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En agosto o de
2006 la liquidez del
sistema bancario
aumentd en USD
565 millones.

En agosto, la
principal fuente de
liquidez del
sistema bancario
se origind a través
de operaciones
con el sector
publico por USD
226 millones.
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RESUMEN

En agosto de 2006, el sistema bancario®, conformado por el Banco Central del Ecuador (BCE)
y las Otras Sociedades de Depdsito (OSD), incrementaron sus fuentes de liquidez en USD 565
millones, cifra inferior en USD 140 millones al monto registrado en el mes anterior, que fue de
USD 705 millones. Sin embargo, la gestion de la liquidez ha sido mas dinamica en este afio,
pues muestra un aumento promedio de USD 295 millones con relacion al valor registado en
agosto del afio 2005 (Ver Grafico N°1).
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Las operaciones de las OSD contribuyeron con USD 307 millones, mientras que el BCE lo hizo
con USD 299 millones; sin embargo al consolidar el sistema bancario existen flujos
interbancarios entre las OSD y el BCE, que se netean, como es el caso de los depositos de las
OSD en el BCE para cubrir el requerimeinto de encaje, rubro que constituye un uso para las
OSD y una fuente para el BCE.

Las fuentes de liquidez se alimentan del aumento de los pasivos del sistema bancario con los
demas sectores de la economia interna y externa; y, con la redencion de activos en poder de
las entidades financieras; sin embargo, se debe recordar que estas transacciones no
necesariamente implican dinero en circulacion en la economia, pero constituyen el reflejo de
las actividades econdmicas entre los sectores institucionales de la economia.

En el mes de agosto, los principales movimientos de las fuentes de la liquidez del sistema
bancario tuvieron su origen en operaciones con el sector publico, debido a la acumulacién de
depositos de entidades del Gobierno Central y del IESS en el BCE por USD 101 y USD 64
millones, respectivamente. Como se conoce, los depdsitos del IESS provienen de los aportes a

1 El panorama bancario (sistema bancario) es un estado analitico de cuentas de activos y pasivos, que muestra la
actividad monetaria y crediticia del sistema bancario, frente a los demés sectores de la economia interna y del resto
del mundo. El sistema o panorama bancario resulta de la consolidacién del Banco Central y de las Otras Sociedades
de Depésito (OSD) conformadas por: los bancos abiertos y en proceso de liquidacion, sociedades financieras,
mutualistas, cooperativas, BNF, y tarjetas de crédito.
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la Seguridad Social, mientras que los depdsitos del Gobierno Central tienen su origen en el
manejo de la politica fiscal, principalmente por la recaudacion de impuestos e ingresos por
exportaciones de petroleo, entre otros.

Adicionalmente, las sociedades publicas no financieras (empresas) incrementaron sus
depositos en el BCE en USD 55 millones (Ver tabla No.1).

TablaN° 1

FUENTES Y USOS DE LIQUIDEZ
DEL SISTEMA BANCARIO
En millones de délares

lopenog |ap [enus) ooueyg

31-ago-06
FUENTES 564.8
Sector publico 225.8
Aumento de depdsitos Gobierno Central en el BCE 101.1
Aumento de depésitos del IESS en el BCE 63.7
Aumento captaciones sector publico (empresas y gob locales) en el BCE 55.1
Aumento captaciones sector publico (empresas y gob locales) en las OSD 1.6
Disminucién crédito de las OSD al gobierno local y empresas publicas 13
Disminucion del crédito del BCE al gobierno local 2.9
Sector privado 65.4
Aumento de captaciones sector privado en las OSD 64.4
Aumento emision moneda fraccionaria 1.0
Sector externo 141.6
Aumento de los pasivos externos de las OSD 33.2
Disminucion activos de otros activos externos de las OSD 108.4
Otros sectores 132.0
Activos netos no clasificados 132.0
uUsos 564.8
Sector publico 55.5
Disminucién depésitos Gobierno Central en las OSD 37.7
Aumento del crédito de las OSD al gobierno central 14.7
Disminucion depésitos del IESS en las OSD (inversiones) 3.1
Sector privado 177.9
Aumento del crédito de las OSD al sector privado 175.4
Disminucion de captaciones sector privado (empresas y hogares) en el BCE 25
Sector otras sociedades financieras 32.3
Aumento del crédito de las OSD a otras sociedades finan. 20.3
Disminucién de depdsitos otras sociedades financieras en el BCE 11
Disminucion de depésitos otras sociedades financieras en OSD 10.8
Otros sectores 27.9
Disminucién en la emision de valores OSD 1.2
Disminucién en la emision de valores BCE 26.7
Sector Externo 271.2
Aumento de la RILD 261.4
Aumento de los otros activos externos del BCE 9.6
Disminucién pasivos externos del BCE 0.2

En lo que va del afio el IESS ha depositado en el Banco Central del Ecuador un promedio
mensual de USD 67 millones, y ha retirado mensualmente recursos por USD 95 millones en
promedio. El Gobierno Central por su parte, ha registrado en promedio una acumulacion
mensual de USD 298 millones, yha retirado recursos en 157 millones, con una gran
variabilidad en el nivel de sus saldos.

Otra fuente importante de liquidez del sistema bancario, se origind en las relaciones financieras
entre las OSD vy el resto del mundo. En agosto, los pasivos externos de las OSD se
incrementaron en USD 33 millones y los activos externos de las OSD se redujeron en 108
millones. Estos movimientos financieros de las OSD determinaron, por consiguiente, un
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incremento en sus disponibilidades de financiamiento en USD 141 millones. Adicionalmente, o

para las OSD resulto una fuente de fondos los ingresos por las utilidades que generan en su §

labor de intermediacion, las cuales en el mes de agosto fueron alrededor de USD 26 millones, | 0

rubro que en las estadisticas monetarias forma parte de los activos netos no clasificados. g

QD

El principal uso de Por su parte, los usos de la liguidez del sistema bancario en el mes de agosto se explicaron | &
la liquidez fue el principalmente por operaciones efectuadas con el resto del mundo. Asi, la RILD se incrementd m
fortalecimiento de en USD 261 millones con relacion al mes de julio; debido principalmente a las exportaciones | §
los activos de petréleo y derivados, que registrd un valor de USD 521 millones. S

externos del

sistema bancario. .. . . . _ .
Otro uso de la liquidez del sistema bancario, fue el financiamiento de las OSD al sector privado,

que en el mes de andlisis ascendié a USD 175 millones, principalmente a través del sector
comercial y consumo; y en menor medida de los sectores de vivienda y microempresa.

Comparativamente, en el mes de julio el incremento del crédito al sector privado fue de USD 93
millones.

El saldo de las cuentas del Gobierno en la banca se redujo en USD 38 millones, por la
transferencia realizada al BCE por las recaudaciones de impuestos. Adiconalmente, las OSD
incrementaron su portafolio de inversiones en titulos emitidos por el Estado, por USD 15
millones.Por utlimo, en agosto se realizé redencion de titulos emititos por el BCE (TBC's) por
USD 27 millones, por lo que su saldo a fin de mes se redujo.

En conclusion, en agosto, la dinamica de los flujos financieros entre los sectores institucionales
de la economia a través del sistema bancario, muestrd que las fuentes de liquidez tuvieron su
origen principalmente en las operaciones del sector plblico y del sector externo y en menor
medida por el sector externo privado; en tanto que por el lado de los usos, el BCE registré un
incremento de la RILD.

FUENTES Y USOS DE LIQUIDEZ DEL BCE

En agosto, el factor principal que afecto a las fuentes de liquidez del BCE fue el incremento de
los depdsitos del Gobierno Central por USD 101 millones, registrandose un saldo en dicho
mes de USD 1.592 millones (Ver tabla No.2).

La principal fuente de
liquidez del BCE fue el
incremento de los
depdsitos del Gobierno
Central por USD 101 Tabla No.2
millones, y del IESS por
USD 64 millones.

FUENTES Y USOS DE LIQUIDEZ BCE

En millones de délares

31-Ago-06
FUENTES 299.5
Dep6sitos Gobierno Central 101.1
Reservas bancarias 68.3
Depositos Fondos de la Seguridad Social 63.7
Depédsitos a la vista 52.6
Activos netos no clasificados 9.6
Emisién monetaria 1.0
Crédito a otras sociedades finan. 0.0
Cartera al gobierno local 0.1
Crédito al sector privado 0.2
Credito al gobierno central 2.8
usos 299.5
RILD 261.4
Otros activos externos 9.6
Crédito OSD 05

Pasivos externos 0.2
Depésitos otras sociedades financieras 1.1
Emision de valores 26.7
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El incremento de
depdsitos de las
OSD para cubrir
el requerimiento
de encaje por USD
68 millones, se
constituy6 en otra
fuente de liquidez
en el BCE.
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Los depdsitos de las OSD para cubrir el requerimiento de encaje en el BCE también se
incrementaron en USD 68 millones. El IESS también acumul6 recursos en el BCE por 64
millones, a pesar de los pagos realizados a los afiliados por USD 23 millones.

De otro lado, en agosto se registrdé un aumento de los depdsitos de las sociedades publicas no
financieras en el BCE por USD 53 millones.

Por su parte, el principal uso de la liquidez del BCE, fue el incremento del nivel de la Reserva
Internacional de Libre Disponibilidad por USD 261 millones, al pasar de un saldo de USD
2.399 en julio a USD 2.660 millones en agosto. Los principales rubros de ingresos fueron las
exportaciones de petréleo y derivados por USD 521 millones, recaudacion de impuestos por
USD 439 millones (por IVA USD 232 millones, a la renta USD 98 millones, arancelarios USD
60 millones, entre otros), emisidn de deuda interna por USD 199 millones (colocacién de
CETES), incremento de depdsitos del sistema financiero por USD 67 millones, acumulacion de
depositos del IESS por USD 64 millones y aumento de depositos de las empresas publicas no
financieras por USD 51 millones. Estos flujos positivos se contrarrestaron principalmente por
los siguientes egresos: servicio de la deuda externa e interna (amortizaciones e intereses) por
USD 564 millones (pago de CETES por USD 275 millones, amortizacion deuda externa USD
108 millones), pago de gasto corriente USD 195 millones, otros gastos corrientes del gobierno
por USD 138 millones, pagos por importaciones USD 143 millones, otros servicios y
transferencias por USD 32 millones. Ver gréfico No.2

En consecuencia, el resultado de las transacciones registradas en la RILD con el exterior
presentaron un saldo positivo de USD 98 millones pues los ingresos de origen externo
sumaron USD 538 millones, mientras que los egresos fueron de USD 440 millones. En relacion
con los movimientos internos de la RILD se observa una contraccion de la liquidez en la
economia por USD 163 millones: los ingresos fueron por USD 798 millones, en tanto que los
egresos fueron por USD 635 millones. De ahi que el resultado global sea un incremento en el
saldo de la RILD por USD 261 millones, producto de la acumulacién de recursos externos por
USD 98 millones y de recursos internos por USD 163 millones.

Grafico No.2

4 RESERVA INTERNACIONAL DE LIBRE DISPONIBILIDAD )
(En millones de délares)

3000
2500 /\\/
2000 /\J

1000

04

Feb/04
v/

04
04
04
04
04
04
04
t/04
104

n
ul
o
P!

/05
)
/05
r/05
y/05
05
05
0/05
pl05
t/05
05
05
06
06
06
06
06
06

M:
Abi
May
Ji
A
S
O
No

Di

S 5 90

>SS 5

>>>>>>

Enel
Mar
Abrl
May/
J
Al
S
O
No
Dic/04
Enel
Feb/05
ar/
Ene/06
Feby
Mar/
Abrl
May/
Jun)
Jul
Agol06

" 7

Por otra parte, el BCE atendid la redencion de los titulos TBC, con lo que el saldo se redujo en
USD 27 millones.
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FUENTES Y USOS DE LIQUIDEZ DE LAS OSD o

>

(@]

(@)

Respecto a la liquidez de las OSD (Tabla No.3), el origen de las fuentes provino principalmente o

En agosto, las OSD de la reduccién por USD 108millones de los activos externos de las OSD. =1

tuvieron como P

principal fuente de . ) . o

liquidez, los recursos Al analizar los componentes de los activos externos, se observa que USD 1.239 millones @

provenientes del correspondieron a depdsitos en bancos e instituciones financieras del exterior; USD 1.642 m

retiro de fondos de millones a inversiones en titulos valores; USD 123 millones a acciones y participaciones de | §

Listeori’)? ggrebSD 108 capital emitidos por instituciones financieras, empresas o gobiernos extranjeros; y USD 306 _8"
millones. millones a fondos disponibles en caja? (Ver grafico N° 3).

TablaNo.3

FUENTES Y USOS DE LIQUIDEZ DE LAS OSD

En millones de délares

31-Ago-06
FUENTES 306.7
Activos netos no clasificados 90.9
Captaciones sector privado 64.4
Pasivos externos OSD 33.2
Captaciones sector publico 1.6
Pasivos con BCE 0.0
Crédito a socied.pub.no finan. 0.1
Cartera al gobierno local 1.2
Crédito off-shore 6.9
Otros activos externos 108.4
Usos 306.7
Crédito al sector privado 175.6
Reservas internas 42.3
Crédito a otras sociedades finan. 20.3
Credito al gobierno central 14.7
Dep. Off-Shore 1.0
Emision de valores 1.2
Dep. Fondos de la Seguridad Social 3.1
Depésitos otras sociedades financieras 10.8
Depésitos Gobierno Central 37.7
Grafico No.3
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2 Los billetes y monedas se constituyen en pasivos para los bancos centrales que los emiten, por tanto para los
tenedores de éstos son activos. La tenencia de moneda extranjera implica poseer activos externos frente al pais que
la emite.
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Otra fuente de fondos fue el incremento de las captaciones del puablico en USD 65 millones,
las utilidades (ingresos — gastos) generadas por las OSD en este mes por USD 26 millones,
rubro que estadisticamente se registra en los activos netos no clasificados. Adicionalmente, se

incrementaron las obligaciones de las OSD con no residentes en USD 33 millones. Ver tabla
No. 3

La relacion de los activos externos frente a las captaciones de las OSD, se ha incrementado en
el transcurso de los Gltimos afios, mientras en el afio 2005 el promedio de esta relacion fue del
34% en el afio 2006, es del 38%, con tendencia al alza, lo que sugiere que existe una
importante proporcion de los activos totales de la banca destinados a fortalecer su posicion
externa con recursos provenientes de fuentes internas.

lopenog |ap [enus) ooueyg

Al analizar, el origen de las captaciones por sector institucional se observa, que las empresas
incrementaron sus depositos en las OSD en USD 68 millones, mientras que los hogares los
redujeron en USD 4 millones. (Ver Gréfico N° 4).

Gréfico No. 4
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. Por el lado de los usos, el rubro mas importante, en el mes de agosto, constituyo el
El principal uso de la . L= ) .
liquidez de las OSD, financiamiento por parte de las OSD al sector privado por USD 176 millones. El saldo de la
en julio, fue el cartera por vencer de las OSD pas6 de USD 7.370 millones en julio de 2006 a USD 7.555
f'”anc'am'er:jto al millones en agosto de 2006, y la cartera vencida se mantuvo en USD 1007 al igual que el mes
sector privado por anterior. Por otra parte se redujo d financiamiento de las OSD al sector privado a través de
USD 176 millones. . .

titulos valores por USD 10 millones.

Al analizar la evolucién de la cartera por sector institucional, se observa que en el mes de
agosto el financiamiento a los hogares fue el mas beneficiado del total crédito concedido en
ese mes, especialmente a través del consumo y del financiamiento a la vivienda, segmentos
crediticios que en conjunto recibieron USD 127 millones, mientras que las empresas
demandaron crédito por USD 59 millones. (Ver Grafico N°5).



Ecuador: Gestion de la liquidez

v -1

AgOStO 2006 !.-'JI-'.l'-'. CERTRE (el ECIFDTE

Gréfico No. 5 o
>
4 ) 3
CARTERA POR VENCER Y VENCIDA DE OSD A EMPRESAS Y HOGARES o
(Variacién mensual) Q
200 S
-
-
=
150 o
@D
@ —_
3 m
S 100 A @]
° c
o QD
° Q.
%]
8 w4 8
L)
s
0_
-50
388888388 888888383883838 88
O @ 2 5 L X £ 3 &6 a g 2 & @ 2 5 L X c 35 &
o g ¢22 835280 so0a¢s22883-°5¢
B Préstamos a las empresas M Préstamos a los hogares
N P 9 J

Como parte de los usos de la liquidez se registra el incremento de USD 42 millones de las
reservas internas que las OSD mantienen en el BCE por concepto de encaje.

Por otro lado, en el mes de agosto, el saldo de las cuentas rotativas de ingregos y gastos en la
banca se redujo en USD 38 millones, lo que se debi6 a una mayor transferencia de recursos al
Estado por la recaudacion de impuestos. Ademas la banca, incrementd levemente su
portafolio de inversiones en titulos del Estado en 15 millones de délares; pero la tendencia
decreciente en la tenencia de titulos del Gobierno se mantiene Ver grafico No.6.

Grafico No.6
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3 Existe discrepancia estadistica sobre las reservas bancarias entre las fuentes BCE y OSD, ya que la informacion
de las OSD de junio es provisional y ademas hay movimientos entre el BCE y las OSD que contablemente no se
registran en el mismo dia.
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EXPOSICION EXTERNA DE LA BANCA!

Ademas de los depositos, otra fuente importante de apalancamiento de la banca privada
constituye los recursos provenientes del exterior, que se miden via la evolucion del saldo de la
exposicion de la banca con el exterior.

Al 31 de Agosto del 2006, la exposicion de la banca privada con el exterior registro un saldo de
US$ 955.6 millones, equivalente a una tasa de crecimiento anual de 11.6%; y, con una
participacion del 7.9% del total de pasivos y contingentes del sistema. En agosto de 2006, la
mayor parte de esta exposicion, se registré en “cartas de crédito” con el 48.3%; y, en “lineas de
crédito externas” con una participacion similar del 48.3%, dejando el 3.4% restante para las
“aceptaciones bancarias”. Esta informacion indica que la dindmica de la exposicion de la banca
en el exterior esta basada en el financiamiento a las operaciones del comercio exterior y en el
apalancamiento externo; aunque si relacionamos esta fuente de recursos con el total de
depositos que llegd a los US$ 7.173 millones se observa que la importancia de esta fuente
externa en la provision de liquidez es minima; mas aun si se la relaciona con los activos
externos de la banca que ascienden a US$ 3.204. Es de esperar que esta posicion se
traduzca efectivamente en una garantia contingente para el sistema.

lopenog |ap [enus) ooueyg

En agosto de 2006 la variacion comparativa (periodo Dic.-Ago..2006 vs Dic.-Ago.2005) de la
exposicion de la banca con el exterior fue positiva (5.15%), como resultado de un incremento
relativo del financiamiento a través de cartas de crédito (13%), en tanto que, las lineas de
crédito con el exterior de la banca disminuyeron (-0.6%), seglin se puede apreciar en el Grafico
No 7; ademas, existe una reduccion de las aceptaciones con el exterior (-9.7%), sin embargo,
este rubro no es significativo como componente de la exposicion externa de la banca.

4 En la informacién de balances mensuales del sistema bancario, las cuentas contables 24, 2601,2603, 2605, 2607 y
6403, representan las aceptaciones bancarias, lineas de crédito y cartas de crédito; y, constituyen la exposicion total
de financiamiento con el exterior de la banca activa.
La exposicion externa de la banca difiere de la informacién del movimiento de deuda externa privada, que
corresponde a los préstamos otorgados al sector privado ecuatoriano, tanto bancario como no bancario.
5 La exposicion externa de la banca se mide a través de tres instrumentos financieros-comerciales: (i) lineas de
crédito externo; (i) cartas de crédito; y, (iii) aceptaciones externas.
6 Total captaciones de la banca abierta
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Grafico No.7
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La evolucion del financiamiento a través de cartas de crédito, se refleja en el comportamiento
del volumen de comercio con el exterior; sin embargo existe una importante preferencia por
pagos al contado en estas operaciones (ver grafico No.8).

Grafico No.8
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En cuanto al plazo de las lineas de crédito externas, el 25 % del total tienen vigencia hasta un
afio; y, el 75% con un plazo mayor de un afio. La tasa de interés promedio ponderada de las
lineas de crédito externas es de 6.7%, fluctuando entre 5.3% y 9.6%. El 4% de las lineas de
crédito del exterior proviene de las mismas subsidiarias offshore de la banca del Ecuador.

Cabe mencionar que existe una disponibilidad de lineas de crédito del exterior no utilizadas
que en enero del presente afio tienen un valor por US$ 396,5 millones, en tanto que, en
agosto disminuyeron a $370.6 millones. Los Bancos Pichincha y Produbanco presentan una
mayor contribucion, 46 %y el 26,6%, respectivamente. Los bancos que m ayor participacion de
lineas de crédito con el exterior tienen; y, por tanto, mas contribuyen en la tasa de interés
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En el mercado
interbancario se
negociaron US$
15.9 millones, con

unatasa de 3.24%.

Los bajos montos
negociados
obedecen ala
elevada liquidez
del sistema
financiero.
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externa son: Guayaquil (53%), Solidario (13.3%), Procredit (11.6%), Pichincha (9.9%), Pacifico
(6.3%) y Bolivariano (5.1%).

En cuanto a las cartas de crédito comerciales’, de acuerdo con los balances publicados por la
banca en agosto del presente afio, los cinco bancos que mas utilizaron este instrumento de
crédito documentario fueron los siguientes: Internacional (22.3%), Pichincha (21.6%),
Produbanco (20.5%), Bolivariano (13.8), Pacifico (10.3) y Guayaquil (7.9%).

El 65% del total de la exposicion total de la banca con el exterior corresponde a los cuatro
bancos con mayor capital y reservas (Pichincha, Guayaquil, Pacifico y Produbanco).

MERCADO DE CREDITO INTERBANCARIO®

Finalmente, entre las entidades del sistema bancario existen una serie de operaciones que en
el panorama bancario se registran en el flujo interbancario; estas operaciones reflejan el
manejo de liquidez entre estas entidades.

En el mes de agosto del afio 2006, en el mercado interbancario se negocié US$ 15.9 millones,
con una tasa interbancaria efectiva promedio ponderada de 3.24%. Ocho entidades del sistema
financiero registraron operaciones en el mercado interbancario en este mes. Los bajos montos
negociados obedecen a liquidez que tiene el sistema financiero, que se refleja en que las
entidades prefieren mantener saldos positivos de liquidez, inclusive con excedentes de encaje.

Debido a la alta liquidez que disponen los bancos, éstos acuden al BCE para adquirir TBC, con
el proposito de invertir esos excedentes; en efecto el volumen registrado en agosto por este
tipo de operaciones fue de US$ 500.2 millones. Vale sefialar que la tasa TBC (2.95%)
generalmente es superior a la tasa interbancaria, por lo que los bancos encuentran mas
atractivo adquirir TBC, en lugar de prestar recursos en el mercado interbancario ($15.9
millones) (Grafico No.9).

El sistema financiero realiza la mayor parte de sus inversiones en titulos valores del exterior
($1.642.2 millones) por motivos de liquidez, seguridad y rendimiento (5.25 % o mas).

Mientras que las adquisiciones de titulos TBC’s, del Banco Central del Ecuador, que tienen un
rendimiento menor (2.95%), se realizan para optimizar sus activos liquidos que circulan en el
sistema de pagos; Y, los prestamos interbancarios sirven para cubrir requerimientos de encaje,

7 De acuerdo al Catalogo de Cuentas de la Superintendencia de Bancos, registra el valor total de las cartas de
crédito emitidas a favor de beneficiarios del exterior (incluido el margen maximo de tolerancia), a peticion y de
conformidad con las instrucciones del cliente, por medio de la cual la entidad se compromete a pagar directamente o
por intermedio de un banco corresponsal hasta una suma determinada de dinero o también a pagar, aceptar o
negociar letras de cambio giradas por el beneficiario contra la presentacion de los documentos estipulados y de
conformidad con los términos y condiciones establecidas. Registra ademas el valor de las cartas de crédito en las
cuales a pedido del ordenante hubiere afiadido su compromiso de pago.

8 El mercado de crédito interbancario es un instrumento financiero de corto plazo, mediante el cual las reservas
excedentes de las instituciones financieras sirven para apoyar las posiciones de reserva o encaje de otras que son
deficitarias. El mercado funciona entonces como una intermediacién entre intermediarios, optimizando las
oportunidades que algunos bancos tienen de colocar crédito. El Banco Central del Ecuador, presta el servicio de
recibir o enviar transferencias de fondos entre las diversas instituciones que participan en el mercado de fondos
interbancarios, asi como, todas las transferencias de recursos que se realicen entre si.
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