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RESUMEN
EJECUTIVO

El informe de la Evolucién del Volumen de Crédito y Tasas de Interés, realiza
una descripciéon del comportamiento de los préstamos de las Instituciones
Financieras (IFI) en los diferentes segmentos de crédito, asi como su Tasa
activa efectiva referencial (TEA), nimero de operaciones y monto promedio
por operacién. El andlisis presenta informacion del petiodo comprendido entre
diciembre de 2013 y diciembre de 2014.

En de diciembre de 2014, el volumen de crédito otorgado por el sisterma
financiero_privade por segmento, registré las siguientes vatiaciones anuales y

mensuales:

Millones USD Variacion Variacion
Mensual Anual
Volumen de Crédito por ) ) Nov 14 - Dic | Dic13 - Dic
segmento dic-13 nov-14 dic-14 14 14
MINORISTA 59.3 66.9 122.5 | 82.98% |1 106.61%
AC. AMPLIADA 48.1 59.9 89.8 [ 49.83% |i+ 86.67%
AC. SIMPLE 83.5 112.2 119.4 |fr 6.44% i+ 43.07%
VIVIENDA 53.8 52.9 59.2 |4+ 11.94% 4+ 10.10%
PYMES 197.6 194.8 203.3 |41 4.33% 1 2.86%
CONSUMO 471.5 476.5 482.0 |41 1.16% S 2.22%
CORPORATIVO 981.5 800.2 9304 [{+ 16.27% M} -5.21%
EMPRESARIAL 218.8 167.1 188.5 [i+ 12.81% 4k -13.85%
Total Volumen de Crédito 2,114.0 1,930.5 2,195.0 |i+ 13.70% | 3.83%
Total Nimero de Operaciones 631,699 548,389 655,284 |{+ 19.49% |1 3.73%

El volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero privado para
diciembre de 2014, se situ6 en USD 2,195.0 millones, registrando 655,284

operaciones.

Fuente: BCE.

El spread de tasas activas y pasivas referenciales para diciembre de 2014, fue de
3.01%.

En diciembre de 2014, el volumen de crédito otorgado por el sistema financiero
priblico por segmento, registrd las siguientes variaciones anuales y mensuales:

Variacién Variacién
Mensual Anual

Volumen de Crédito por Variaciéon Nov Variacion Dic

segmento dic-13 nov-14 dic-14 14-Dic14 13 -Dic14
MINORISTA 3.2 9.4 7.7 4 -1855% - 137.84%
CONSUMO 4.1 8.8 7.2 4 -17.70% i+ 77.19%
AC. SIMPLE 11.3 11.9 13.8 4+ 15.91% 1+ 21.24%
AC. AMPLIADA 8.2 8.9 9.5 i 6.44% f+ 15.44%
PYMES 16.7 15.5 17.0 4+ 9.49% 2 1.81%
CORPORATIVO 61.2 74.0 60.2 4} -18.64% W -1.70%
EMPRESARIAL 10.4 7.5 8.6 4 14.84% {} -16.96%
Volumen de Crédito Total 115.1 136.0 123.9 } -8.86% 1+ 7.63%
Numero de Operaciones Total 24,677 17,194 14,546 4} -15.40% -} -41.05%

El volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero publico para
diciembre de 2014, se situ6 en USD 123.9 millones, registrando 14,546

operaciones.

 variacion positiva (mas de 5 puntos potcentuales)
variacién positiva moderada (hasta 5 puntos porcentuales)
variaciéon negativa moderada (hasta menos 5 puntos porcentuales)
& variacion negativa (una disminucién de més de 5 puntos porcentuales).




Banca Cantral INTRODUCCION

De acuerdo al Articulo 2 del Capitulo 2, Tasas de Interés de Cumplimiento Obligatorio, del Titulo Sexto: Sistema de Tasas de Interés, del 1.ibro 1, Politica Monetaria-
Crediticia de la Codjficacion de Regulaciones del Banco Central del Ecuador, se establece que las tasas de interés activas efectivas maximas para cada uno de
los segmentos definidos en el Articulo 8 del Capitulo VIII del mismo Titulo, corresponderan a la tasa promedio ponderada por monto en dolares,
de las operaciones de crédito concedidas en cada segmento, en las cuatro semanas anteriores a la dltima semana completa del mes anterior en que
entraran en vigencia, multiplicada por un factor a ser determinado por el Directorio del Banco Central del Ecuador.

El calculo se lo efectuara con la informacién de tasas de interés remitida por el sistema financiero privado, pactadas en las operaciones realizadas
en las cuatro semanas precedentes a la tltima semana de cada mes, promedio que sera ponderado por el monto en ddlares, en concordancia con lo
establecido en el Instructivo de Tasas de Interés vigente.

En base a lo estipulado en el Titulo Sexto de la Codificaciéon de Regulaciones del Directorio del BCE, se procede al calculo de las siguientes tasas
de interés:

® Tasa Activa Efectiva Referencial por segmento
® Tasa Activa Referencial

* Tasa de Interés Legal

= Tasa Pasiva Referencial

® Tasa Pasiva Efectiva Referencial por plazo

= Tasas Activa Maxima Convencional

De la misma manera, los Articulos 2, 3, 4 y 5 del Capitulo I, Tasas de Interés Referenciales y los Articulos 1 y 4 del Capitulo 11, del Titulo
Sexto de la Codificacién de Regulaciones del Banco Central del Ecuador, establecen que dichas tasas tendran vigencia mensual y seran
calculadas por el BCE durante la dltima semana completa del mes anterior al de su vigencia.

Fuente: BCE.




Banca Cantral HECHOS RELEVANTES

Desde septiembre de 2007 hasta octubre de 2008, el Gobierno Nacional implementé una politica de reduccion de tasas activas maximas, a
partir de esta fecha las tasas se han mantenido estables, a excepcion de los segmentos de: Consumo que pasé de 16.30% a 18.92% en junio
2009 y en febrero 2010 regresé a su tasa anterior (16.30%); en mayo de 2010 el Microcrédito Minorista (antes Microcrédito de Subsistencia)
disminuy6 de 33.90% a 30.50% y, Microcrédito de Acumulaciéon Simple de 33.30% se redujo a 27.50%

Tasa Activa Efectiva Maxima Tasa Referencial Diferencia Sep 07 -
Segmento Ene 15

sep-07 jul-09 feb-10 may-10 ene-15 sep-07 ene-15 Maxima Ref.
Productivo Corporativo 14.03 9.33 9.33 9.33 9.33 10.82 7.84 - 470 - 298
Productivo Empresarial (1) n.d. 10.21 10.21 10.21 n.d. 9.53 - -
Productivo PYMES 20.11 11.83 11.83 11.83 11.83 14.17 11.18 - 8.28 - 299
Consumo (2) 24.56 18.92 16.30 16.30 17.82 15.97 - 8.26 - 185
Consumo Minorista (3) 37.27 = = = - 25.92 - - -
Vivienda 14.77 11.33 11.33 11.33 11.33 11.50 10.71 - 344 - 0.79
Microcrédito Minorista (4) 45.93 33.90 33.90 30.50 30.50 40.69 29.08 |- 1543 - 11.61
Microcrédito Acum. Simple (5) 43.85 33.30 33.30 27.50 27.50 31.41 25.41 |- 16.35 - 6.00
Microcrédito Acum. Ampliada (6) 30.30 25.50 25.50 25.50 25.50 23.06 22.84 - 480 - 022
(1) Segmento creado a partir del 18 junio 20089. Fuente: BCE.

(2) Reduccidon de Tasa Mdxima febrero 2010 de 18.92% a 16.30%

(3) Segmento unificado con el segmento Consumo Minorista a paritr del 18 junio 2009

(4) Reduccion de Tasa Mdxima mayo 2010 de 33.90% a 30.50%. Cambio en los rangos de crédito,

segmento Microcrédito Minorista de USD 600 a USD 3,000 (junio 2009)

(5) Reduccion de Tasa Mdxima mayo de 2010 de 33.30% a 27.50%. Cambio en los rangos de crédito Microcrédito
Acum Simple de (USD 600 a USD 8,500) a (USD 3,000 a USD 10,000) (junio 2009)

(6) Cambios en los rangos de crédito Microcrédito Acum Ampliada paso de >USD 8,500 a > USD 10 mil

El 18 de junio de 2009, mediante el cambio del Instructivo de Tasas de Interés, los rangos de crédito establecidos para los segmentos de
Microcrédito se modificaron, ademas la denominacion de los segmentos conocidos como Comerciales pasaron a llamarse Productivos, y se crea un
nuevo segmento, Productivo Empresarial. Finalmente los segmentos Consumo y Consumo Minorista se unifican para formar un solo segmento de

Consumo.

Nota: Las tasas de interés activas maximas por segmento se mantienen constantes desde febrero 2010
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ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

NUMERO DE IFl’s DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

37

23

9
4
] .
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Bancos Cooperativas Mutualistas Sociedades Tarjetas de Crédito

Financieras

En la actualidad, el sistema financiero esta conformado por 76
entidades financieras. A inicios del afio 2014 el banco Territorial
cierra sus actividades y los bancos Solidario y Unibanco S.A. se
fusionan formando un solo banco. La cooperativa Codesarrollo,
desde abril 2014 se convierte en Banco Codesarrollo, mientras
que la Sociedad Financiera Consulcrédito presenta la
liquidaciéon voluntaria. Finalmente, el Banco Sudamericano
cierra sus operaciones en agosto 2014 , los bancos Promerica y
Produbanco se fusionan al igual que Pacifico y Pacificard.

En noviembre de 2014, los bancos representaron el 80.06% de los
activos totales del sistema financiero, mientras que las cooperativas
tuvieron una participaciéon del 13.15% en los activos del sistema
privado nacional.

PORCENTAIJE DE LOS ACTIVOS POR SUBSISTEMAS
Porcentajes, Noviembre - 2014

TARJETAS DE CREDITO
0.38%

MUTUALISTAS
4.63%

SOCIEDADES

BANCOS
80.06%

Fuente: SBS y SEPS.
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ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

Numero

de Matrices de las IFIS

NUMERO DE MATRICES DE
BANCOS
Marzo — 2013

TOTAL

PICHINCHA

GUAYAS

MANABI

LOJA

ELORO

AZUAY

NUMERO DE MATRICES DE
TARIJETAS DE CREDITO
Marzo — 2013

PICHINCHA

NUMERO DE MATRICES DE

MUTUALISTAS
Marzo —2013
TOTAL
TUNGURAHUA 1
PICHINCHA 1
IMBABURA 1
AZUAY 1

NUMERO DE MATRICES DE
SOCIEDADES FINANCIERAS
Marzo — 2013

TOTAL 10

GUAYAS 5

AZUAY 2

TUNGURAHUA 1

PICHINCHA 1

IMBABURA 1

TOTAL
PICHINCHA
TUNGURAHUA
MANABI

LOJA

EL ORO
COTOPAXI
CARCHI
BOLIVAR
AZUAY
PASTAZA
IMBABURA
GUAYAS
CHIMBORAZO

CANAR

Fuente: SBS.

NUMERO DE MATRICES DE
COOPERATIVAS
Marzo — 2013

40

10
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ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

Numero de Sucursales de las IFIS

NUMERO DE SUCURSALES DE
BANCOS
Marzo — 2013

TOTAL
MANABI{
GUAYAS

IMBABURA

EL ORO
TUNGURAHUA
AZUAY

LOS RiOS
CHIMBORAZO
PICHINCHA
COTOPAXI

STO DOMINGO
ESMERALDAS
LOJA
CANAR
CARCHI
SUCUMBIOS
PASTAZA
SANTA ELENA
ORELLANA
NAPO
MORONA SANTIAGO
GALAPAGOS
BOLIVAR

Fuente: SBS.

153

NUMERO DE SUCURSALES DE

NUMERO DE SUCURSALES DE

SOCIEDADES FINANCIERAS COOPERATIVAS
Marzo —2013 Marzo —2013
TOTAL |
TOTAL 8 N m—
i TUNGURAHUA [ 5
PICHINCHA 3 PICHINCHA [T 5
1 IMBABURA [ 5
TUNGURAHUA :I 1 GUAYAS [ 3
COTOPAXI -:l 3
STO DOMINGO :I 1 ZAMORA CHINCHIPE -] 1
] PASTAZA -] 1
ESMERALDAS :I 1 MORONA SANTIAGO :] 1
| GALAPAGOS [] 1
ESMERALDAS -] 1
COTOPAXI :I 1 €L ORO -] )
CHIMBORAZO -] 1
CHIMBORAZO :I 1 CARCHI -ZI )
BOLVAR 1 1

NUMERO DE SUCURSALES DE
MUTUALISTAS
Marzo — 2013

1

PICHINCHA

11
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PARTE I: SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO
Evolucion del Volumen de Crédito del Sistema Financiero Privado

VOLUMEN DE CREDITO POR SUBSISTEMAS
Millones USD, Diciembre 2013— 2014

VOLUMEN DE CREDITO
Millones USD, Diciembre 2013— 2014

2,450.0 - 35%
o
2,350.0 i L 30% % a
v
2,250.0 53
- 25% P
o 21500 2 g
L Q=
5 o 2050.0 \ 20% ES
- 0 _ 2
S'> 1,950.0 - 15% 3 =
T £ 18500 / 4
55 17500 X 8T
g @ 5% & Bancos Cooperativas Mutualistas Sociedades Tarjetas de
1,650.0 |:| > P v utu Financieras Crédito
| L | L - 0%
1,550.0 O M dic-13 1,732.9 188.7 39.3 125.9 27.2
1,450.0 r-5% Onov-14 1,590.5 214.8 20.5 99.2 5.5
1350.0 4 — B 10% = dic-14 1,869.8 197.5 23.1 98.9 5.7
2. 3 ‘?‘. S 3 3. S ‘?.' S 3. 3 3. S. M Variacién Mensual [ Variacién Anual
2 @ 2o 5 5 Z £ 3 S & 8 F
T 5§ 2 § 8 F 32 % g8 g
Cvariacién Anual (der) —— Volumen de Crédito (izq) 17.56% .
1 12.39%
j 7.90% a 4.66% n I 3.62%
Fuente: BCE. . —
if n 0.26% | [ U |4t
-8.04%
El total del wolumen de crédito concedido por las instituciones -21.43%
financieras privadas en diciensbre de 2014, fue de USD 2,195.0 millones,
.., 0 -41.38%
con una tasa de variacién anual de 3.83%.
-78.92%
Bancos Cooperativas Mutualistas Sociedades Tarjetas de Crédito

Financieras
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PARTE I: SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO
Evolucion del Volumen de Crédito del Sistema Financiero Privado

NUMERO DE OPERACIONES Y CREDITO PROMEDIO
Diciembre 2013 — 2014

700,000
655,284
650,000 —
w
(] — —
g I
.g 600,000
® e
] V/_\/ N
O 550,000 ]
T
0 ../'\./
£ 500,000
=]
z
450,000 HH €3
a
<
D
o0
400,000 -——— — —
m ¥ <& < < < & < <« <& <& < o
o9 9 9 9 9 o 9 9 9 9 9 o
S ¢ 8 F 4§ F52 888 g S
[C—ICrédito Promedio (der) = Numero de Operaciones (izq)
Fuente: BCE.

r 4,200.0

r 4,000.0

r 3,800.0

r 3,600.0

r 3,400.0

- 3,200.0

3,000.0

Crédito Promedio

usb

En diciembre de 2014 se registraron 655,2840peraciones con un

monto promedio de USD 3,349.8 ddlares.

El 71.92% de las operaciones fueron de los bancos privados, mientras
que el 20.56% del total de las operaciones del sistema financiero privado
fue de las sociedades financieras.

MUTUALISTAS
1.20%

COOPERATIVAS
6.69%

NUMERO DE OPERACIONES
Diciembre 2014

SOCIEDADES TARIETAS DE
FINANCIERAS CREDITO
20.41% 1.57%

BANCOS
PRIVADOS
70.14%

El 38.99% del crédito promedio fue concedido por las cooperativas y el
26.68% por los mutualistas.

MUTUALISTAS
21.33%

CREDITO PROMEDIO
SOCIEDADES USD, Diciembre 2014
F'N:'\;‘;";RAS TARJETAS DE
4.40% PRIVADOS
‘ ; 28.25%
COOPERATIVAS
39.97%

14
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Evolucion del Volumen de Crédito del Sistema Financiero Privado

VOLUMEN DE CREDITO Y NUMERO DE OPERACIONES

2010-2013
30,000 - 1 Volumen de Crédito === Numero de Operaciones r 750
7.10
25,000 - 100
6.78 6.75
: 1%]
()
2 5
3o 20000 - - 650 ©
52 g8
g ¢
2 6.18 SR
: 5 i
£ 0 2
53 15000 - - 600 5
3 £
> 2
10,000 - 550
5,000 - - 300

2011 2012 2013 2014

Fuente: BCE.

El volumen de crédito ha crecido, para el afio 2014 el volumen de crédito se situé en USD 24,637 millones, USD 1,864 millones mas que el afio
2013 y USD 4,210 millones mas que el afio 2012. De igual manera el nimero de operaciones ha presentado en los dltimos afos, un incremento,
para el ano 2014 se registr6 6.75 millones de operaciones.
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PARTE I: SISTEMA FINANCIERO PRIVADO
ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO

Evolucion del Volumen de Crédito del Sistema Financiero Privado

El volumen de crédito para el cuarto trimestre del afo 2014, se ubicé en USD 6,354.2 millones, por otro lado el numero de operaciones
para este trimestre fue de 1.78 millones de operaciones.

VOLUMEN DE CREDITO Y NUMERO DE OPERACIONES
TRIMESTRAL
2012 -2014

7,0000 [ Volumen de Crédito (jzg)  —#~Nimero de operaciones (der)
6,500.0
6,0000

5,500.0

d
Millones USD

5,000.0

Volumen de

455000

4,0000

5873.6 5,869.0 5,680.6 6,218.6 6,384.1

3,500.0
V-2012 1-2013 11-2013 l- 2013 IV-2013 1-2014 11-2014 - 2014

Fuente: BCE.

IV-2014

aciones

Numero de oper:

Millones

TASA DE VARIACION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y NUMERO DE OPERACIONES

35.0%

25.0%

15.0%

Volumen de crédito
t/t-4

5.0%

-5.0%

-15.0%

-25.0%

Fuente:

IV-2012

BCE.

B Volumen de Crédito (izq) = Nudmero de operaciones (der)

1-2013

TRIMESTRAL
Porcentajes (t /t —4), 2012 —2014

r 35.0%

23.4% F 25.0%

F 15.0%

F 5.0%

F -5.0%

[ -15.0%

- -25.0%
11-2013 1-2013 Iv-2013 1-2014 11-2014 1-2014 IvV-2014

Numero de operaciones
t/t-4
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ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO

Evolucion del Volumen de Crédito del Sistema Financiero Privado

CARTERA POR VENCER DEL SISTEMA FINANCIERO

NACIONAL
19.000.0 Millones USD, Noviembre 2013 — 2014
SUET [ Bancos Privados Cooperativas = === Financieras Privadas Mutualistas | 4.800.0
ejeizquierdo | eje derecho
18,500.0 - = | 4,400.0
18,000.0 -+ [ 4,000.0
- 3,600.0 El total de la cartera de crédito por vencer del sistema
17,500.0 - . ] ) )
- 3,2000 financiero (bancos privados cooperativas, mutualistas,
17,000.0 7 - 28000 sociedades financieras) para noviembre de 2014 fue de
16,5000 r 24000 USD 25,010.1 millones (26.4% del PIB de 2013)
- 2,000.0
16,000.0 + - 1,600.0
15,500.0 -+ r 1,200.0
- 800.0
15,000.0 -+ 424.
- 400.0
14,500.0 0.0
m 0 <« < <« < < < < <« <« < < TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL
b - - — ] - — o - - End - - . )
3 g ¢ 4 L 5 > £ 3 S & % 3 Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014, t /t— 12
15 (7] “ £ © £ = © n c
Fuente: BCE. 20 - ejeizquierdo | | eje derecho | 2s
[ Bancos Privados Cooperativas ===~ Financieras Privadas Mutualistas (der)
18 4
- 20
16 4
14 4
- 15
g
=
5 10 | 10
2 s
-5
6 4
4
Lo
z 4
0 -5
fut a 3 3 3 3 3 S S 3 3 3 3
B s & 2 ¢ & §f £ 2 & § % ¢

porcentajes
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS DEL SISTEMA

FINANCIERO PRIVADO

RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS

7.00 Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014
6.00
5.00
. En noviembre de 2014, la Rentabilidad sobre Activos (ROA) por
2 400 . . . s 1:
g subsistema financiero fue de: 4.53% para las tarjetas de crédito,
g 3 2.49% para las sociedades financieras, 1.30% para las cooperativas,
200 1.06% para los bancos y 0.30% para las mutualistas.
T e R
nov-13 | dic-13 | ene-14 | feb-14 | mar-14 | abr-14 | may-14 | jun-14 jul-14 | ago-14 | sep-14 | oct-14 | nov-14
C—sistema 1.15 0.81 1.07 1.02 136 1.06 1.07 1.09 111 1.12 113 1.20 117
Bancos 0.98 0.87 0.93 0.89 0.93 0.94 0.95 0.97 0.97 0.99 1.00 1.10 1.06
Cooperativas 138 0.93 1.33 1.15 1.16 1.20 1.20 1.22 1.30 1.30 132 1.31 1.30
= = = Mutualistas 131 0.94 0.61 0.36 0.46 0.33 0.38 0.40 0.37 0.37 0.36 0.28 0.30
Sociedades Financieras| 2.28 2.05 2.48 2.30 2.28 2.26 2.35 2.29 2.23 212 2.28 2.46 2.49
Tarjetas de Crédito 6.02 5.82 3.24 3.87 4.02 4.42 4.93 5.26 5.52 5.81 6.07 4.16 4.53
RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
20,00 Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014
En la Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE), se puede observar 1600
una contraccién para las cooperativas, mutualistas y tarjetas de 16.00
crédito en promedio este indicador tuvo una reduccién anual w00 | o
\ —
de 2.67 puntos porcentuales. g 120 . -
§ 10.00 \
2 800 °
., . . N
Nota: La reduccion de los indicadores ROA y 6.00 S
ROE de tarjetas de crédito se explica por la 400 S SRR S T b et S R B T L R S A
., . , 2.00
fusiéon de Pacificard con Pacifico, quedando
Interd]‘n como unlca ent‘ldad Cla81ﬁcada’ cn el nov-13 dic-13 ene-14 | feb-14 mar-14 | abr-14 | may-14 | jun-14 jul-14 ago-14 sep-14 oct-14 nov-14
SubSlStCma de Tﬁrjeta de CfédltO C—sistema 10.92 7.71 10.16 9.59 12.77 10.05 10.22 10.44 10.59 10.76 10.97 11.67 11.43
Bancos 10.28 9.16 9.78 9.39 9.77 9.91 10.02 10.28 10.39 10.62 10.76 11.86 11.49
Cooperativas 10.07 6.74 9.55 8.28 8.39 8.75 8.73 8.91 9.52 9.60 9.74 9.71 9.66
= = e Mutualistas 13.99 8.78 5.68 3.35 4.26 3.05 3.60 3.81 3.48 3.49 3.41 2.70 2.82
Fuente; SBS y SEPS. :oc.iedadesFit\a.nCieras 15.02 13.30 16.20 15.05 14.94 14.76 15.30 14.92 14.50 13.92 15.04 16.25 16.48 19
arjetas de Crédito 17.46 16.25 9.06 10.96 11.46 12.58 14.02 14.97 15.56 16.36 17.06 11.80 13.01
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PARTE I: SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS DEL SISTEMA

FINANCIERO PRIVADO

MOROSIDAD DE LA CARTERA

0 Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014
2000 El indice de morosidad de la cartera, comparando con
] noviembre de 2013 presenté reducciones anuales en todos los
£ 15.00 . ., ..
8 subsistemas a excepcion de los bancos, lo que significa un
o
Q . .
1000 mejoramiento de su cartera.
5.00 = = -+
n 2o g PR B B = X x——x ¥ - T~ ., . . . .
i il - . . . E E Nota: La reduccion del indicador de morosidad de tarjetas de
crédito se explica por la fusién de Pacificard con Pacifico,
nov-13 | dic-13 | ene-14 | feb-14 | mar-14 | abr-14 | may-14 | jun-14 jul-14 ago-14 | sep-14 | oct-14 | nov-14 . L. . .
e sistema 278 | 351 | 373 | a3 | 393 | 373 | 85 | 3m1 | a8 | a0 | a7 | ses | 3me quedando Interdin como unica entidad clasificada en el
Bancos 3.02 2.63 3.01 3.09 3.19 3.05 3.16 3.14 3.13 3.15 3.17 3.40 3.45 M . z b
Cooperativas 5.70 5.30 5.73 5.80 5.86 5.76 5.91 5.74 5.63 5.59 5.49 5.67 5.64 Sub51Stema de Tar]eta de Credlto
= == == Mutualistas 3.91 2.89 3.04 3.25 3.66 3.39 3.57 3.87 3.85 4.78 3.82 3.61 3.85
Sociedades Financieras 5.97 5.46 5.60 5.90 5.84 5.39 5.39 5.18 5.07 4.78 4.86 4.89 4.85
Tarjetas de Crédito 20.40 18.52 18.98 20.99 22.35 16.30 15.93 17.87 17.37 17.57 17.37 1.73 2.53
LIQUIDEZ
" Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014
8 40.00 900.00
. . . . % 800.00
Durante noviembre de 2014 este indicador registr6 & 3500 700,00
una contraccion en todos los subsistemas. En relacion & e N 600.00 o
.. . . . TR w 25.00 - 500.00 B .,
al mes de diciembre de 2013 el indicador se contrajo  § & & — ] 200,00 O B
. s 5 20.00 ’ g =
en promedio 27.67 puntos porcentuales. §5¢ »Z 300.00 g 3
'g > 2 15.00 C= 200.00 & =
o b - 4 S 00.00 e
§ 10.00 - ~\~-—‘ A Sl o O I B S I _ 1
g 5.00 (100.00)
Nota: El indicador de liquidez de tarjetas de crédito 3 - — — — — (200.00)
., . 3 nov-13 | dic-13 | ene-14 | feb-14 | mar-14 | abr-14 | may-14 | jun-14 | jul-14 | ago-14 | sep-14 | oct-14 | nov-14
no Se Calcula’ por la fUSIOn de PaCIﬁcard Con PaCIﬁCO) C——Sistema 25.63 28.31 26.22 25.29 25.73 24.06 23.13 23.94 23.56 24.48 23.66 22.99 23.48
quedando Interdin como l:lﬂiC’rl entidad Clasiﬁcada en Bancos 26.48 | 30.62 | 26.92 | 25.77 | 26.11 | 24.33 | 23.46 | 24.29 | 24.00 | 25.16 | 24.24 | 23.81 | 24.35
. . , . Cooperativas 18.90 20.66 20.84 20.62 21.27 20.93 19.98 20.53 19.88 19.82 19.18 18.01 18.30
Cl subSIStema de Tar]eta de Credlto. = = = Mutualistas 8.90 | 11.41 | 7.20 | 8.72 | 13.71 | 10.32 | 9.16 835 | 954 | 8.89 | 7.75 7.68 8.23
32.52 33.72 34.75 36.57 36.69 35.42 32.72 36.86 31.37 26.00 30.62 26.62 25.93
Tarjetas de Crédito 128.36 | 189.03 | 183.33 | 212.62 | 215.19 | 206.67 | 194.37 | 212.32 | 362.11 | 433.60 | 804.71 -

Fuente: SBS y SEPS.
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Banco Central PARTE I: SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

del Ecuador EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO
Analisis de los volumenes de crédito por segmento

VOLUMEN DE CREDITO POR SEGMENTO DE CREDITO
Millones de USD, Diciembre 2013 — 2014

. Variacién
Variacion L P
N ) Variacion ) Absoluta Variacion
IFI dic-13 dic-14 Absoluta N nov-14 dic-14 N .
. R Relativa % Nov 14 - Dic Relativa %
Dic 13- Dic 14
14
PRODUCTIVO
CORPORATIVO 981.5 930.4 - 51.1 -} -5.21% 800.2 930.4 130.2 4 16.27%
EMPRESARIAL 218.8 188.5 - 30.3 L -13.85% 167.1 188.5 21.4 4 12.81%
PYMES 197.6 203.3 57 2 2.86% 194.8 203.3 84 4.33%
CONSUMO
CONSUMO | 471.5 482.0 105 2 2.22%] 476.5 482.0 5.5 2 1.16%
VIVIENDA
VIVIENDA | 53.8 59.2 5.4 4r 10.10%| 52.9 59.2 6.3 4 11.94%
MICROCREDITO
MINORISTA 59.3 122.5 63.2 r 106.61% 66.9 122.5 55.6 4 82.98%
AC. SIMPLE 83.5 119.4 36.0 “r 43.07% 112.2 119.4 7.2  4r 6.44%
AC. AMPLIADA 48.1 89.8 41.7 4r 86.67% 59.9 89.8 29.9 4 49.83%
TOTAL VOLUMEN DE CREDITO 2,114.0 2,195.0 81.0 . 3.83% 1,930.5 2,195.0 264.5 4 13.70%
Variacion Mensual Variacion Anual
82.98% 106.61%
86.67%
] —
2 49.83% S
(] p— o
s - <o
s S & 43.07%
8" 8%
5 5
> >
16.27% 10.10%
12.81% 2.86% 2.22%
-5.21%
o - [7) o < < w < -13.85%
> <_( d o = = (=] - <
= £ ¢ £ g £ £ 3 sz ¢ g & 5§ § 3
= 3 a 2 S o % = = E g 5 Z = s =
o & o s = %] = = a a 2 = o @ =
& % © = < < o « o s = 18] =
o = (5] I3 a o s < <
© < 1] = g
O w <

Fuente: BCE.
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del Ecuador ; , .
e EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO

Analisis de los volumenes de crédito por segmento

El volumen de crédito durante el periodo enero — diciembre del afio 2014 ha crecido y se ha destinado principalmente a actividades productivas
(segmentos de crédito productivos y microcréditos), los que representaron alrededor del 72.75% de volumen de crédito otorgado (USD 17,923.6
millones, 19.0% del PIB).

ESTRUCTURA DEL CREDITO ESTRUCTURA DEL CREDITO
USD Miillones, 2012 —2014 Porcentajes, 2012 —2014
11.3% 10.0% 11.0%
2.7% 2.4% 2.6%
2,720.3 O Microcrédito
2,279.7 646.4 - 25.3% 25.4% A
5482 O Vivienda
23051 6,067.5 [ Consumo
3548 5,780.4 o )
B Productivo

61.71%

14,164.8 15,203.3

12,393.1

2012 2013 2014 2012 2013 2014
usb usb usD
20,427.9 22,773.1 24,637.5

Fuente: BCE.
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EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO

Analisis del saldo de la cartera y volumen de crédito por segmento

CARTERA DE CREDITOS COMERCIALES
Saldos en Millones de USD, Noviembre 2013 — 2014

CARTERA COMERCIAL

10,000.0 - 140.0
9,500.0 ( 120.0
_ ,215.2
] ©°100.0
° 9,000.0 ®
=3 23
8> - 800 £5
S wn @ PR . .
B g 88000 st La cartera de crédito vigente para noviembre de 2014 fue de
= - 60.0 = . . .,
§s £000.0 L USD 9,109.6 millones, la cartera vencida se ubicé en USD
S [ 400 105.5 millones, mientras que el total de la cartera comercial
7,500.0 - 20.0 fue de USD 9,215.2 millones.
7,000.0
o0 (] < < < s < < < < < < <
s € ¢ 8 g 8 F 5 32 8 § % B
== Cartera Vigente (izq) = == CarteraTotal (izq) CarteraVencida (der)
Variacion Anual Participacion de la cartera (vigente + vencida) por subsistemas
45% Noviembre 2014
o
COOPERATIVAS "{ 0.88%
o e
o~
<
- 30%
=~ wv
=2 5%
o, SOCIEDADES
~: é 20% FINANCIERAS
] 1.32%
K] 15%
£
10%
5%
0% .
o o < S o S < < < < < < <
< - b ey < < < < 2 < < < <
Fuente: SBS, SEPS y BCE.
I CarteraVencida C— carteraTotal === CarteraVigente
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del Ecuador EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO
Analisis del saldo de |a cartera y volumen de crédito por segmento

VOLUMEN DE CREDITO Y TEA

Millones de USD y porcentajes, Diciembre 2013 — 2014 VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
1,100.0 r 9.50
PRODUCTIVO CORPORATIVO
1,050.0 _ | 50
10000 | ——
] T - 7.50
950.0 —
S ] 7.31
§ g 900.0 P60
S 2 8500 E El volumen de crédito otorgado al segmento Productivo
=] < |- 5.50 . .
§ S 2000 a Corporativo durante diciembre de 2014 fue de USD 800.2
S 2 . L . . . .
S oo 4.50 millones con una Tasa Activa Efectiva (TEA) promedio
7000 H ﬂ - 3.50 ponderada de 8.20% .
650.0 2.50
? % 3 3 3 3T T T YTOYTOLTOYTOQN
£ ¢ 2 5 5 5§ 5 32 8 & 8 & %
° (7] bl € © £ = = @ @ =) c ©
C—Volumende Crédito (izg) —TEA (der)
VOLUMEN DE CREDITO ANUAL
2011 -2014
12,000.0 - - 30.0%
10,000.0 - - 25.0%
X 24.4% o
2 - - .
55 80000 - - 200% T, Para el ano 2014, el volumen de crédito del segmento fue de
i) o . . , ~
53 17.9% \E@ < §% USD 10,649.4 millones (USD 693.6 millones mas que el afio
d o L c . , N
g 50000 \ : 15.0% £ g 2013 y USD 2,181.6 millones mas que el afio 2012).
= o > 0
£% 40000 - - - 100% & %
o \ ©
2,000.0 - S B i F5.0% F
Q < o
o -] )}
0.0%
2011 2012 2013 2014
C—JVolumen de Crédito (izq) ====Tasa de Variacion Anual
Fuente: BCE.
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EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO
Analisis del saldo de |a cartera y volumen de crédito por segmento

VOLUMEN DE CREDITO POR RANGO DE CREDITO

395.0
Millones USD, Diciembre 2013 — 2014
345.0
]
5, 2950
- U
O D
v »n
-gg 245.0
v =
E=
E
3 195.0
S R
181.6
145.0
I:l 194.1
95.0 . — . .
o < < < < < < < < < < < <
- S B R TR S S B S S B SR
Q S 1 =]
£ ¢ 2 3 3 o5 5 3 3 3 0% 0% %
[C—12.000.000 - 4.000.000 >4.000.000 ——1-330.000
TEA POR RANGO DE CREDITO
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014
9.00 8.53
8.00 — A= = S .
7.00 //'\\ /] '
L~ N—]
6.00 -] N—1 \
5.00 \
&
4.00 4.68|
3.00
2.00
1.00 7.89
o0 < < < < < < < < < < < <
R TR SR S S R . N B (N S
K= [ - = H > c E. o [-% B > K<)
Fuente: BCE. © s & € © E = v 3 © e
=1 2.000.000 - 4.000.000 > 4.000.000 —— 1-330.000

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO CORPORATIVO

El 23.91% del crédito en diciembre de 2014 se otorgd se
en un rango de superior a USD 4.0 millones con una TEA
de 4.68%, el 20.86% se encuentra en un rango de USD 2.0
millones a2 USD 4.0 millones con una TEA 7.89%.
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del Ecuador EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO

Analisis del saldo de la cartera y volumen de crédito por segmento

NUMERO DE OPERACIONES Y CREDITO PROMEDIO

Nimero de operaciones

Diciembre 2013 — 2014 VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
7,000 200,000 PRODUCTIVO CORPORATIVO
6.500 ] - 190,000
- 180,000
6,000 —\ - - « [ 170000 2
5,500 §‘ - 160,000 % a , . . ..
// €| 1s0000% 3 El nimero de operaciones registradas en diciembre de 2014 fue de
5,000 L = [ 150,000 2 T :
T | 140000 6,335 con un crédito promedio de USD 146,862.9.
4,500 ’ o
- 130,000
4,000 H H - 120,000
3500 ~— L 1L I 1L 1L 1L 1L 1 o 110,000
m 3 % 3 % 3 T LT OYTOLTIOLOQ
t % 3 ¢ X % OE O oS OR OEOTOE
° S & £E © e = = ¥ 9 ° 2 T

[ Credito promedio (der)

Numero de Operaciones (izq)

VOLUMEN DE CREDITO POR PLAZO
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

En igual mes, del total del volumen de crédito otorgado en el
segmento Productivo Corporativo, el 33.56% fue pactado con plazo
de 2 a 6 meses y el 20.43% con un plazo menor a 2 meses.

xX
)
=
oS
N

17.93%

xR X
= <
=) ]
< ©
- -

dic-13  |12.40%
mar-14 8.83%

X 3
o —
- ~
I )
- -
< <
by iy
= =
2 2

ago-14 |10.96%
sep-14 8.82%
oct-14  6.90%

X
<
S
a2}
-
<
ey
>
°
<

feb-14 B.43%

ene-14

abr-14
may-14
dic-14

Fuente: BCE.
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del EcuadvoAr

EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO
Indices de Concentracién HHI y C4

INDICE DE CONCENTRACION HHIy C4
Diciembre 2013 — 2014

1,800 -~

HHI: Mercado Alta Concentracién > 1500 | C4: Mercado Alta Concentracion
>66%
1,700 - —' | 1,651
— \ E— ] /
1,600 - ~ / — //
= —
£ 1,500 - N T
S 1,400 - | 1,358
=]
<
§ 1,300 - -
S w
o 1,200 - ~
©
5]
5 1,100 -
]
1,000 - R
©
900 -
800
s s 8 & S % 8 s s % 3 = =
-] = = > 3 = ) [-% =
s § & § € & 5 = @» g 8 8 =
—/—]ic4 ——HHI

El indice HHI para el segmento Productivo Corporativo se situo en 1,651 lo
que significa un mercado altamente concentrado, mientras que el indice C4 que
fue de 75.3% para este mes.

Nota: Para los indice de concentracion HHI y C4 revisar las notas metodologicas

- 80.0

- 70.0

- 60.0

- 50.0

- 40.0

- 30.0

- 20.0

- 10.0

indice de Concentracion C4

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO CORPORATIVO

IFI REPRESENTATIVAS EN EL
VOLUMEN DE CREDITO
Porcentajes, Diciembre 2014

PRODUBANCO | 24.07%
25%

CITIBANK PICHINCHA
7.40% 21.46%
PACIFICO BOLIVARIANO
8.66% 15.14%

INTERNACION' 14.59%
Al

Participacion IFI representativas: 91.3%.

Fuente: BCE.
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EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO

Principales indicadores financieros

RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS Y SOBRE PATRIMONIO

Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO CORPORATIVO

14.99
/\ 13.87
12.74
El ROA y ROE del segmento Productivo Corporativo para
noviembre 2014, se ubicé en 1.17% y 13.87%,
respectivamente.
1.10 1.17
1.27
nov -13 oct-14 nov - 14
——ROA ——ROE
MOROSIDAD Y LIQUIDEZ
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014
Mientras que la morosidad de este segmento fue de 1.61% yla &
liquidez se ubicé en 29.81%.
. eesw [ ]
Morosidad Liquidez
M nov-13 1.27 31.28
Fuente: SBS, SEPS y BCE. Doct-14 1.55 28.98
COnov-14 1.61 29.81

Nota: Para los indicadores financieros por segmento de crédito ver notas metodolégicas de cémo determinar las IFI perteneciente a un segmento de crédito, se realizé un reproceso en la determinaciéon de las

entidades financieras especializadas por segmento.
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EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO

Volumen de Crédito por Actividad Econémica

Volumen de Crédito Manufactura

Millones USD

480.0
450.0 -
420.0 -
390.0 -
360.0 -
330.0 -
300.0 -
270.0 -
240.0 -
210.0 -
180.0
150.0 -
120.0 -

90.0 -

60.0 -
30.0 -

VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Millones USD, Diciembre 2013 — 2014

I Comercio Manufactura r 470.0
- - 420.0
N / \ - 370.0
S
NS
229.8 |1 320.0
276.4
H H H o
T T T T T T T 220.0
n ¥ & & & T L S & L & g <
g 09 9 5 9 9 9 9 9 o o9 9 -
£ ¢ 8 F 5 F 532 8% % 8 8 %

Volumen de Crédito Comercio

Millones USD

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO CORPORATIVO

El volumen de crédito otorgado en el segmento Productivo
Corporativo principalmente financiaron actividades econémicas
de comercio y manufactura, con una participaciéon porcentual de
29.71% (USD 276.4 millones) y 24.70% (USD 229.8 millones),
respectivamente.

® Hoteleria

B Minasy
canteras

B Adm. Pub.y
seg. social.

@ Otrosserv. soc.

B Serv. socialesy
salud

B Electricidad y
agua

@ Otras Actividades

@ Ensefianza

@ Agricultura, silv.

[l Pesca

M Transp., alm.y com.
[ Bienes raices

B Construccion

M Int. Financiera

Comercio; 276.4;
29.71%

Fuente: BCE. 30
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del Ecuador EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO
Volumen de Crédito por Destino

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO

PRODUCTIVO CORPORATIVO
El volumen de crédito se destiné mayoritariamente al capital de trabajo (88.56%) con un
monto de USD 824.0 millones, seguido de la compra de activos fijos tangibles (6.81%) con
un monto de USD 63.3 millones.
DESTINO DEL CREDITO DESTINO DEL CREDITO
Millones USD, Diciembre 2013 — 2014 Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

= 9 2| B
: S >
N N[ ® » N |3
. )
o
N
B dic-13
Onov-14
Odic-14
J
! E N .
S © m s 8 3 ©
| Q.M o 0« | g @ a X X
~ © : ; < o
. m i
[ — — T
T T 1 T T 1
Capital de Trabajo Activos Fijos Tangibles Otros Capital de Trabajo Activos Fijos Tangibles Otros
Fuente: BCE.
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del Ecuador EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO Y SALDO DE CREDITO
Analisis del saldo de la cartera y volumen de crédito por segmento

VOLUMEN DE CREDITO Y TEA

230.0 Millones de USD y porcentajes, Diciembre 2013 — 2014 - 9.80 VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
220.0 _W‘\“» 9.60 PRODUCTIVO EMPRESARIAL
210.0 /] - 9.40
200.0 —
r 9.20
2 190.0 — — 188.5
8 — ] 9.00 <
3 g 00 | ss0 En diciembre de 2014, el volumen de crédito destinado al
E;S 170.0 | s60 segmento Productivo Empresarial, fue de USD 188.5 millones
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO EMPRESARIAL

El 24.5% del crédito se otorgd en un rango de USD 250 mil a
USD 400 mil con una TEA de 9.68%, el 19.7% se encontrd en
un rango de USD 400 a USD 650 mil con una TEA de 9.59%.
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Analisis del saldo de la cartera y volumen de crédito por segmento
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO EMPRESARIAL

El nimero de operaciones registradas para este mes fue de 2,607
con un monto promedio de USD 72,291.9.

Finalmente, del total de los créditos otorgados el 35.54% se
pactaron a un plazo de 2 a 6 meses y el 20.67% a un plazo de 2 a 8
anos.

Fuente: BCE. 34
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Indice de Concentracién HHI y C4
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El indice HHI para el segmento Productivo Empresarial se situo en 1,346 lo que significa un

mercado medianamente concentrado, mientras que el indice C4 que fue de 65.0% para este
mes.

iNDICE DE CONCENTRACION HHI y C4

Diciembre 2013 — 2014

HHI: Mercado medianamente Concentrado

Nota: Para los indice de concentracién HHI y C4 revisar las notas metodoldgicas
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indice de Concentracién €4

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO EMPRESARIAL

IFI REPRESENTATIVAS EN EL
VOLUMEN DE CREDITO
Porcentajes, Diciembre 2014

INTERNACIONAL 20.66%
25%

PACIFICO PICHINCHA
6.71% 16.97%
GUAYAQUIL PRODUBANCO

11.89% 15.32%

oLvArIiANO | 12.05%

Participacién IFI representativas: 83.6%.
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Principales indicadores financieros

RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS Y SOBRE PATRIMONIO

Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO EMPRESARIAL

El ROA del segmento Productivo Empresarial fue de
0.88% en noviembre 2014. Mientras que el ROE pasé de
10.33% en diciembre de 2013 a 11.03% en diciembre de
2014.

Por otro lado, la morosidad en este segmento se ubico en
2.00% vy la liquidez en 24.15% para el mes de noviembre
2014.

porcentajes

MOROSIDAD Y LIQUIDEZ
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014

N S
Morosidad Liquidez
= nov-13 1.67 25.90
Fuente: SBS, SEPS y BCE. Boct-14 163 24.11
O nov-14 2.00 24.15
Nota: Para los indicadores financieros por segmento de crédito ver notas metodolégicas de como determinar las IFI perteneciente a un segmento de crédito, se realizé un 36

reproceso en la determinacion de las entidades financieras especializadas por segmento.
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Volumen de crédito por Actividad Econdmica

VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
Millones USD, Diciembre 2013 — 2014
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO EMPRESARIAL

En relacién al volumen de crédito por destino, en diciembre de 2014 principalmente
tue para capital de trabajo con USD 144.4 millones (76.62%) y para activos fijos tangibles
con USD 29.3 millones (15.55%).
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VOLUMEN DE CREDITO Y TEA
Millones de USD y porcentajes, Diciembre 2013 — 2014
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO PYMES

El volumen de crédito colocado durante diciembre de 2014 en el
segmento Productivo PYMES, fue de USD 203.3 millones con
una TEA promedio ponderada de 11.11%.

Para el afio 2014, el volumen de crédito del segmento fue de
USD 2,311.4 millones (USD 230.1 millones mas que el afio 2013
y USD 377.0 millones mas que el ano 2012).

Fuente: BCE.
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Analisis del saldo de la cartera y volumen de crédito por segmento
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO PYMES

El 27.15% del crédito se encuentra en un rango superior a USD
130 mil con una TEA de 10.53%, mientras que el 21.53%, se

encuentra en créditos de USD 75 mil hasta USD 130 mil con
una TEA de 11.27%.
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO PYMES

Respecto al nimero de operaciones en este mes, se registraron
16,120 con un monto de crédito promedio de USD 12,609.0.

El 28.20% de los créditos en el segmento Productivo PYMES se
pactaron con un plazo de 2 a 8 afios y el 25.79% en un plazo de 2 a
6 meses.

Fuente: BCE.
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Indices de Concentracién HHI y C4
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El indice HHI para el segmento Productivo PYMES se sitto en 1,568 lo que
significa un mercado altamente concentrado, mientras que el indice C4 que
fue de 70.9% para este mes.

Nota: Para los indice de concentracion HHI y C4 revisar las notas metodolégicas

indice de Concentracién C4

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO PYMES

IFI REPRESENTATIVAS EN EL VOLUMEN DE
CREDITO
Porcentajes, Diciembre 2014
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Participacion IFI representativas: 80.7%.

Fuente: BCE.
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Principales indicadores financieros

RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS Y SOBRE PATRIMONIO
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO PYMES

El ROA del segmento Productivo PYMES presenté para
el mes de noviembre de 2014 un valor de 0.99%, mientras
que el ROE se situ6 en 10.78%.

Por otro lado, la morosidad en este segmento fue de
4.14% en noviembre de 2014. La liquidez de este
segmento de crédito fue de 22.52%

porcentajes

MOROSIDAD Y LIQUIDEZ
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014

Fuente: SBS, SEPS y BCE. Morosidad Liquidez
mnov-13 3.71 22.05
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Nota: Para los indicadores financieros por segmento de crédito ver notas metodologicas de como determinar las IFI perteneciente a un segmento de crédito, se realizé un 43

reproceso en la determinacion de las entidades financieras especializadas por seemento.
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO

En diciembre de 2014, el volumen de crédito otorgado por el segmento PYMES PRODUCTIVO PYMES
fue destinado principalmente a capital de trabajo con USD 152.1 millones (74.83%) y
para la compra de activos fijos tangibles (USD 39.7 millones).
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Fuente: BCE.
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de 2014 para el segmento de Consumo fue de USD 482.0 millones,

g con una TEA promedio ponderada de 15.98%. Por otro lado, para
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6,067.5 millones (USD 287.1 millones mas que el ano 2013 y USD

892.6 millones mas que el afio 2012).
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO DE
CONSUMO

Por otro lado, 14.34% del volumen de crédito otorgado se
concentr6 en un rango de USD 7 mil y USD 10 mil ddlares, con
una TEA promedio de 16.00%, el 12.24% en un rango del USD 3
mil y USD 5 mil délares con una TEA 16.07%; y, el 11.74% en un

rango de USD 1,500 mil y USD 3 mil ddlares con una TEA de
16.12%.

Fuente: BCE .
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VOLUMEN DE CREDITO PRIVADO Y BIESS
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Nota: Los datos presentados del BIESS son obtenidos de su pagina web. http://www.biess.fin.ec/inicio.

Volumen de Crédito con BIESS

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO DE
CONSUMO

El BIESS en noviembre de 2014 , presenté un volumen de crédito de
USD 143.0 millones.

Incluyendo el volumen de crédito del BIESS a las IFI privadas el
crédito de Consumo de noviembre 2014 hubiese sido de USD 619.5

millones.

El nimero de operaciones correspondiente a préstamos quirografarios
y prendarios otorgados por el BIESS en noviembre de 2014 fue de
161,184 con un monto promedio de USD 887.2
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VOLUMEN DE CREDITO CON OPERACIONES DIRECTAS Y TARJETAS DE CREDITO
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En diciembre de 2014, el volumen de crédito del segmento de Consumo realizé
operaciones por un total de USD 63.8 millones en las que se pidi6 algun tipo de

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO DE
CONSUMO

garantia, mientras que USD 210.9 millones fueron operaciones en las que no se
pidi6 ninguna clase de garantias.

VOLUMEN DE CREDITO CON GARANTIA Y SIN GARANTIA

Millones de USD , Diciembre 2013 — 2014
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Indices de Concentracién HHI y C4

iNDICE DE CONCENTRACION HHIy C4
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El indice HHI para el segmento Consumo se sitio en 941 lo que significa un
mercado con una baja concentrado, incluyendo las operaciones del BIESS, el HHI
para noviembre 2014 fue de 957. Mientras que el indice C4 que fue de 54.4% (sin
incluir BIESS) incluyendo las operaciones realizadas por el BIESS el indice C4 serfa

de 55.0% para noviembre 2014.

Nota: Para los indice de concentracién HHI y C4 revisar las notas metodoldgicas

indice de Concentracién C4

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO DE
CONSUMO

IFI REPRESENTATIVAS EN EL VOLUMEN DE CREDITO
Porcentajes, Diciembre 2014
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Participacion IFI representativas: 65.6%.

Fuente: BCE.
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Principales indicadores financieros

RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS Y SOBRE PATRIMONIO
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO DE
CONSUMO

En el segmento de Consumo el ROA y ROE se situaron
en 1.46% y 12.16% en noviembre de 2014.

Por otro lado, la liquidez se ubicé en 20.13% vy la

morosidad en este segmento fue de 3.59% en noviembre
de 2014.

Fuente: SBS, SEPS y BCE.

porcentajes

MOROSIDAD Y LIQUIDEZ
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014

.

Morosidad

Liquidez

™ nov-13

5.24

29.38

Ooct-14

3.58

20.12

O nov-14

3.59

20.13

Nota: Para los indicadores financieros por segmento de crédito ver notas metodolégicas de cémo determinar las IFI perteneciente a un segmento de crédito, se realizé un reproceso en la

determinacién de las entidades financieras especializadas por segmento.
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CARTERA DE CREDITOS DE VIVIENDA
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CVolumende Crédito (izg) ~ ==Tasa de Variacion Anual

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO DE
VIVIENDA

El volumen de crédito del segmento de Vivienda, en diciembre de

2014 se ubicé en USD 59.2 millones, con una tasa efectiva de
10.76%.

Por otro lado, para el ano 2014, el volumen de crédito del segmento
fue de USD 646.4 millones (USD 98.2 millones mas que el afio
2013 y USD 91.5 millones mas que el afio 2012).
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO DE
VIVIENDA

Analizando el crédito por rangos, se observa que el 25.89% del
crédito se otorgd entre USD 30 mil y USD 60 mil délares con
una TEA promedio de 10.69%.

Fuente: BCE .
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO DE
VIVIENDA

El monto promedio por operaciéon se sitio en USD 55,446.7; con
un namero de operaciones realizadas en diciembre de 1,068
operaciones.

Finalmente, el 65.79% del volumen de crédito se colocé a un plazo
entre 10 y 15.3 afios y el 17.14% a un plazo de 6 a 10 afios.

Fuente: BCE.
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VOLUMEN DE CREDITO PRIVADO Y BIESS

Millones USD, Noviembre 2013 — 2014
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iNDICE DE CONCENTRACION HHI y C4
Diciembre 2013 — 2014
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El indice HHI para el segmento Vivienda se sitio en 1,377 lo que significa un
mercado medianamente concentrado, incluyendo las operaciones del BIESS, el HHI
para mes de noviembre fue de 4,293. Mientras que el indice C4 que fue de 61.8%

(sin incluir BIESS) para este mes (82.8% incluyendo al BIESS en el mes de
noviembre 2014).

Nota: Para los indice de concentracion HHI y C4 revisar las notas metodolégicas
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65.0

60.0

55.0

50.0

45.0

indice de Concentracién C4

VOLUMEN DE CREDITO DEL
SEGMENTO DE VIVIENDA

IFI REPRESENTATIVAS EN EL VOLUMEN DE CREDITO
Porcentajes, Diciembre 2014

PICHINCHA 29,999,
30%

INTERNACIONAL MUT.PICHINCHA
6.23% 12.53%
GUAYAQUIL PACIFICO
6.26% 10.36%

PRODUBANCO 8.97%

Participacion IFI representativas: 74.3%.

Fuente: BCE.
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RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS Y SOBRE PATRIMONIO

12.22 VIVIENDA
9'67 /
8.61
En el segmento de Vivienda, las IFI pertenecientes a este
segmentos, presentaron un ROA y ROE inferior en
noviembre de 2013, situandose en 10.95% vy 8.61%,
respectivamente.
1.05 0.95
1.24
nov-13 oct-14 nov - 14
——ROA ——ROE

MOROSIDAD Y LIQUIDEZ
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014

porcentajes

Por otro lado, la morosidad de este segmento fue de
4.43%; y, la liquidez se ubicé en 18.37% en noviembre

2014.
Morosidad Liquidez
® nov-13 3.61 25.30
Fuente: SBS, SEPS y BCE. Doct-14 4.17 18.38
O nov-14 4.43 18.37

Nota: Para los indicadores financieros por segmento de crédito ver notas metodolégicas de como determinar las IFI perteneciente a un segmento de crédito, se realizé un reproceso en
la determinacién de las entidades financieras especializadas por segmento. 62
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Fuente: SBS, SEPS y BCE.
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Fuente: BCE.
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C—Volumen de Crédito (izq)
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«==Tasa de Variacion Anual
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VOLUMEN DE CREDITQ DEL SEGMENTO
MICROCREDITO MINORISTA

El volumen de crédito concedido en diciembre de 2014
en el segmento Microcrédito Minorista fue de USD
122.5 millones con TEA promedio ponderada de
29.43%. afno 2012).

Cabe mencionar que para el ano 2014, el volumen de
crédito del segmento fue de USD 751.7 millones (USD
42.5 millones mas que el ano 2013 y USD 1.5 millones
mas que el ano 2012).
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VOLUMEN DE CREDITO POR RANGO DE CREDITO VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
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NUMERO DE OPERACIONES Y CREDITO PROMEDIO
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Indices de Concentracién HHI y C4
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El indice HHI para el segmento Microcrédito Minorista a se sitio en 3,299 lo

que significa un mercado altamente concentrado. Mientras que el indice C4
que fue de 82.9% para este mes.

Nota: Para los indice de concentracion HHI y C4 revisar las notas metodolégicas
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indice de Concentracion C4

VOLUMEN DE CREDITQ DEL SEGMENTO
MICROCREDITO MINORISTA

IFI REPRESENTATIVAS EN EL VOLUMEN DE CREDITO
Porcentajes, Diciembre — 2014

FINCA 52.86%
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COOPNACI
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1.83% 5.63%

D-MIRO 3.21%
S.A.

Participacion IFI representativas: 86.5%.

Fuente: BCE.
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RE”TAB'“";‘0'3;‘;':;5;‘;5,3:;‘;;52;;;’_325; ATRIMONIO VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
T o MICROCREDITO MINORISTA
5.45 .

En el segmento de Microcrédito Minorista, las IFI
pertenecientes a este segmentos, presentaron un ROA y
ROE inferior a noviembre 2013, situandose 0.34% vy

5.66%.
0.43 0.34
0.28
nov-13 oct-14 nov - 14
——ROA ——ROE

MOROSIDAD Y LIQUIDEZ
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014

porcentajes

Por otro lado, la liquidez de este segmento se situd en
22.93%, mientras que la morosidad fue de 5.06% en
noviembre 2014.

Morosidad Liquidez
™ nov-13 4.80 24.75
Doct-14 5.20 25.53
Fuente: SBS, SEPS y BCE. O nov-14 5.06 22.93

Nota: Para los indicadores financieros por segmento de crédito ver notas metodolégicas de como determinar las IFI perteneciente a un segmento de crédito, se realizé un reproceso en la determinacién de las
entidades financieras especializadas por segmento. 68
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VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
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En tanto al principal destino del crédito fue para capital de trabajo, el mismo
que en diciembre de 2014 fue de USD 96.4 millones (78.68%).
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Millones USD, Diciembre 2013 — 2014
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Capital de Trabajo

Fuente: BCE.
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VOLUMEN DE CREDITQ DEL SEGMENTO
MICROCREDITO MINORISTA

DESTINO DEL CREDITO
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014
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VOLUMEN DE CREDITO Y TEA
Millones de USD y porcentajes, Diciembre 2013 — 2014
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

El volumen de crédito colocado en el segmento Microcrédito de
Acumulacién Simple, durante diciembre de 2014, fue USD 119.4
millones a una TEA promedio ponderada de 25.48%.

Cabe mencionar que para el afio 2014, el volumen de crédito del
segmento fue de USD 1,240.9 millones (USD 208.6 millones mas
que el afio 2013 y USD 198.3 millones mas que el afio 2012).

Fuente: BCE.
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VOLUMEN DE CREDITO POR RANGO DE CREDITO VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
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Fuente: BCE.
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NUMERO DE OPERACIONES Y CREDITO PROMEDIO
Diciembre 2013 — 2014
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

Respecto al nimero de operaciones atendidas, en este mes fue de
24,795; el monto promedio de crédito en el mes de diciembre fue de
USD 4,816.9, del total de créditos otorgados el 51.55% de créditos
se destind a un plazo mayor a dos afos.

Fuente: BCE.
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El indice HHI para el segmento Microcrédito Acumulacién Simple a se sitio en
1,141 lo que significa un mercado medianamente concentrado. Mientras que el

iNDICE DE CONCENTRACION HHI y C4

Diciembre 2013 — 2014

indice C4 que fue de 57.4% para este mes.

Nota: Para los indice de concentracién HHI y C4 revisar las notas metodoldgicas
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

IFI REPRESENTATIVAS EN EL VOLUMEN DE CREDITO
Porcentajes, Diciembre — 2014
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Participacion IFI representativas: 63.2%.

Fuente: BCE.
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RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS Y SOBRE

PATRIMONIO
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014
9.52 9.74
9.43
1.14 1.13
1.11
nov-13 oct-14 nov - 14
——ROA ——ROE

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

Las IFI pertenecientes a este segmentos, presentaron un
ROA y ROE de 1.13% y 9.74%.

porcentajes

Por otro lado, la morosidad de este segmento se ubico en
5.13%, mientras que el indice de liquidez fue de 20.34%
en noviembre 2014,

Fuente: SBS, SEPS y BCE.

MOROSIDAD Y LIQUIDEZ

Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014

N

Morosidad

Liquidez

® nov-13

4.86

21.90

Ooct-14

5.15

20.40

O nov-14

5.13

20.34

Nota: Para los indicadores financieros por segmento de crédito ver notas metodolégicas de cémo determinar las IFI perteneciente a un segmento de crédito, se realizé un reproceso en

la determinacién de las entidades financieras especializadas por segmento.
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Volumen de Crédito por Actividad Econdmica

VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Millones USD, Diciembre 2013 — 2014
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Volumen de Crédito por Destino

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

Por otro lado, el principal destino del crédito fue capital de trabajo con USD 80.0
millones (66.95%), y para la compra de activos fijos tangibles con USD 23.7 millones

(19.86%).
DESTINO DEL CREDITO
Millones USD, Diciembre 2013 — 2014
o
o
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Capital de Trabajo Activos Fijos Tangibles Micro de Consumo

DESTINO DEL CREDITO
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

66.95%

B dic-13

O nov-14

26.22%
23.95%

Odic-14

19.86%

10.31%
10.05%

8.55%

I

Capital de Trabajo Activos Fijos Tangibles Micro de Consumo

Fuente: BCE.
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Analisis del saldo de |a cartera y volumen de crédito por segmento

VOLUMEN DE CREDITO Y TEA

94.0  Millones de USD y porcentajes, Diciembre 2013 — 2014 [ 24-00
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porcentajes

TEA

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION AMPLIADA

En el segmento Microcrédito Acumulacion Ampliada el volumen de
crédito colocado en diciembre de 2014 fue de USD 89.8 millones.
La TEA promedio ponderada para este mes se ubicé en 23.59%.

Finalmente, para el afio 2014, el volumen de crédito del segmento
fue de USD 727.7 millones (USD 189.5 millones mas que el afio
2013 y USD 215.4 millones mas que el afio 2012).

Fuente: BCE.
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Analisis del saldo de |a cartera y volumen de crédito por segmento

VOLUMEN DE CREDITO POR RANGO DE CREDITO

45.0 - Millones USD, Diciembre 2013 — 2014 VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
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El crédito tuvo una mayor concentracion en rangos de crédito
16.000-20.000 10.000-12.000 14.000-16.000 entre USD 16 mil y USD 20 mil ddlares (44.67%) con una TEA
promedio de 23.54%.
TEA POR PLAZO
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Analisis del saldo de |a cartera y volumen de crédito por segmento

NUMERO DE OPERACIONES Y CREDITO PROMEDIO
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Indice de Concentracion HHI y C4

iNDICE DE CONCENTRACION HHIy C4
Diciembre 2013 — 2014
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El indice HHI para el segmento Microcrédito Acumulacion Ampliada a se
sitio en 2,420 lo que significa un mercado de baja concentraciéon. Mientras
que el indice C4 que fue de 68.3% para este mes.

Nota: Para los indice de concentracion HHI y C4 revisar las notas metodolégicas

indice de Concentracién C4

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION AMPLIADA

IFI REPRESENTATIVAS EN EL VOLUMEN DE
CREDITO
Porcentajes, Diciembre 2014

FINcA  46.34%
50%

40%
30%

0OSCUs PICHINCHA
2.16% 20% 14.07%

10%

ALIANZA DEL JUVEN.ECUAT.P
VALLE ROGRESISTA
2.54% 4.73%

JARDIN | 3 20%
AZUAYO

Participacion IFI representativas: 73.0%.

Fuente: BCE.
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RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS Y SOBRE PATRIMONIO

Porcentajes, Noviembre 2013 - 2014 VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
10.68 1021 1028 MICROCREDITO ACUMULACION AMPLIADA
Las IFI pertenecientes a este segmentos, presentaron un
ROA y ROE se situé en 1.22% y 10.28%.
1.32 1.22
1.23
nov-13 oct-14 nov - 14
——ROA ——ROE

MOROSIDAD Y LIQUIDEZ
Porcentajes, Noviembre 2013 — 2014

De igual manera la morosidad de este segmento se ubico
en 4.68% vy el indice de liquidez se situ6 en 20.55% en
noviembre de 2014.

Fuente: SBS, SEPS y BCE. J

porcentajes

Morosidad Liquidez
®nov-13 4.32 19.26
Ooct-14 4.61 19.36
Onov-14 4.68 20.55

Nota: Para los indicadores financieros por segmento de crédito ver notas metodolégicas de como determinar las IFI perteneciente a un segmento de crédito, se realizé un reproceso en la determinacién de las
entidades financieras especializadas por segmento. 82
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Volumen de Crédito por Actividad Econdmica

Comercio y Transp., alm. y com.

Millones USD
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VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Millones USD y porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

[ Transp., alm. ycom.  —— Comercio

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION AMPLIADA

51.3

La principal actividad econémica a la que se le concedié
crédito en diciembre de 2014, fue el comercio con USD 51.3
millones (61.34%), para la actividad econémica de #ransporte,
almacenamiento y comunicacion se destiné USD 10.3 millones
(12.34%) y el 26.32% restante del volumen de crédito se
distribuy6 a las demas actividades.

[ Ensefianza

B Int. Financiera

B Minasy
canteras

@ Serv. socialesy
salud

B Adm. Pub. y seg.
social.

M Otras
Actividades

[@ Otras Actividades

O Pesca

@ Construccion

| Hoteleria

B Hogares con servicio dom
@ Otros serv. soc.

M Bienes raices

® Manufact
anutactura Fuente: BCE.
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION AMPLIADA

Finalmente, el principal destino de crédito en diciembre de 2014 fue para la compra
de activos fijos tangibles con USD 60.3 millones (67.18%) y para capital de trabajo con
USD 19.3 millones (21.51%).

DESTINO DEL CREDITO DESTINO DEL CREDITO
Millones USD, Diciembre 2013 — 2014 Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014
0 J
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©
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Onov-14 § g
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« n ©
4 - X .
9 n =) X
N vt - 0'3 o]
[T i 3 [
T T 1
Capital de Trabajo Activos Fijos Tangibles Micro de Consumo Capital de Trabajo Activos Fijos Tangibles Micro de Consumo

Fuente: BCE.
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EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES
Tasas activas y pasivas efectivas referenciales vigentes para Enero 2015

TASA DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES
Porcentajes, Enero 2014 — 2015

Segmento ene-14 feb-14 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14 oct-14 nov-14 dic-14 ene-15
Productivo Corporativo 8.17 8.17 8.17 8.17 7.64 8.19 8.21 8.16 7.86 8.34 8.13 819 784
Productivo Empresarial 953 953 953 953 946 954 965 968 964 964 952 963 9.53
Productivo PYMES 1120 1120 1120 1120 11.08 11.28 11.26 1097 11.32 11.22 1099 1119 1118
Consumo 1591 1591 1591 1591 1596 1599 1598 1595 1596 1597 1596 15.96 1597
Vivienda 10.64 1064 10.64 10.64 10.92 10.89 10.81 10.83 10.74 10.73 10.72 10.73 10.71
Microcrédito Minorista 28.82 2882 2882 2882 2840 2854 2853 2844 2851 2824 2847 2857 29.08
Microcrédito Acumulacién Simple 2520 2520 2520 2520 25.00 25.08 25.08 25.03 25.03 2490 25.12 2516 2541
Microcrédito Acumulacion Ampliada 2244 2244 2244 2244 2215 2216 2224 2249 2240 2214 2242 2232 2284

Con la informacion remitida por las IFI se
calcularon las tasas de interés activas
efectivas referenciales por segmento de
crédito vigentes para enero 2015

TASA DE INTERES PASIVA EFECTIVA REFERENCIAL POR PLAZO

Porcentajes, Enero 2014 — 2015

Plazoendias  ene-14 feb-14 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14 oct-14 nov-14 dic-14 ene-15
30-60 389 389 389 38 405 403 394 409 394 422 422 428 430
61-90 367 367 367 367 452 473 455 448 450 433 444 468 474
91-120 493 493 493 493 533 53 515 540 502 49 523 502 511
121-180 511 511 511 511 566 58 563 571 552 55 548 570 534
181-360 565 565 565 565 630 629 626 638 613 627 58 615 630
>361 53 53 53 53% 710 719 719 712 706 728 115 716 722

Con la informacion remitida por las IFI se
calcularon las tasas de interés pasivas
efectivas referenciales por plazo vigentes
para enero 2015

Fuente: BCE.
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EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES
Evolucién de las tasas activas maximas y promedio por segmento: Diciembre 2013 — 2014

TASA DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS PRODUCTIVOS

TASA DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS CONSUMO
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EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES
Principales IFl qgue aportan a la TEA mensual

CONTRIBUCION A LA TEA SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

CONTRIBUCION A LA TEA SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

25% Mdxima 10.21%

Nota: Las IFI se encuentran ordenadas de mayor a menor monto de crédito.
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EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES
Principales IFl qgue aportan a la TEA mensual

Volumen de Crédito
participacion porcentual
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CONTRIBUCION A LA TEA SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014
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Nota: Las IFI se encuentran ordenadas de mayor a menor monto de crédito.

DISTRIBUCION DE LA TEA SEGMENTO CONSUMO
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

16.5 Madxima 16.30
16.3 - - -
16.1 - ’..o.‘ ...00.00"..'.. o % e 0®®%0o,,
. (] ° °® [ ] .‘ o .,
-------------------------- '-------:J---------
15.9 1 Promedio 15.98 \ &
15.7 - LN &
15.5 -| b ..'
L)
15.3 -| o*
15.1 -
14.9 1 TEA_Dic14 e e oo TEA_Dicl3 e Maxima: 16.30% === Promedio Dic_14
14.7
< @ = o o [ o) o s o
5 2 3 Z 2 3 z g z =
2 b < a ] x 2 3 = =
i [ = b= 5 =< 2 £ s g
2 2 > 3 =) < B 2
a 4 It v o S v \E a
e 3 28 5
2 <
g
>
2
Fuente: BCE.

89



Banco Central
del Ecuador

PARTE I: SISTEMA FINANCIERO PRIVADO
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Principales IFl qgue aportan a la TEA mensual

CONTRIBUCION A LA TEA SEGMENTO VIVIENDA

CONTRIBUCION A LA TEA SEGMENTO MICRO. MINORISTA
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Nota: Las IFI se encuentran ordenadas de mayor a menor monto de crédito.
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Principales IFl qgue aportan a la TEA mensual

CONTRIBUCION A LA TEA SEGMENTO MICRO. ACUM. SIMPLE
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

CONTRIBUCION A LA TEA SEGMENTO MICRO. ACUM AMPLIADA
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

Nota: Las IFI se encuentran ordenadas de mayor a menor monto de crédito.
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Evolucion del Spread Diciembre 2013 — 2014
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SPREAD DE TASAS ACTIVAS Y PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014
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SPREAD PROMEDIO PONDERADO DE LAS TASAS ACTIVAS Y PASIVAS EFECTIVAS
Porcentajes, Diciembre 2013 — 2014

Febrero
Septiembre
Octubre
Noviembre

B Spread

Diciembre

El Spread de tasas de interés activas y pasivas
efectivas referenciales para diciembre de 2014
se ubico en 3.01%. Mientras que el Spread
promedio ponderado en igual mes fue de
7.55%.

Fuente: BCE.
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del Ecuador OFERTA Y DEMANDA DE CREDITO

iNDICE DE CAMBIO DE OFERTA DE CREDITO

. Porcentajes, | Trimestre 2010 — [l Trimestre 2014 Durante el tercer trimestre de 2014, las instituciones

% 1 financieras (IFI) fueron mas restrictivas en el
otorgamiento de crédito para dos de los cuatro
segmentos analizados: Consumo y Microcrédito; es
decir, el saldo entre las IFI menos y mas restrictivas,
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£ o =% 001 fue negativo. Para el segmento Vivienda las IFI fueron

2 o P .. . ., ,
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-10% - -8%

mas de dos afos; mientras que para el segmento
Productivo esta registré un saldo del 0%.
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Las IFI privadas durante el tercer trimestre de 2014 ;g; 1
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debilitamiento de la demanda, es decir, disminuyeron las 5 I
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Nota: Cabe mencionar que se increment6 la muestra: http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000006
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OFERTA Y DEMANDA DE CREDITO

Numero de nuevos demandantes de crédito

NUMERO DE DEMANDATES DE CREDITO Y VOLUMEN DE CREDITO

410,000 Diciembre 2013 — 2014

388,522

390,000
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Volumen de Crédito
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En diciembre 2014, el numero de
demandantes de crédito fue de 388,522 con
un volumen de crédito de USD 2,195.0
millones

Mientras que el numero de nuevos demandantes de
crédito se sitdo en 28,488 con un volumen de crédito de
USD 186.2 millones .

Nota: Se denominan nuevos demandantes a aquellas personas que por primera vez solicitaron un crédito en alguna IFIL.

Numerode Demanda de Crédito nuevos

NUMERO DE DEMANDATES DE CREDITO NUEVOS Y VOLUMEN DE CREDITO

36,000
34,000
32,000
30,000
28,000
26,000
24,000
22,000

20,000

Diciembre 2013 — 2014 - 200.0

190.0
180.0
170.0
- 160.0
150.0
140.0
130.0
120.0

110.0

100.0

()
Enl
2
T

= Solicitantes de Crédito nuevos

ago-14
sep-14
nov-14

dic-14

Volumen de Crédito

Fuente: BCE.

Volumen de Crédito
Millones USD
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~a EVOLUCION DEL VOLUMEN DE DEPOSITOS Y SALDO DE LOS DEPOSITOS
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SALDO DE LOS DEPOSTIOS
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Evolucion del Volumen de Crédito del Sistema Financiero Publico
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VOLUMEN DE CREDITO

Millones USD, diciembre 2013-2014
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El total del volumen de crédito concedido por las instituciones
financieras publicas en diciembre de 2014 fue de USD 123.9

millones, con una tasa de variacion anual de 7.63%.

t/t-12

Volumen de Crédito
Millones USD

VOLUMEN DE CREDITO POR SUBSISTEMAS
Millones USD, diciembre 2013-2014

= W

C.F.N BNF BEDE PACIFICO
B dic-13 26,58 35,61 48,90 4,05
Onov-14 41,76 42,38 43,15 8,68
E dic-14 24,47 43,82 48,47 7,15
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76,71%
23,08% 12‘ﬁ 34%
0
3,41% ’ )
g I ’ mEE
— v
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101



Banco Central
del Ecuador

PARTE Il: SISTEMA FINANCIERO PUBLICO
ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO

Evolucion del Volumen de Crédito del Sistema Financiero Publico

NUMERO DE OPERACIONES Y CREDITO PROMEDIO
diciembre 2013-2014
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[_1Crédito Promedio (der)
Fuente: BCE.

En diciembre de 2014 se registraron 11,137 operaciones con un
monto promedio de USD 11,126.8

El 94.33% de las operaciones fueron concedidas por el

BNE, mientras que el 4.16% del total de las operaciones del sistema

financiero publico fue del Pacifico.
PACIFICO

BANCO DEL 4,16%

ESTADO

0,45%

NUMERO DE OPERACIONES
C.EN. diciembre 2013-2014

__1,07%

El 81.14% del crédito promedio fue concedido por el BEDE, asi

como el 17.21% fue otorgado por la CFN. .
CREDITO PROMEDIO

PAC|’F|CO diciembre 2013-2014
1,29%
BNF
0,35%

BANCO DEL
ESTADO
81,14%
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Evolucion del Volumen de Crédito del Sistema Financiero Publico

VOLUMEN DE CREDITO Y NUMERO DE OPERACIONES TRIMESTRAL
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El volumen de crédito ha crecido en los dltimos afios, para el afio 2013 el volumen de crédito se situé en USD 1,298.9 millones, USD 26.9
millones mas que el afio 2011 y USD 192.1 millones mas que el afio 2012. Por otro lado, el nimero de operaciones ha presentado una
disminucién con respecto al ultimo afio, para el afio 2013 se registré un total de 211, 151 operaciones, es decir 13,655 operaciones menos que el

afio 2012 y 47,547 operaciones mas a las registradas en el 2011.
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VOLUMEN DE CREDITO Y NUMERO DE OPERACIONES

Millones USD No. Operaciones 2008 — 2014

225

= 1
\ s
7 164
1,106.9 1,272.1 1,298.9 1,084.2
2011 2012 2013 2014

CIVolumen de Crédito (izq)

=== NUmero de Operaciones (der)

r 250

r 200

r 150

r 100

r 50

Numero de Operaciones

miles de operaciones

Volumen de Crédito

millones USD

1,400.0

1,300.0

1,200.0

1,100.0

1,000.0

900.0

800.0

700.0

600.0

500.0

VOLUMEN DE CREDITO Y NUMERO DE OPERACIONES
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El volumen de crédito acumulado (enero — diciembre) durante el
afio 2014 se sitito en USD 1,084.2 millones. Por otro lado, el
numero de operaciones en este mismo periodo fue de 172,580
millones de registros.

Numero de Operaciones
miles de operaciones
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VOLUMEN DE CREDITO POR SEGMENTO DE CREDITO
Millones de USD, diciembre 2013-2014

Variacion . Variacion L,
. A Variacion ) Variacion
IFI dic-13 dic-14 Absoluta Relativa % nov-14 dic-14 Absoluta Relativa %
dic13- dic 14 ° nov 14 - dic 14 )
PRODUCTIVO
CORPORATIVO 61.2 60.2 - 1.0 -1.7% 74.0 60.2 - 13.8 4  -18.6%
EMPRESARIAL 10.4 86 - 1.8 4 -17.0% 7.5 8.6 11 4 14.8%
PYMES 16.7 17.0 03 2l 1.8% 15.5 17.0 1.5 4 9.5%
CONSUMO
CONSUMO 4.1 7.2 3.2 1r 77.2% 8.8 72 - 1.6 4  -172.7%
MICROCREDITO
MINORISTA 3.2 7.7 a4 4 137.8% 9.4 7.7 - 1.7 4  -18.6%
AC. SIMPLE 11.3 13.8 24 4r 21.2% 11.9 13.8 1.9 4 15.9%
AC. AMPLIADA 8.2 9.5 1.3 1 15.4% 8.9 9.5 0.6 4r 6.4%
TOTAL 115.1 123.9 88 1 7.6% 136.0 1239 - 120 b -8.9%
Variacion Mensual Variacion Anual
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80.0

VOLUMEN DE CREDITO Y TEA
Millones de USD y porcentajes, diciembre 2013-2014
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VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013 — 2014 PRODUCTIVO CORPORATIVO

v

Restode
Actividades; 7.
12%

La principal actividad econémica a la que se le
concedié crédito en diciembre de 2014 fue para la
Administracion priblica y seguridad social con USD 45.8
millones (76%), para la actividad econémica de
Manufactura se destiné USD 7 millones (12%) y el
(12%) restante del volumen de crédito se distribuy6 a
las demas actividades.

O Pesca

M Agricultura, silv.

dm. Pub. y seg.
social.; 45.8;

76% El principal destino del crédito fue para ofros destinos
con USD 45.8 millones (76.10%).

DESTINO DEL CREDITO
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013-2014
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VOLUMEN DE CREDITO Y TEA

. O, VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
Millones de USD 'y porcentajes, diciembre 2013-2014
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VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA z
) o VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013 — 2014 PRODUCTIVO CORPORATIVO

Manufactur

Resto de a
Actividades 2
3,93 31'; La principal actividad econémica a la que se le concedié crédito en
46% ) diciembre de 2014 fue para Resto de actividades con USD 3.93 millones
(46%), para la actividad econémica de Manufactura se destindé USD 2.7
millones (31%) y el 23% restante del volumen de crédito se
distribuy6 a la Administracion publica y seguridad social
dm. Pub. y El principal destino del crédito fue para capital de trabajo con USD 4.6
seg. social. millones (53.61%).
2,0
23%
DESTINO DEL CREDITO
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013-2014
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VOLUMEN DE CREDITO Y TEA
Millones de USD y porcentajes, diciembre 2013-2014
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VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013 — 2014

O Pesca

@ Otros serv. soc.

Restode
Actividades;
;54%

@ Serv. sociales y
salud

[@ Bienes raices

E Adm. Pub. y seg.

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
PRODUCTIVO PYMES

Agricultura, silv.;

‘92’%

La principal actividad econémica a la que se le
concedi6 crédito en diciembre de 2014 fue para
resto  de  actividades con USD 9.13 millones
(54%), para la actividad econémica de agricultura
se destind USD 4.9 millones (29%) y el 17%
restante del volumen de crédito se distribuy6 al
comercio.

El principal destino del crédito fue para capital de

social. ' i
trabajo con USD 8.7 millones (51.47%).
M Hoteleria
DESTINO DEL CREDITO
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013-2014
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Millones de USD y porcentajes, diciembre 2013-2014
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Numero de Operaciones (izq)

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
DE CONSUMO

El volumen de crédito otorgado al segmento de Consumo durante
diciembre de 2014 fue de USD 7.2 millones con una TEA 7.22%.

El nimero de operaciones registradas en diciembre de 2014 fue de 479
con un crédito promedio de USD 15,125.6

Considerando las operaciones del BIESS el volumen de crédito para
noviembre de 2014 serfa de USD 151.8 millones con un nimero de
operaciones de 161,769
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VOLUMEN DE CREDITO Y TEA

Millones de USD y porcentajes, diciembre 2013-2014 VOLUMEN DE CREDITQ DEL SEGMENTO
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VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013 — 2014

l

@ Minasy
canteras

ETransp., alm. y
com.

[l Pesca

[ Otros serv. soc.

@ Construccion

W Manufactura

Restode
Actividades; 0.47
;6%

gricultura, silv.
3.8;50%

VOLUMEN DE CREDITQ DEL SEGMENTO
MICROCREDITO MINORISTA

La principal actividad econémica a la que
se le concedi6 crédito en diciembre de
2014 fue para la actividad econémica de
agricultura,  silvicultura  con USD 3.8
millones (50%), para comercio con USD
3.4 millones (44%) y el 6% restante del
volumen de crédito se distribuy6 a las
demas actividades.

El principal destino del crédito fue para
capital de trabajo con USD 7.5 millones
(97.09%).

DESTINO DEL CREDITO

o Millones USD y porcentajes, diciembre 2013-2014
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VOLUMEN DE CREDITO Y TEA
Millones de USD y porcentajes, diciembre 2013-2014
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VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013 — 2014

O Serv. sociales y
salud

Restode
Actividades; 2.87
;21%
@ Pesca

® Transp., alm.y

com. . .
gricultura, silv.;|

W Otros serv. soc. 7.6;55%

@ Hoteleria

B Construccion

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

La principal actividad econémica a la que se le
concedié crédito en diciembre de 2014 fue
para agricultura,  silvienltura con USD 7.6
millones (55%), para la actividad econémica
de comercio se destindé USD 3.3 millones (24%)
y el 21% restante del volumen de crédito se
distribuy6 a las demas actividades.

El principal destino del crédito fue para capital
de trabajo con USD 11.8 millones (85.98%).

11,8

10,1

DESTINO DEL CREDITO
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013-2014

B dic-13
O nov-14
Odic-14

1,8
1,9

Capital de Trabajo
Fuente: BCE.

84,85%

85,98%

15,15%

13,47%
14,02%

I

Activos Fijos Tangibles

Capital de Trabajo

Activos Fijos Tangibles
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ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO
Analisis de los volumenes de crédito por segmento

VOLUMEN DE CREDITO Y TEA
Millones de USD y porcentajes, diciembre 2013-2014

VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO

11.0 12.60 MICROCREDITO ACUMULACION
10.0 - 1223|1240 AMPLIADA
9.0 1 [] 1 | 2|} 12.20
8.0 [ — 1
2 7 — - 12.00
g 70 s 5 El volumen de crédito otorgado al segmento Microcrédito de
o D [ . ., . I
g 6o = Acumulacién Ampliada durante diciembre de 2014 fue de USD 9.5
g S - 11.60 . .
ES 5o millones con una TEA promedio ponderada de 12.23%.
g 2.0 r 11.40
3.0 ﬂ 1120 El numero de operaciones registradas en diciembre de 2014 fue de 661
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Volumen de Crédito por Actividad Econémica

VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013 — 2014 MlCROCREDlTO ACUMULAC'()N
AMPLIADA

Resto de . . P .
Actividades; 2.57 La principal actividad econémica a la que se le

I Serv. sociales 327% concedi6é crédito en el mes de diciembre de
y salud 2014 fue para agricultura, silvienltura con USD
@ Otros serv. . : 4.7 millones (50%), para resto de actividades
soc. grl:l,j;t:‘;gl/:"v' se destind USD 2.57 millones (27%) y el 23%
restante del volumen de crédito se distribuyé

[l Pesca
al comercio

B Hoteleria
El principal destino del crédito fue para capital

B Construccion de trabajo con USD 7.36 millones (77.67%).

DESTINO DEL CREDITO
Millones USD y porcentajes, diciembre 2013-2014

<
<
o
~ 3\ § °©
S ~ - ~
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) N
. ~N
B dic-13
© g Onov-14
~ 5 ~
- - Odic-14

18,8!%
22,33%

_ I
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EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES
Evolucidn de las tasas activas maximas y promedio por segmento: Julio 2013-2014

TASA DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS PRODUCTIVOS
Porcentajes, diciembre 2013 — 2014

118 | =ececececececececececececececececececaacaoae. L 11.8
11.4 F 114
11.0 - 11.0
10.6 |l 10.6 === Corporativo
Promedio
102 4 F 102 s Empresarial
9.8 L 98 Promedio
PYMES
94 1 o4 Promedio
9.0 - 9.0 = == = Corporativo
8.6 - 8.6 Maxima
= == = Empresarial
82 4 r 82 Méxima
7.8 - L 7.8 = = = PYMES
Maxima
7.4 4 - 74
7.0 T T T T T T T T T T T T 7.0
oM < < < < < < < < < < < <
= - > = o
S5 EERELR2REEES
TASA DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS MICROCREDITOS
Porcentajes, diciembre 2013 — 2014
32.0 - - 32.0
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17.0
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TASA DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS CONSUMO

Porcentajes, diciembre 2013 — 2014
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INDICE DE CONCENTRACION HERFINDAHL -
HIRSCHMAN (HHI)

El IHH es uno de los indicadores mas utilizados para cuantificar el
nivel de concentracién de un mercado. Este indicador considera el
numero total de las entidades financieras y muestra la participacion
de cada uno de estas en el sistema financiero. Este indicador se

N oy 2
IHH =) (Y‘IOO)

i=1

calcula asi:

Donde Xi es la cartera del i-ésimo banco y X la cartera del sistema.
De ahi que Xi /X sea la participacion porcentual de la cartera del i-
¢ésimo banco en el mercado y N sea el nimero total de bancos en el
sistema. El rango en el que se define el indicador es
0<IHH<10.000, donde un sistema con una cifra menor a 1.000 se
considera de baja concentracion, entre 1.000 y 1.800 como de
concentraciéon media o moderada y un indice superior a 1.800 se
considera como de alta concentracién.

Sin embargo para el caso ecuatoriano estos rangos no evidencian
las caracteristicas del mercado crediticio del Ecuador. Se considera
que:

HHI > 1.500 como mercado altamente concentrado
HHI > 1.000 & < 1.500 mercado medianamente concentrado

HHI < 1.000 mercado competitivo

INDICE DE CONCENTRACION C4

El indice de concentracion C4, es un indicador que permite medir
la concentraciéon de mercado o la falta de competencia de un
mercado.  Su cilculo es sencillo, consiste en establecer las
participaciones de las cuatro entidades mas representativas del
mercado :

Si las cuatro entidades financieras tienen una participaciéon en el
mercado demasiado alta, se puede deducir que no existe un
mercado competitivo. Para el Ecuador los rangos establecidos de
este indicador son:

C4 > 66% mercado altamente concentrado
C4 > 33% & < 66% mercado medianamente concentrado

C4 < 33% mercado competitivo
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DETERMINACION DE UNA IFI COMO ESPECIALIZADO
EN UN SEGMENTO DE CREDITO

El objetivo de la presente metodologia es poder clasificar a las
instituciones del sistema financiero de acuerdo al grado de
especializacion en los diferentes segmentos de crédito.

Para que una IFI sea considerada como especializada en un segmento
de crédito se toma en consideracion los siguientes criterios:

IFD’s
Especializadas

Participacion IFT
en el Sistema
Financiero

Participacion IFT
en el subsistema

1. Inter — Segmento 2. Intra — Segmento

1. Inter — Segmento 2. Intra — Segmento
(analisis vertical)

(analisis horizontal) (analisis vertical) (anilisis hotizontal)

*

‘ IFT’s especializadas en el segmento ‘

La pertenencia a un segmento de crédito es “no excluyente”, es
decir, una instituciéon financiera puede “especializada” en uno o mas
segmentos de crédito.

Criterio inter-segmento

Se compara la importancia del volumen de crédito de cada uno de los
segmentos de crédito con relacién a la importancia del volumen de crédito de

cada uno de los segmentos de crédito de todo el sistema financiero.

Ejemplo: Participacion en el Sistema Financiero
Corporativo E:t:)(:::atir‘ilzl Pymes | ... Total
| TotaL [ 37.60% 11.28% | 10.88% | .. 100%
[F21 [ o000% | 000% | 000% | ... [ 100.0% ]
L2 | esso% | 1770% | a60% | . | 100.0% |

Participacion en el Subsistema

Corporativo E:‘;‘::::'r‘l’; pymes | oo Total
| ToTaL | 44.80% 13.30% | 4.60% | ... 100%
L1 | o000% | o000% | o00% [ ... | 100.0% |
[im2 | 7100% | 1650% | a61% | ... | 100.0% |

La importancia relativa del segmento “Corporativo” en el volumen total de
crédito es 37.60%; para IFI 2, este segmento representa el 68.8% de todo el
volumen de crédito corporativo, por lo tanto si la participacion relativa del
segmento de crédito de la IFI es mayor que la participacién relativa del
segmento de crédito de todo el sistema es considerada como especializada en
el segmento de crédito. Este analisis se lo realiza tanto a nivel total el sistema
financiero como para cada uno de los subsistemas financieros.
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Criterio intra-segmento

Se compara la importancia del volumen de crédito de cada una de las instituciones financieras dentro de cada segmento de crédito, con respecto a

la importancia de la institucién en el volumen total de crédito.

Participacion en el Sistema Financiero

Ejemplo: -

] p Corporativo El:r:(:)t:::at:"il:l Pymes | ... Total
likm1 | oo00o% | o000% | 000% | ... 0.25% |
L2 | 1s00% | 13900% | 420% | ... 9.28% |
[ | | | | |
[tota| 100% | 100% | 100% | ... 100.0% |

Participacion en el Subsistema

Corporativo E::c:::::ir‘ilgl Pymes | ... Total
lim1 | o0o00% | o000% | 000% | ... 2.40% |
L2 | 1s10% | 1420% | 460% | .. 11.47% |
[ | \ | [ |
[totaL|  100% |  100% | 100% | .. 100.0% |

La importancia relativa de la IFI 2 en el volumen total de crédito es 9.28%. Dentro del segmento Corporativo, la IFI analizada representa el
18.00%, por lo que bajo este criterio también es intensivo en el segmento Corporativo. Por tanto, si la participacion relativa del segmento es mayor
a la participacién relativa de la IFT en el volumen total del crédito se considera como especializada en ese segmento de crédito. Este analisis se lo

realiza tanto a nivel de todo el sistema financiero como para cada uno de los subsistemas financieros.
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