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I. ICE GLOBAL?® : Deterioro de la Confianza Empresarial
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En el mes de junio, el ICE global registro el tercer mes con
decrecimiento consecutivo de 11.0 puntos.

La variacion negativa del ICE global del mes de junio se sustenta
en la disminucion de los indices de confianza empresarial de tres
de los cuatro sectores analizados, estos son: comercio, industria, y
servicios que registraron una reduccion absoluta de 10.7, 6.8 y 0.28
puntos, respectivamente. Por el contrario, la construccion registra un
crecimiento de 18.7 puntos.
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Il. ICE-INDUSTRIA* : Decrecimiento de la confianza empresarial en junio
ICE_INDUSTRIA
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En junio de 2009 se registra un decrecimiento del ICE de -5.6 * o
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puntos, persistiendo un comportamiento negativo del indicador
respecto a los dos meses anteriores. De este modo, el indice se
ubic6 en 236.0 puntos.

El comportamiento negativo del indicador en el mes de junio de
2009 contrasta con el nivel positivo observado en el mismo mes
del afio 2008.
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EMPLEO: Significativa reduccion de Ia demanda laboral en jumo
VARIACION DE LA DEMANDA LABORAL
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En junio de 2009, la demanda laboral en el sector industrial

0.0%
presentd un fuerte decrecimiento de 1.87%. Para el mes de o ” | |
julio se espera una recuperacion de esta variable hacia un nivel o
positivo. o
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* Interpretacion del Indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejor6 con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterioré con respecto al mes anterior en
ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior, pero
con menor fuerza que lo que aumento de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy¢ la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICEs negativos consecutivos. El indice
de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, Servicios, Construccion y Comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados a la
Superintendencia de Compaiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentaré los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

2 El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias hébiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

% Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos
periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

“Las variables usadas para el calculo del ICE del sector industrial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la situacion
de negocio. El Estudio de Opinién Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compaiias
que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende
de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



IV. VOLUMEN DE PRODUCCION: Aumento en julio
VARIACION DEL VOLUMEN DE PRODUCCION
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En junio de 2009, los empresarios encuestados informaron que soms s

la produccion de las empresas del sector industrial se reduce 2% 1y
con relacion al mes anterior, en 2.82%. La prevision para el mes o o2
de julio sefiala un crecimiento de la produccién, de 3.79%. El

comportamiento creciente de esta variable es similar al observado 20 i

en varios meses del afio 2008.
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V. VALOR DE VENTAS: Reduccion de las ventas en junio y expectativas positivas
VARIACION DEL VALOR DE VENTAS
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El valor de ventas en el sector industrial registrd variacion
negativa de 1.68% en junio de 2009. Se esperaria que en el mes
de julio esta variable presente un crecimiento de 1.66% respecto
al mes anterior.
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VI. NIVEL DE INVENTARIOS: Reduccion de los inventarios’
SALDO DEL NIVEL
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De acuerdo a los empresarios encuestados, los inventarios se
han reducido en junio de 2009. El saldo neto presentado por
esta variable fue de -16.0%, lo cual indica una acumulacién de
inventarios, como resultado del decrecimiento de las ventas en
este mes. Sin embargo, si se lo compara con el saldo de junio de s0ene
2008, el valor de 2008 presenta mayores inventarios.
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Vil. INSUMOS: Leve aumento del precio de los insumos
VARIACION DEL PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS

En junio de 2009, los empresarios encuestados consideran que los T

precios de los insumos aumentaron en 0.1%, es decir presentan .

un comportamiento diferente al del mes pasado. Los empresarios . ST

del sector industrial esperan para julio un nuevo crecimiento de -
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VIIl. SITUACION DEL NEGOCIOS: Buena percepcion del negocio en junio y mejor
SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS
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La percepcion sobre la situacion de negocio es positiva en junio - e ¥
de 2009 (3.3%) y mejor atn en julio (18.3%). o ‘ ‘ - | | i’
. . e ”” I I
La respuesta de los empresarios que consideran que para el mes
de julio se registra un saldo positivo de 18.3%. a0
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5 La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre g 2 2 & 53 28 § 8 s 8 § 8 fF 2 2 5 3

los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios
que consideran estar peor que el anterior mes.
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I. ICE GLOBALS3: Deterioro de la Confianza Empresarial
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En junio de 2009, el ICE global registro el tercer mes con = 5.8 w0
decrecimiento consecutivo de 11.0 puntos.
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La variacion negativa del ICE global del mes de junio se sustenta
en la disminucién de los indices de confianza empresarial de tres
de los cuatro sectores analizados, estos son: comercio, industria,
y servicios que registraron una disminucion absoluta de 10.7, 6.8
y 0.28 puntos, respectivamente. Por el contrario, la construccion
registra un crecimiento de 18.7 puntos.
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Il. ICE-COMERCIO* » Disminucion del ICE

ICE _COMERCIO
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La confianza empresarial del sector comercial en el mes de junio
de 2009 mostro un decrecimiento de 10.7 puntos; la cifra en
todo caso, fue inferior a la reduccion del mes inmediatamente -
anterior. De esta manera el indice se ubico en 220.8 puntos.
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fueron crecientes, al contrario de lo que ocurre en los mismos
meses del presente aflo, en los cuales registran reducciones.
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! Interpretacion del Indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejoré con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aument6 de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy6 la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICEs negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compaiiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

2 El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos
periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

* Las variables usadas para el calculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la situacion
de negocio. El Estudio de Opinion Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compaiiias
que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende
de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



Ill. EMPLEO: Reduccion de Ia demanda laboral en junio

En el mes de junio de 2009, los empresarios del sector comercial
reportaron una variacion negativa de 0.9% en la demanda laboral.
Para julio esperan un crecimiento nulo de esta variable.

Al observar el dato en este mismo mes del afo 2008 se aprecia
que el indicador tuvo un comportamiento positivo y por tanto
marcadamente diferente.
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IV. VALOR DE VENTAS: Crecimiento para junio

En junio de 2009, el valor de ventas de las empresas
encuestadas del sector comercial se habria incrementado
en 0.8%, con relacion al mes anterior.

Para julio se espera un aumento de las ventas muy similar; a
diferencia del mismo mes del afio anterior en que se presentd
un crecimiento significativo (4.6%).
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V. NIVEL DE INVENTARIOS: Disminucion de inventarios

De acuerdo a la opinion de los empresarios encuestados, los
inventarios se redujeron en junio de 2009. En dicho mes, el saldo
neto presentado fue negativo en -17.3%, (en mayo -12.1%), lo
cual indica una mayor acumulacion de inventarios. Al comparar
con junio de 2008, el nivel registrado fue igualmente negativo.

VI.

Como resultado del desempefio favorable del sector comercial
en el mes de junio de 2009, la percepcion sobre la situacion de
negocio en julio es también positiva, tal y como se observo durante
gran parte del afio 2009.

El saldo de respuesta de los empresarios que considerd “estar
mejor” en junio fue de 15.7%; pronosticando para julio un mayor
nivel de 26.9%. Este indicador tendria similar comportamiento con
respecto al observado en los meses de junio y julio de 2008.

5 La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios
que consideran estar peor que el anterior mes.
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SITUACION DE NEGOCIOS: Saldos optimistas en junio y julio
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En el mes de junio, el ICE global registr6 el tercer mes con
decrecimiento consecutivo ubicado en -11.0 puntos.
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La variacion negativa del ICE global del mes de junio se sustenta
en la disminucion de los indices de confianza empresarial de tres
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Il. ICE-CONSTRUCCION“: Se mantiene el crecimiento
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I1l. EMPLEO: Optimismo en la demanda laboral de junio y mejor adn para julio
VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO

Entre diciembre 2008 y mayo 2009, el empleo en el sector de ”
la construccion ha registrado niveles negativos. Sin embargo, o
en el mes de junio esa tendencia cambia y se observa un leve =
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Para julio de 2009, los empresarios del sector esperan que la e o
demanda laboral crezca en 0.9%. EI comportamiento de la - I
demanda laboral es similar e igualmente creciente, comparado o
con los datos de julio 2008. 0
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! Interpretacion del Indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deteriord con respecto al mes anterior en
ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior, pero
con menor fuerza que lo que aumento6 de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy6 la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICEs negativos consecutivos. El indice
de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, Servicios, Construccion y Comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados a la
Superintendencia de Compaiiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

2 El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos
periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

4 Las variables usadas para el calculo del ICE del sector de la Construccion son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios
y lasituacién de negocio. El Estudio de Opinion Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las
companias que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial
depende de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



IV. VOLUMEN DE CONSTRUCCION: Disminucién en junio
VARIACION VOLUMEN DE CONSTRUCCION
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V. VALOR TOTAL PLANILLADO?®: Leve crecimiento de las ventas
VARIACION DEL VALOR TOTAL PLANILLADO
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VI. PRECIOS DE INSUMOS: Se reduce el ritmo de crecimiento de los precios
PRECIO PROMEDIO DE MATERIALES
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Los empresarios encuestados del sector construccion manifiestan 1
que esta variable habria crecido en 0.5%, en el mes de junio 219
de 2009. En los 3 Gltimos meses se aprecia una importante
desaceleracion en el crecimiento de los precios de los insumos
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VIl. SITUACION DE NEGOCIO®: Perspectivas positivas en julio
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SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

Como resultado del desempefio favorable del sector de la
construccién en gran parte del afio, la percepcion sobre la situacion

de negocio fue también positiva y, las perspectivas para julio se

presentarian aiin mejores.

El saldo de respuesta de los empresarios que considera estar . 11 | || I || |
mejor que en el mes anterior fue de 9.5%; y para el mes de julio sl| | o | I I I

se registro un saldo de respuesta de 30.2%.

5 Corresponde al valor total facturado en cada mes, es decir, es el valor vendido. En cambio el volumen R

de construccion se refiere al avance de las obras civiles. -30%

% La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre los empre-
sarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios que consideran estar
peor que el anterior mes.
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SECTOR DE SERVICIOS 200 Empresas®

I. ICE GLOBALS3: Deterioro de la Confianza Empresarial
ICE_AGREGADO

350 400
335.8

En junio de 2009, el ICE global registro el tercer mes con
decrecimiento consecutivo de 11.0 puntos.

La variacion negativa del ICE global del mes de junio se sustenta
en el decrecimiento de los indices de confianza empresarial de tres
de los cuatro sectores analizados, estos son: comercio, industria,
y servicios que registraron una disminucion absoluta de 10.7, 6.8
y 0.28 puntos, respectivamente. Por el contrario, la construccion
registra un crecimiento de 18.7 puntos. =

Nivel

Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09

== variacion —e— Nivel

I1. ICE-SERVICIOS* Reduccion del ICE del sector Servicios
ICE_SERVICIOS

Luego del importante crecimiento del ICE del sector Servicios
del mes de mayo de 2009, las expectativas de los empresarios en =
junio se reiteran en un nivel negativo de -33.3 puntos.

Variaciones

La disminucion del ICE alcanzado en junio de 2009 es totalmente
contrario al que se obtuvo en el mismo mes del afio inmediatamente
anterior que fue positivo, con 31.1 puntos.
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! Interpretacion del indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejoré con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aumenté de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy6 la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICES negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compaiiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

2 El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos
periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

* Las variables usadas para el calculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la situacion
de negocio. El Estudio de Opinién Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compaiiias
que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende
de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



HHl. EMPLEO: Reduccion de Ia demanda laboral

En concordancia con el nivel registrado en el ICE del sector
Servicios, el personal ocupado del mes de junio de 2009 muestra
un leve decrecimiento de -0.29%.

De igual forma, las perspectivas de los empresarios para el mes de
julio de 2009 contintan siendo negativas al registrar el -0.28%.
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VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO
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IV. VALOR DE VENTAS: Disminucion de las ventas
VARIACION DEL VALOR DE VENTAS

De acuerdo con lo expresado por los empresarios en junio de 2009,
el valor de las ventas sufre un leve decrecimiento de -0.19%, valor
que siendo aun negativo es mejor al nivel alcanzado en el mes
inmediatamente anterior. Sin embargo, las expectativas de julio
de 2009 vuelven a ser negativas en -0.59%.

De la serie observada, se deduce que el volumen de ventas del
sector haya sido muy variable durante el presente afio.
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V. SITUACION DE NEGOCIO®: Saldo positivo en junio

La situacion del negocio segin los empresarios del sector, por
primeravez en el afio 2009 es positiva, puesto que en junio registra
un crecimiento del 2.6%.

El resultado de las Encuestas realizadas en junio, indican ademas
que las expectativas acerca de la situacion del negocio para el mes
de julio son alentadoras con el 13.8%.

5 La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios
que consideran estar peor que el anterior mes.
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TABLA 1. Tamano de la Muestra Junio 2009

Industria

279 empresas

Construccion 120 empresas

Comercio 201 empresas

Servicios 200 empresas

Total 800 empresas
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