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ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL" - OCTUBRE 2012

I. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL®

En octubre 2012, ¢l Indice de Confianza Empresarial (ICE) Global registré un aumento de 18.8 puntos con respecto al mes
anterior (septiembre 2012), para ubicarse en 882.5 puntos. Dicha variaciéon se debe a incrementos en los ICE’s de las cuatro
ramas de actividad econémica analizadas. En el detalle de sectores, de un total de 100%, el sector de la Industria, aporté al ICE
Global con el 43.5%, la rama de los Servicios contribuy6 con el 36.5%, el sector Comercio con el 10.2%; y, tinalmente la rama
Construccion contribuy6 con el 9.7% restante. Al extraer el ciclo? de la serie del ICE Global mediante la utilizacién del filtro
Hodrick-Prescottt, se observa que para octubre 2012, el ICE Global esta 2.3% sobre su tendencia de crecimiento de corto

plazo, es decir que se encuentra en terreno positivo.
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1. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA

En octubre 2012, el ICE Industrial present6 una variaciéon positiva de 35.6 puntos, para ubicarse en 1185.1. El ciclo del ICE

Industrial se encuentra 3.4% sobre su tendencia de crecimiento, situdndose en terreno positivo.

1200 - ICE INDUSTRIA g o] CICLO INDUSTRIA
1050 309 - 3.4%
1,000
8(5)8 . 0.0% ’\M
829 1 -3.0% -
% s20m |
45128 ] Trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1 _150% J
A AT A A AT MM MATIY 88329522923399 30000 grod oo oaN NN NN
8385825552 335285825553295585852552358 B525855553235585855552555585855552285

1 El Estudio Mensual de Opinién Empresarial abarca 800 grandes empresas de cuatro ramas de actividad econdémica: Industria, Comercio, Construccion y
Servicios. Los resultados presentados a partir de octubre de 2009 se calculan ponderando cada empresa encuestada en funcién de sus ingresos obtenidos en el
afio 2007. El levantamiento de la informacién proporcionada por los empresarios se inicia cuando faltan cinco dias hdbiles para concluir el mes de referencia.

2 El indice de confianza empresatial global se obtiene ponderando los ICE’s sectoriales. Estas ponderaciones son las siguientes: Industria 23%, Comercio 26%,
Construccién 13% y Servicios 38%, calculados a partir de la participaciéon promedio en el valor agregado bruto por sector en el periodo comprendido entre 1993-
2007.

3 Es el componente de la serie que recoge las oscilaciones periddicas alrededor de la tendencia, en las que, a diferencia de las variaciones estacionales, tiene un
petiodo y amplitud variables.

4 Este método econométrico es utilizado de manera generalizada para obtener una estimacién del componente tendencial y ciclico de una serie de tiempo
econémica. Antes de extraer el ciclo de la serie, ésta ha sido corregida por variacion estacional para tener una mejor estimacién del ciclo. Cada mes el ciclo de la
serie se recalcula con la nueva informacién disponible.
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I11. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO

El ICE de la rama Comercial mostré un crecimiento de 7.4 puntos en octubre 2012, para situarse en 972.9. El ciclo del ICE de

Comercio se encuentra 3% por debajo de su tendencia de crecimiento.
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IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION
En octubre de 2012, el ICE de la Construccién aumenté en 14.1 puntos, acumulando 981.5 puntos. El ciclo del ICE de la

Construccién se sitta 9.1% sobre su tendencia de crecimiento.

A 15.0% - A
1,000 - ICE CONSTRUCCION 9815 130% CICLO CONSTRUCCION ]
900 | 9.0% 2
850 - 6.0% -
800 -+ 3.0%
750 -~ 0.0%
700 - -3.0% -
650 - -6.0% -
600 - e
550 - 9.0% -
500 -+ -12.0%
450 - -15.0% -
400 - -18.0% -
350 LN e e e e e e e e e R g YA
ki POl 88899299999988SDnnnnnyHnoTNs o
O = O =3 |83 =3 O PSSO CO-LSS>SCTNOE >0 CcOoOS S>> cTWob >0 Ccos S >cswos
C288L323373R0288ESITITIR02ARESIZ3°IR0 C2889 8883323008592 8835240288922833386

V. iINDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) SERVICIOS
En octubre 2012, el ICE del sector Servicios crecié 18.1 puntos, situandose en 603.5. El ciclo del ICE de los Servicios se

encuentra 4% sobre su tendencia de crecimiento.
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I. EMPLEO:

Variacion de la Demanda Laboral
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I. EMPLEO:

La demanda laboral del sector comercial, disminuyé en
0.4% en octubre de 2012 con respecto al mes anterior.
Los empresarios de este sector prevén que la demanda

laboral aumentara en 0.5% en el mes de noviembre de

2012.

Il. VALOR DE VENTAS:

El valor de ventas del sector comercial en el mes de
octubre de 2012 present6 una variaciéon negativa de 1.1%
con respecto al mes de septiembre. Para el mes de
noviembre se espera un crecimiento del valor total de

ventas en 4%.

Ill. NIVEL DE INVENTARIOS:

Para el mes de octubre de 2012, el 82% de las empresas
del sector comercial menciona tener un nivel de
inventarios normal, siendo éste wvalor 2 puntos

porcentuales supetior al registrado en el mes antetior.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En el mes de octubre de 2012, la cantidad de empresas del
sector comercial que mencionan estar mejor con respecto
al mes anterior es superior a la cantidad de empresas que
dicen estar peor; de esta manera, el saldo de la situacion
del negocio es de +20%. La expectativa para el mes de
noviembre de 2012 sefiala que el saldo de la situacion del

negocio sera de +36.
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I. EMPLEO:

En el mes de octubre de 2012, la demanda laboral en el
sector construccion aumenté en 0.2% con respecto al
mes anterior. Las expectativas de la demanda laboral
indican que para el mes de noviembre de 2012 esta

variable en el sector construcciéon se incrementari en

0.1%.

Il. VOLUMEN DE CONSTRUCCION:

El volumen de construccion en el mes de octubre de
2012 tuvo un leve aumento de 0.4% con respecto al mes
antetiot.

Los empresarios de este sector esperan que esta variable

se incremente en 1.8% en el mes de noviembre de 2012.

Ill. PRECIO DE INSUMOS:

Segin los empresarios encuestados del sector, el precio
promedio de los materiales de construccién se
incrementé en 0.5% en octubre de 2012. Para el siguiente

mes se prevé un incremento de 0.4%.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En el mes de octubre de 2012, la cantidad de empresas
del sector construccién que mencionan estar mejor es
superior a la cantidad de empresas que mencionan estar
peor. El saldo del mes es de +24% y su expectativa para

noviembre de 2012 supone un saldo de +10%.
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I. EMPLEO:

En el mes de octubre de 2012, la demanda laboral en el
sector servicios presenté una variacion positiva de 0.2%
con respecto al mes anterior.

Las expectativas para el mes de noviembre de 2012

sefialan que esta variable aumentara en 0.1%.

Il. VALOR TOTAL DE VENTAS:

El valor total de ventas del sector servicios subié en 2.3%
en octubre de 2012 con respecto al mes anterior. Las
expectativas de los empresatios para el mes de noviembre

de 2012 sefialan que el valor de ventas aumentard en

1.9%.

Ill. PRECIO DEL SERVICIO:

El precio promedio del servicio prestado por las
empresas encuestadas disminuyé en 0.1%. Se espera que

en noviembre de 2012 esta variable no cambie.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En el mes de octubre, la cantidad de empresas del sector
servicios que mencionan estar mejor es superior a las
empresas que dicen estar peor. El saldo de la situacion de
negocio es +38%. Para el mes de noviembre de 2012, los

empresarios estiman que el saldo de la situacién de

negocio sera de +49%.
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