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GESTION DE LA LIQUIDEZ
FEBRERO DE 2006
N° 11

En febrero de 2006  EN febrero de 2006, el sistema bancario* conformado por el Banco Central del Ecuador (BCE) y

_elsistema a5 Oras Sociedades de Deposito (OSD), increment6 sus fuentes de liquidez en US$ 371
bancario aument6

laliquidez en US$  millones, cifra inferior en US$ 49 millones al valor registrado en el mes de enero pasado, que
371 millones.
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fue de US$ 420 millones (Gréfico N°.1). Vale sefialar, que las fuentes de liquidez no
necesariamente se traducen en cantidad de dinero en circulacion; es decir dinero en poder del
publico; en gran parte, comprenden flujos de recursos entre los demas sectores institucionales

de la economia interna y del resto del mundo.

Gréfico No. 1

LIQUIDEZ DEL
SISTEMA BANCARIO
(Variacion mensual)

1000

800

600

400 1

Millones de délares

200 1

ene-05 | feb-05 |mar-05 | abr-05 |may-05| jun-05 | jul-05 |ago-05|sep-05 | oct-05 |nov-05 | dic-05 [ene-06 | feb-06

|Montode|iquidez 400.5 | 411.1 | 411.9 | 617.1 | 487.9 | 271.9 | 369.2 | 271.0 | 863.9 | 209.4 | 292.9 | 792.6 | 419.7 | 371.0

. S

En este mes, las principales fuentes de la liquidez de las OSD fueron las captaciones de

La principal fuente

~ deliquidezdel  gepgsitos por US$ 160 millones (en enero ascendieron a US$ 107 millones); el aumento de las
sistema bancario fue . _ o .
elincrementode  inversiones del IESS en éstas por US$42 millones; la disminucion en US$ 51 millones de sus

captaciones del
publico en las OSD.

El panorama bancario (sistema bancario) es un estado analitico de cuentas de acivos y pasivos,
que muestra la actividad monetaria y crediticia del sistema bancario, frente a los demas sectores de
la economia interna y del resto del mundo. El sistema o panorama bancario resulta de la
consolidacion del Banco Central y de las Otras Sociedades de Depésito (OSD) compuestas por: los
bancos abiertos y en proceso de liquidacion, sociedades financieras, mutualistas, cooperativas,
BNF, y tarjetas de crédito. Es decir, comprende a todas las entidades que son susceptibles de
recibir depésitos y dorgar crédito. Este documento es elaborado por la Direccion General de
Estudios del Banco Central del Ecuador, en base a la informacion estadistica del Panorama del
Banco Central del Ecuador y de las Otras Sociedades de Deposito.
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activos del exterior (en enero por el contrario, aumentaron sus activos en US$ 175 millones); y,

98]
ob]
la recuperacion de US$ 30 millones en las cuentas por cobrar al Estado. De otro lado, el BCE §
también redujo sus activos externos en US$ 28 miillones; y, la RILD en US$ 26 millones (Tabla |
>
—+
No.1) S
o
128
Tabla No. 1 ml
c
2
FUENTES Y USOS DE LIQUIDEZ DEL SISTEMA BANCARIO* 91
En millones de délares
feb-06]
FUENTES 1/ 371.5
aumento de captaciones en OSD 159.9
aumento de las inversiones del IESS en las OSD 41.6
disminucioén otros activos externos de las OSD 51.0
disminucién crédito del BCE al gobierno 30.4
aumento activos netos no clasificados 3/ 29.8
disminucion otros activos externos del BCE 28.4
disminucién RILD 26.4]
disminucion crédito de las OSD a otras sociedades finan. 2/ 2.5
aumento emision de valores 1.4
disminucion crédito del BCE al gobierno local 0.1
disminucion crédito de las OSD a socied.pub.no finan. 0.1
USOS 4/ 371.5
aumento crédito de las OSD al sector privado 100.6|
disminucién depésitos del IESS en el BCE 96.7|
disminucion captaciones en BCE 57.8
disminucién de los depositos Gobierno Central en las OSD 51.2]
aumento crédito de las OSD al gobierno central 24.8]
disminucién depdsitos Gobierno Central en el BCE 15.4]
disminucién pasivos externos de las OSD 10.8]
disminucién emisién moneda fraccionaria 1.5
disminicién depésitos otras sociedades financieras en OSD 2/ 5.1
aumento crédito de las OSD al gobierno local 0.2
disminucién depositos otras sociedades financieras en el BCE 7.3
1. Incremento de disponibilidades de liquidez del sistema bancario.
2. Comprenden a casas de valores, seguros, fondos de inversion y auxiliares financieros.
3. Corresponde a la variacion de las demas cuentas del balance del sistema bancario:
Capital y Reservas, flujo interbancario y cuentas de resultados.
4. Utilizacion de las disponiblidades de liquidez por el sistema bancario.

Entre los principales usos de la liquidez figuran la concesion de operaciones de crédito por

parte de las OSD al sector privado por US$ 101; la cancelacion de sus pasivos externos en
US$11 millones; la transferencia de US$ 51 millones al Gobierno por recaudacion impuestos; y,
al incremento de sus inversiones en titulos del Estado por US$ 24 millones. Asi mismo el IEES
retird depdsitos en el BCE por US$ 97 millones; igual las empresas publicas y los gobiernos

locales por US$ 57; y, el Gobierno Central en el BCE por US$ 15 millones.
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Tabla No. 2

FUENTES Y USOS DE LIQUIDEZ DE LAS OSD

flujo en en millones de ddlares
febrero de 2006

disminucién pasivos con BCE
aumento cartera al gobierno local

FUENTES 2960 USOS

aumento crédito al sector privado
aumento captaciones 160.0 aumento reservas bancarias
disminucioén otros activos externos 51.0 disminucién dep gob central en las OSD
aumento inversiones del IESS en la banca 416  aumento crédito al gobierno central
aumento activos netos no clasificados 35.9  disminucion pasivos externos
disminucién crédito off-shore 4.9  disminucién depdsitos otras sociedades fin:
disminucién crédito a otras sociedades finan. 25  disminucién dep. Off-Shore
disminucién crédito a socied.pub.no finan. 0.1  disminucién emisiéon de valores

296.0]
100.6
100.2
51.2
24.8
10.8
5.1
2.1
0.8
0.2
0.2

Como se sefiald, la principal fuente de liquidez de las OSD fue el incremento de las
captaciones por US$ 160 millones (frente a los US$ 107 millones de enero); con lo que el saldo
de los depositos paso de US$ 8.134 millones en enero a US$ 8.294 millones en febrero de
2006. Los hogares incrementaron sus depdsitos en US$ 140 millones? seguidos de las
empresas privadas que lo hicieron en US$ 35 millones; y, los gobiernos provinciales y locales
en US$ 4 millones. Al analizar las captaciones por instrumento financiero, se observa que los

depositos a plazo y las operaciones de reporto han sido los mas dindmicos en este mes.

Grafico No. 2
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CAPTACIONES DE LAS OSD DE EMPRESAS Y HOGARES
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2 Los hogares recibieron del IESS US$ 39 millones por concepto de fondos de reserva.
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En enero las OSD aumentaron su posicion de liquidez en el exterior en US$ 192 millones,
mientras que en febrero ocurre lo contrario, es decir los redujeron en US$ 51 millones; lo que
hace suponer que fue en respuesta a que la demanda de recursos fue superior a la oferta;
obligando a estas instituciones a liquidar posiciones en el exterior para atender los
requerimientos de los agentes econémicos.
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En efecto, mientras a enero el saldo de los activos externos de las OSD fue de US$ 3.067, a
mes de febrero (Gréfico N° 3) se reducen a US$ 3.015 millones?, de estos US$ 1.273 millones
corresponden a depositos en bancos e instituciones financieras del exterior, US$ 1.329
millones a inversiones en titulos valores, US$ 123 millones a acciones y participaciones de
capital emitidos por instituciones financieras, empresas o gobiernos extranjeros y US$ 290
millones disponibles en caja’. Como se puede apreciar en el grafico 3, en el mes de febrero se
registré un maximo histrico de titulos-valores colocados en el exterior para el periodo enero
2004 hasta febrero 2006.

La relacion de los activos externos frente a las captaciones de las OSD, se ha incrementado de
33.8% en febrero de 2005, a 36.4% en febrero de 2006, lo cual muestra que parte de los
recursos provenientes de fuentes internas se han destinado a un fortalecimiento de la posicion

externa de las OSD.

L g o
Gréfico N° 3
ACTIVOS EXTERNOS DE LAS OSD COMPONENTES DE LOS ACTIVOS EXTERNOS DE LAS OSD
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En este mes el
financiamiento de la
cartera por vencer se
recuper6 con
relacion al mes
pasado; en tanto que
la cartera vencida
registré una
tendencia al alza.

3 Para calcular los activos externos de las OSD, el BCE, ademas de los estados financieros, obtiene
informacion de la matriz de sectorizacion que el sistema financiero le reporta al BCE con
periodicidad semanal y mensual.

4 Los hilletes y monedas se constituyen en pasivos para los bancos centrales que los emiten, por
tanto para los tenedores de éstos son activos. La tenencia de moneda extranjera implica poseer
activos externos frente al pais que la emite.
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Por otra parte, mientras el saldo del crédito® de las OSD al sector privado aumento en enero en
US$ 14 millones, la variacion de febrero fue por US$ 101 millones. Sin embargo, se debe
advertir que de este total, US$ 42 millones se debi6 al aumento de la cartera vencida; US$ 35
millones a cartera por vencer; y US$ 22 millones a través de la adquisicion de titulos valores
por parte de las OSD’s al sector privado (Ver Grafico N° 4). Es necesario aclarar que si se
analiza Unicamente la cartera por vencer de la banca abierta, se observa una clara

desaceleracion en el ritmo de crecimiento de esta cartera.

Gréfico No. 4
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Por otra parte, las OSD incrementaron las reservas bancarias en el BCE en US$ 100 millones.

Adicionalmente, el saldo de las cuentas corrientes y especiales que el Gobierno mantiene en la

5 Incluye cartera por vencer, vencida y titulos valores del panorama bancario.

6  Ver documento: Crédito y Tasas, N.10 del mes de febrero de 2006, en donde se sefiala: El
panorama general de la actividad financiera de la banca privada abierta en el mes de febrero de
2006 muestra una desaceleracion de la oferta de crédito; mientras que el ritmo de crecimiento de
las captaciones mantiene tasas estables similares a las de 2005 (Grafico 1). La oferta de crédito
(entendida como la variacion de la cartera de crédito por vencer) da sefiales de desaceleracion: en
febrero de 2005 la cartera por vencer que crecid a una tasa anual de 33%, para febrero 2006
disminuyd a 27%, el nivel mas bajo registrado en los Ultimos 15 meses. Esta desaceleracion en el
ritmo de crecimiento del crédito, podria obedecer a factores de incertidumbre del sistema financiero
en torno a los resultados del debate de la Ley de Reactivacion a la Produccién que aln esta en
discusion en el Congreso Nacional; y, a las sefiales de inestabilidad en el ambiente econémico y
politico que se percibe en este momento. Ademas, en lo que va del afio (enero-febrero), la oferta de
crédito se ha contraido en US$ 13.4 millones, mientras que en igual periodo del afio anterior esta
aument6 en US$ 58 millones. La contraccion del crédito habria sido en el crédito comercial y en
aquel destinado a la microempresa. Para febrero de 2006, la cartera por vencer registré un saldo
igual al del mes anterior de US$ 5.210 millones.

-6-
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La disminucion de
las reservas
internacionales se
explica
principalmente por
el pago por el
servicio de la
deuda externa; y
por las
importaciones
realizadas por el
sector nublico.
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banca por recaudacion tributaria y ejecucion tributaria, se redujeron en total en US$ 51
millones.

Las disponibilidades de liquidez se redujeron por las inversiones realizadas por las OSD en
titulos del Estado por US$ 24 millones, revirtiéndose la tendencia observada en los Ultimos
meses, en que la banca tenia la politica de no renovacion de sus inversiones en titulos del
Estado.

En el caso del Banco Central, las fuentes de fondos se vieron incrementadas en el mes de
febrero, por la reduccion de US$ 26 millones en el saldo de la Reserva Internacional de Libre
Disponibilidad, al pasar de un valor de US$ 1.940 millones de dolares en enero de 2006, a US$
1.913 millones en febrero de 2006 (Gréafico N° 5), como resultado neto de los pagos por
importaciones realizadas por el sector publico por US$ 170 millones, por el pago del servicio de
la deuda (intereses y amortizaciones) por US$ 213 millones; y, por el pago de otros servicios y
transferencias por US$ 36 millones; y, de los ingresos por las exportaciones de petréleo, que
ascendieron a US$ 248 millones; y la entrada de nuevos desembolsos por US$ 108 millones
(Préstamo BID), dando como resultado un egreso neto de divisas del pais por US$ 49 millones.
De otro lado, se registrd en la RILD un aumento neto de los depositos de las empresas

publicas y privadas por US$ 20 millones.

GraficoNo. 5
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EXPOSICION EXTERNA DE LA BANCAY

Ademés de los depdsitos, otra fuente importante de apalancamiento de la banca privada
constituye los recursos provenientes del exterior, que se miden via la evolucion del saldo de la
exposicion de la banca con el exterior.

lopenag |ap [enus) ooueyg

Al 28 de febrero del 2006, la exposicion de la banca privada con el exterior registré un saldo de
US$ 871.7 millones, equivalente a una tasa de crecimiento anual de 18.0%; y, con una
participacion del 6.1% del total de pasivos y contingentes del sistema. En febrero de 2006, la
mayor parte de esta exposicion, se registrd en ‘lineas de crédito externas” con una
participacion del 49.6%; y, en “cartas de crédito” con el 45.0%; dejando el 5.5% restante para
las “aceptaciones bancarias”. Esta informacion indica que la dindmica de la exposicion de la
banca en el exterior esta basada en el financiamiento a las operaciones del comercio exterior y

en el apalancamiento externo.

Grafico No. 6
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7 En la informacién de balances mensuales del sistema bancario, las cuentas contables 24,
2601,2603, 2605, 2607 y 6403, representan las aceptaciones bancarias, lineas de crédito y cartas
de crédito; y, constituyen la exposicion total de financiamiento con el exterior de la banca activa.

La exposicion externa de la banca difiere de la informacién del movimiento de deuda externa
privada, que corresponde a los préstamos otorgados al sector privado ecuatoriano, tanto bancario
como no bhancario.

8  La exposicion externa de la banca se mide a través de tres instrumentos financieros-comerciales: (i)
lineas de crédito externo; (ii) cartas de crédito; v, (iii) aceptaciones externas.
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En febrero de 2006 la variacion de la exposicion de la banca con el exterior sigue siendo
negativa, como resultado de una disminucion del financiamiento, a través lineas de crédito y de

cartas de crédito, segun se puede apreciar en el Gréfico No. 6.

La evolucion del financiamiento a través de cartas de crédito, se refleja en el comportamiento

del volumen de comercio externo; sin embargo existe una importante preferencia por pagos al

lopenag |ap [enus) ooueyg

contado en estas operaciones (ver gréfico No. 7); lo que puede deberse bien a un criterio de
optimizacion por el lado del importador por el costo del dinero (recuérdese el incremento de la
tasa de interés internacional por efectos de la politica del FED); o bien por la relativa pérdida de
confianza del emisor (en este caso “la confianza” podria estar siendo afectada por la

inestabilidad politica del pais), que prefiere realizar la transaccion en efectivo.

Grafico No. 7
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En cuanto al plazo de las lineas de crédito externas, el 25.5% del total tienen vigencia hasta un
afio; y, el 74.5% con un plazo mayor de un afio. La tasa de interés promedio ponderada de las
lineas de crédito externas es de 5.7%, fluctuando entre 4.4% y 8.4%. Los bancos que mayor
participacion de lineas de crédito tienen; y, por tanto, mas contribuyen en la tasa son:
Guayaquil (53.0%), Solidario (12.4%), Pichincha (9.9%) y Procredit (11.4%).
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En cuanto a las cartas de credito comerciales?, de acuerdo con los balances publicados por la
banca en febrero del afio 2006, los cinco bancos que més utilizaron este instrumento de crédito
documentario fueron los siguientes: Produbanco (25.4%), Internacional (20.6%), Bolivariano
(15.7%), Pichincha (15.6%) y Guayaquil (9.5%).

El 63.4% del total de la exposicion total de la banca con el exterior corresponde a los cuatro

bancos con mayor capital y reservas (Pichincha, Guayaquil, Pacifico y Produbanco).

MERCADO DE CREDITO INTERBANCARIO®

Finalmente, entre las entidades del sistema bancario existen una serie de operaciones gue en
el panorama bancario se registran en @ flujo interbancario; estas operaciones reflejan el

manejo de liquidez entre estas entidades.

En el mes de febrero del afio 2006, en el mercado interbancario se negociaron US$ 51.9
millones, con una tasa interbancaria efectiva promedio ponderada de 2.3%; la tasa méxima fue
de 2.8 %y la minima del 1.8%.

Siete entidades del sistema financiero registraron operaciones en el mercado interbancario en
este mes. Los bajos montos negociados obedecen a la elevada liquidez que tiene el sistema
financiero que se refleja en que las entidades prefieren mantener saldos positivos de liquidez,

inclusive con excedentes de encaje.

9  De acuerdo al Catélogo de Cuentas de la Superintendencia de Bancos, registra el valor total de las
cartas de crédito emitidas a favor de beneficiarios del exterior (incluido el margen maximo de
tolerancia), a peticion y de conformidad con las instrucciones del cliente, por medio de la cual la
entidad se compromete a pagar directamente o por intermedio de un banco corresponsal hasta una
suma determinada de dinero o también a pagar, aceptar o negociar letras de cambio giradas por el
beneficiario contra la presentacion de los documentos estipulados y de conformidad con los
términos y condiciones establecidas. Registra ademas el valor de las cartas de crédito en las cuales
a pedido del ordenante hubiere afiadido su compromiso de pago.

10 El mercado de crédito interbancario es un instrumento financiero de corto plazo, mediante el cual
las reservas excedentes de las instituciones financieras sirven para apoyar las posiciones de
reserva 0 encaje de otras que son deficitarias. El mercado funciona entonces como una
intermediacion entre intermediarios, optimizando las oportunidades que algunos bancos tienen de
colocar crédito. El Banco Central del Ecuador, presta el servicio de recibir o enviar transferencias de
fondos entre las diversas instituciones que participan en el mercado de fondos interbancarios, asi
como, todas las transferencias de recursos que se realicen entre sf.
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Debido a la alta liquidez que disponen los bancos, éstos acuden al BCE para adquirir TBC, con
el proposito de invertir esos excedentes; en efecto el volumen registrado en febrero por este
tipo de operaciones fue de US$ 614.1 millones. Vale sefialar que la tasas TBC (3%) es superior
a la tasa interbancaria, por lo que los bancos encuentran mas atractivo adquirir TBC, en lugar
de prestar recursos en el mercado interbancario ($51.9 millones) (Grafico No. 8).

Sin embargo de lo anterior, el sistema financiero realiza la mayor parte de sus inversiones en
titulos valores del exterior ($1.329 millones) por motivos de liquidez, rendimiento (4,5% 0 mas)
y seguridad. Las adquisiciones de TBC, que tienen un rendimiento menor (3%), se realizan
para optimizar sus activos liquidos que circulan en el sistema de pagos; y, los préstamos
interbancarios sirven para cubrir requerimientos de encaje; no obstante, fente a la elevada
liquidez que existe actualmente, su negociacion es muy pequefia y su rendimiento es el mas

bajo en el mercado de corto plazo (2.3%).

Grafico No. 8
( TASAS DE INTERES: FED - MERCADO INTERB. - BASICA DEL BCE )
6.00
4.00 \
. \ /A
2.00
1.007
[0 X0/} e m S S S S B S S B B B B B R . B EE HE LU N B B S B B B B e m p |
&% 5% ¢ oF oF o 5P ¢ P 0P P P $P  F oF P 5P o
| —+=TIP TASAFED —— TASABASICABCE |
. J

-11-

lopenag |ap [enus) ooueyg




