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Presentacion

* La Constituciéon de la Republica establece que el Banco Central del Ecuador (BCE)
instrumentara la politica monetaria, crediticia, cambiara y financiera formulada por la
Funcion Ejecutiva, la cual tiene como uno de sus objetivos: “promover niveles y relaciones
entre las tasas de interés pasivas y activas que estimulen el ahorro nacional y el financiamiento de las
actividades productivas, con el propdsito de mantener la estabilidad de precios y los equilibrios
monetarios en la balanza de pagos, de acuerdo al objetivo de estabilidad econdmica definido en la

Constitucion” (Art. 302 y 303).

* En este sentido, la “Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Monetario y Banco del
Estado”, publicada en el Registro Oficial No. 40 de 5 de octubre de 2009, estipula que
el BCE debe “compilar y publicar, de manera transparente, oportuna y periddica, las
estadisticas macro-economicas nacionales™.

* Dentro de este ambito de competencia, el BCE publica la presentacion “Estadisticas
macroeconémicas’

bJ

con la ultima informacion disponible, para la toma de decisiones
econémicas de la ciudadanfa, las instituciones nacionales e internacionales, y las
autoridades gubernamentales.
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I. SECTOR REAL

Cuentas Nacionales trimestrales, Indice de Actividad Econémica Coyuntural
(IDEAC), Sector petrolero, Precios, Mercado laboral, Pobreza y desigualdad, e Indices
de confianza .

Il. SECTOR EXTERNO

Balanza de Pagos trimestral, Comercio exterior y Otros indicadores del sector externo.

lll. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD), Captaciones y cartera del
sistema financiero, Activos externos/captaciones, Oferta monetaria, Evolucion de las
tasas de interés activas, Oferta y demanda de crédito, Coeficiente de liquidez
doméstica e Inversion doméstica.

IV. SECTOR FISCAL

Operaciones y financiamiento del Sector Pablico No Financiero (SPNF) y Gobierno

Central (GC), y Deuda publica.

V. PUBLICACIONES RELACIONADAS
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BANCO CENTRAL DEL ECUADOR ' Mend
Principal

En el afio 2010, el PIB per cdpita se increment6 en 2.12% (al pasar de USD 1,722.2 en 2009 a USD
1,758.8 en 2010), resultado de la recuperacion parcial de la crisis econémica mundial del afio 2009. El
crecimiento del PIB en el afio 2010 fue de 3.58%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, PIB, INGRESO PER CAPITA ANUAL
precios de 2000, desestacionalizado
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Al primer trimestre de 2011, los resultados del PIB desestacionalizado, de las economias latinoamericanas,
presentaron variaciones positivas, en relacion al trimestre anterior (t/t-1), destacindose el crecimiento de

Argentina, Colombia y Ecuador.

PAISES DE LATINOAMERICA*: PRODUCTO INTERNO BRUTO
precios constantes, variaciones trimestrales t/t-1

3,5%

3,0%
3,0% 2,8%

2,6%

0,
2 2,2% 2.2%

2,0% 1,9%

1,5% 1,3% 1,3%
1,0%

1,0% 0.6% 0,8%
,07%
0,4%

Variacion
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2010.111 0,6% 0,4% 2,2% -0,5% 2,0%
2010.1vV 3,0% 0,8% 1,0% 2,2% 2,6%
2011.1 2,8% 1,3% 1,3% 1,9% 1,8%

Fuente: BCE (*) Paises comparables, resultados desestacionalizados
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El PIB del pais, en el primer trimestre del afio, registré un incremento de 1.8% respecto al cuarto trimestre de
2010 (t/t-1), alcanzando USD 6,577 millones (a precios constantes de 2000), y de 8.6% comparado con el
primer trimestre de 2010 (t/t-4).

PRODUCTO INTERNO BRUTO, PIB
precios de 2000, variaciones trimestrales, desestacionalizado
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Respecto al trimestre anterior (variacién t/t-1), el valor agregado bruto de las actividades no petroleras
(VABNP), registrado en el primer trimestre de 2011, aumentd 2.4%, de igual manera, el VAB de las
actividades petroleras (VABP) se increment6 en 0.7%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, PIB
precios de 2000, variacion trimestral t/t-1, desestacionalizado
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Para el primer trimestre de 2011, el valor agregado bruto de las actividades no petroleras (VABNP)
contribuyé positivamente a la variacion del PIB en 1.86%; de igual manera, el VAB de las actividades
petroleras (VABP) tuvo una participacion positiva de 0.10% en la variacién del PIB de este trimestre.

CONTRIBUCION DEL VAB PETROLERO Y NO PETROLERO A LA VARIACION
TRIMESTRAL DEL PIB,
precios de 2000, desestacionalizado
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En el primer trimestre de 2011, en términos anuales, de entre los principales componentes del PIB por
el lado del gasto, /la inversion privada y piblica (FBKF) fue la que mas crecio (16.7%), seguida de las

exportaciones con un ritmo de crecimiento de 10.8%.

OFERTA- UTILIZACION DE BIENES Y SERVICIOS
precios de 2000, variacion trimestral, desestacionalizado

tasas de variacion t/t-1, a precios de 2000 | tasas de variacion t/t-4, a precios de 2000

Trimestres 2010.1 2010.11 2010.11 2010.IVv 2011.1 | 2010.I 2010.1 2010.ll1 2010.lVv 2011.l
P.I.B. 0.2 1.9 2.0 2.6 1.8 0.4 2.5 4.5 7.0 8.6
Importaciones (fob) 5.6 5.0 2.9 2.0 -2.0 7.5 20.7 20.9 16.4 8.0
Oferta final 1.9 2.9 2.3 2.4 0.5 2.6 7.8 9.4 9.9 8.4
Demanda interna 2.6 1.8 4.2 1.4 0.0 4.4 8.8 12.9 10.4 7.7
Total consumo 2.7 2.6 1.7 1.9 0.5 3.0 7.2 8.2 9.2 7.0
Consumo final hogares 3.2 2.9 1.8 1.8 0.8 3.4 8.2 9.1 10.1 7.6
Consumo final Gobierno General -1.0 0.4 1.2 2.6 -1.5 0.3 0.6 1.7 3.1 2.7
FBKF 4.3 35 3.6 3.9 4.7 2.7 9.4 12.8 16.2 16.7
Exportaciones (fob) -0.2 6.4 -3.5 5.8 2.1 -3.1 49 -0.9 8.3 10.8
Utilizacion final 1.9 2.9 2.3 2.4 0.5 2.6 7.8 9.4 9.9 8.4

t/t-1 Variacion del trimestre respecto al inmediatamente anterior
t/t-4 Variacion del trimestre respecto a su correspondiente del afio anterior

1y ” S ) Fuente: BCE
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En el primer trimestre de 2011, /2 FBKF (inversién) fue el componente que contribuyé mayoritariamente al
crecimiento del PIB (1.4%).

CONTRIBUCION DE LOS COMPONENTES DEL GASTO* A LA VARIACION TRIMESTRAL DEL PIB,
precios de 2000, desestacionalizado
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*= Las importaciones, que restan al PIB desde la dptica del gasto, se presentan con signo inverso
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En el primer trimestre de 2011, todas las actividades econdmicas presentaron crecimientos positivos. Se
exceptaa de esta evolucion al Gobierno general .

VALOR AGREGADO BRUTO, VAB, POR INDUSTRIAS
precios de 2000, variacion trimestral t/t-1, desestacionalizado
-primer trimestre de 2011-
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BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Mend

Principal

En el primer trimestre de 2011, /Zz Construccion (priblica y privada); Otros servicios; Transporte; Agricultura, Comercio
(al por mayor y menor) y la Pesca, fueron las industrias que mas contribuyeron al crecimiento del PIB.

CONTRIBUCION DE LAS INDUSTRIAS A LA VARIACION TRIMESTRAL DEL PIB
precios de 2000, desestacionalizado
-primer trimestre de 2011-

Construccién | 0,79
Otros servicios (*) | | 0,59
Transporte | ] 0,15
Agricultura ___J 0,13
Comercio _;_] 0,11
Pesca | 0,10
Minas y canteras 0,08
Manufactura (excluye refinacion) 0,08
S. Financieros 0,07
Electricidad y agua - 0,05

Refinacién de petréleo

Hogares privados con servicio doméstico 0,01
Gobierno general -0,16

Otros elementos del PIB -0,17

-0,40 -0,20 0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00

* Incluye Hoteles, bares y restaurantes; comunicaciones; alquiler de vivienda; servicios a empresas y hogares; salud y educacién publica y privada

! T GOBIEANO NACIONAL 1€ Fuente: BCE
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El Indice de la Actividad Econdmica Coyuntural IDEAC) se construye en base a 12 indicadores que
representan un 70% del total de la produccion del pafs. Para el mes de junio de 2011 la serie bruta del
indice acelera su crecimiento, luego de una desaceleracion en el mes de abril. Por su parte, la serie del
ciclo tendencia conserva el crecimiento registrado desde el mes de agosto del afio anterior.
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Tig. DANCOCENTRAL DEL ECUADOR
Para el primer semestre de 2011, la Produccion Nacional de Crudo presentd un incremento de 5.1% con
relacién al primer semestre de 2010. Del mismo modo, en el primer semestre de 2011, las Empresas
Publicas registraron un aumento de 27.3% en su produccion, debido en parte a la absorciéon de algunos
campos en operacion que estuvieron a cargo de algunas Companias Privadas antes de los cambios en las
modalidades de contrato implementadas por el Gobierno Nacional, lo que gener6 una transicién de
contratos de participacién a prestacion de servicios. Por su lado, las Companias Privadas muestran una
caida de 26.8% en su produccion.

PRODUCCION PETROLERA

Millones de Barriles Tasade Crecimiento
Ene - Dic Enero - Junio Ene - Dic Enero - Junio
2008 2009 2010 2009 2010 2011 2009/ 2008 2010/ 2009 2010/2009 2011/ 2010
Produccién Nacional Crudo en Campo 185 177 177 90 86 91 -4.00% 0.00% -3.90% 5.10%
Empresas Publicas 98 103 110 51 51 65 5.30% 7.00% -0.80% 27.30%
EP Petroecuador (Petroproduccion) 63 64 50 33 24 27 1.20% -21.90% -27.40% 13.20%
Petroamazonas EP(B 15) 35 36 42 18 18 29 4.10% 15.50% -3.40% 63.60%
Operadora Rio Napo (Sacha) 0 3 18 0 9 9 0.00% 515.20% 0.00% -4.90%
Compafifas Privadas (excl. B15) 87 75 67 38 35 26 -14.40% -9.60% -8.00% -26.80%

Miles de Barriles

Ene - Dic Enero - Junio

2008 2009 2010 2009 2010 2011

Produccién Prom Diaria Crudo en Campo 505 486 486 496 477 501
Empresas Plblicas 267 282 301 284 281 358
EP Petroecuador (Petroproduccion) 172 174 136 183 133 151
Petroamazonas EP (B15) 95 99 115 100 97 159
Operadora Rio Napo (Sacha) 0 8 51 0 51 49
Compafifas Privadas (excl. B15) 238 205 185 213 196 143

Fuente: EP PETROECUADOR
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La produccion de crudo diaria para las Empresas Publicas PRODUCCION DIARIA DE LAS COMPANIAS PRIVADAS
en junio de 2011 alcanzé un promedio de 356.0 mil

barriles, inferior en 0.3% con respecto al mes de
mayo del mismo afo (357.2 mil barriles). El 44.4% de
esta produccion corresponde a Petroamazonas EP, el 200
41.9% a EP Petroecuador y la diferencia,13.7%, a la

300
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Operadora Rio Napo.
p p 100 Jun 2011
Compaiias Privadas 138.9 mil bls
. . 50
PRODUCCION DIARIA DE EMPRESAS PUBLICAS
0
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5985285985885 88<s8 %5
400 © © °
350 v i Compaiiias Privadas
300 Pt
250 el . ., .y
,00 | Jun 2011: Petroamazonas EP 158.3 mil bls En junio de 2011, la produccion de crudo diaria de
150

las Companfas Privadas fue de 138.9 mil
barriles, producciéon inferior en 0.9% a la

registrada en el mes anterior que alcanzé un
valor de 140.1 mil barriles.

100
50 Jun 2011: EP Petroecuador 149.0 mil bls
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EXPORTACIONES DE PETROLEO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS Y DE LAS CiAS. PRIVADAS

(millones de barriles)

COMPARNIAS PRIVADAS EMPRESAS PUBLICAS... EMPRESAS PUBLICAS...

En junio de 2011, las 907
exportaciones totales de g4 |

7.6

petroleo alcanzaron un
valor de 9.5 millones de
barriles, de los cuales 9.2 6,0 -
millones correspondieron -
a las exportaciones de las

Empresas Publicas, de 40
éstas, 5.8 millones a las de
Crudo Oriente y 34
millones a las de Crudo

Napo; mientras que las 10 -

exportaciones  de las - 0,

Compaﬁias Privadas NV WNVNNNNVNVRVRPVVIDDDDDADDDNDDNOOOOOOOO0O0O0O0O
PRIy Yy A YA Yy T T

alcanzaron 0.3 millones de S B EAE53538e508 85525088588 E45539888228848¢85

rriles .
barriles Fuente: EP PETROECUADOR

Crudo Oriente: 23 grados APl promedio — crudo intermedio
Crudo Napo: entre 18 y 21 grados APl — crudo pesado y agrio
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El West Texas Intermediate (WTT) alcanzé en junio de 2011 un valor promedio de 96.30 USD /barril, 27.7% mas
que el valor registrado en el mismo mes del afio 2010. Para junio de 2011, el Crudo Oriente y Crudo Napo, se
situaron en 99.58 USD/barril y 93.15 USD/barril, precios que superaron en 47.4% y 42.7%, respectivamente, a
los registrados en el mismo mes del ano anterior. A igual que en los ultimos meses, se logré negociar el Crudo
Oriente en un nivel superior al WTT, con los consecuentes beneficios para las finanzas publicas y el pais.

PRECIOS DE LOS CRUDOS ORIENTE, NAPO Y WTI
USD/BARRIL

WTlI +----CRUDO ORIENTE - CRUDO NAPO
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Fuente: EP PETROECUADOR
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En julio de 2011, 1a énflacion general mensual del IPC fue de 0.18%, superior al nivel minimo registrado en
junio del mismo ano (0.04%). La #nflacion annal mantiene su tendencia de crecimiento desde inicios de
afio, ubicandose en junio de 2011 en 4.44% versus 3.40% en junio de 2010.

INFLACION MENSUAL Y ANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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La inflacion acumnlada del periodo enero-julio de 2011 fue 2.99%, porcentaje superior al registrado en
igual periodo de los anos 2009 y 2010. Durante el perfodo acumulado de 2011, la mayor inflacién se

registré en las divisiones de consumo de Prendas de Vestir y Calzado (5.35%), Muebles y Articulos para el
hogar (4.41%0) y Alimentos y bebidas alcobdlicas (4.21%).

INFLACION ANUAL DEL PERIODO ENERO-JULIO DE CADA ANO
- en porcentaje -

12 -
g 7,72
4
0
2007 2008 2009 2010 2011
Fuente: INEC
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La inflacion acumulada del periodo enero-julio de 2011, en los cuatro sectores analizados, se ubic6 por
sobre los niveles alcanzados en el mismo periodo del afio 2010; la inflacién acumulada del sector

Agroindustria es la de mayor porcentaje (4.49%).

AGROPECUARIO Y PESCA AGROINDUSTRIA
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En julio de 2011, la contribucién a la inflaciéon anual de los bienes transables (2.76%), los cuales
representan el 62% del total, se mantiene por sobre la contribucion de los bienes no transables (1.68%).

CONTRIBUCION A LA INFLACION ANUAL DE BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES
- en porcentaje -

=(=Bienes Transables
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Para julio de 2011, la inflacién mensual del IPP fue 0.77%, manteniendo su tendencia creciente, la cual
obedece a la inflacién mensual experimentada en los componentes de la inflacion: seccion de Minerales
(6.26%) y seccion de Productos metilicos, maquinaria y equipo (5.41%).
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En junio de 2011, la inflacién anual de Ecuador se ubicé como la quinta menor de América Latina y
Estados Unidos, por debajo de la mediana (7.04%) y la media (8.02%) del grupo. Venezuela y Bolivia, al
igual que en meses anteriores, presentaron los mayores niveles de inflacién anual del conjunto de paises
analizados (por sobre el 11%).
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Por no estar disponible, la informacion de México, Estados Unidos, El Salvador, Republica Dominicana, Bolivia y Argentina corresponde a junio
2011.
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En junio de 20111, la setie que representa a la inflacién anual internacional y la serie de la inflacion anual
de transables de Ecuador convergen hacia niveles similares (4.55% y 4.36%, respectivamente).?

INFLACION ANUAL INTERNACIONAL, ANUAL DE TRANSABLES DE ECUADOR Y ANUAL DE ESTADOS UNIDOS
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Fuente: INEC e Institutos de Estadistica de los paises

1. Porno contar con toda la informacion de la muestra de paises seleccionados, la informacion se presenta con un mes de retraso.
2. El calculo de la inflacién internacional anual de este documento, utiliza nuevos ponderadores obtenidos en base al peso especifico de la
importacidn de cada pais en el total de importaciones del Ecuador del aifio 2010
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En junio de 2011, la Zasa de desocupacion total fue de 6.4%. Por sexo, el 7.2% de las mujeres que
conformaron la PEA se encontraron desocupadas, mientras que la desocupacion de los hombres se ubicé
en 5.7%, las dos tasas con respecto a la PEA de su respectivo género. Las cifras muestran que la

disminucién del desempleo de las mujeres provocé una disminucién de la tasa de desocupacion total de
junio de 2011.
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La tasa de subocupacion total en junio de 2011 (46.7%) fue la mas baja del promedio de la serie observada,
disminuyendo 3.7 puntos porcentuales con respecto a junio de 2010. Por sexo, el 53.1% de la PEA de las
mujeres se encontraba subocupada, en tanto que la tasa de subocupacion en los hombres fue 42.1%.

SUBOCUPACION TOTAL Y POR SEXO
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Dentro de la estructura del mercado laboral de la PEA, en junio de 2011, la tasa de subocupados represent6 la
mayor parte de la PEA, con una participacion de 46.7%; la tasa de ocupacion plena tue la segunda en
importancia al situarse en 45.6%; le sigue la tasa de desocupacion total (6.4%) y finalmente en minimo
porcentaje los ocupados no clasificados que son aquellos que no se pueden clasificar en ocupados plenos u otras
formas de subempleo, por falta de datos en los ingresos o en las horas de trabajo. Estos resultados con respecto
al mes de junio de 2010, evidencian que los su#bocupados y los desempleados disminuyeron en 3.7 y 1.3 puntos
porcentuales, respectivamente, en tanto que los ocupados plenos aumentaron en 5.3 puntos porcentuales.
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En junio de 2011, la tasa de ocupacion informal sobrepasé ligeramente a la tasa de ocupacion formal, al
ubicarse en 50.7% y 49.3%, respectivamente, con relacion al total de ocupados.
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RESUMEN NACIONAL
DE LOS INDICADORES DE MERCADO LABORAL

: ) 2007 | 2007| 2008 | 2008 2008 { 2008| 2009 | 2009| 2009| 2009 | 2010| 2010{ 2010 2010) 2011 2011

CLASIFICACION DE LA POBLACION | Sep. | Dic. | Mar. | Jun. | Sep. | Dic. | Mar. | Jun. | Sep. | Dic. | Mar. | Jun. | Sep. | Dic. | Mar.| Jun.

Poblacion en Edad de Trabajar (PET) §1.6%| 80.9%| 81.2%| 81.3%| 82.0%| 8L.7%| 81.9%| 82.1%| 82.5%| 82.9%| 83.0%| 83.0%| 83.5%|B4.0%]|84.5%)| 84.6%

Poblacion Economicamente Activa (PEA) 62.2%| 58.5%| 60.7%| 60.8%| 60.6%]58.3%| 60.2%| 60.2%| 57.9%| 57.1%| 59.1%| 56.6%| 57.2%|54.6%55.5%)|54.6%

Ocupados 92.9%93.9%| 93.1%]| 93.6%| 92.9%| 92.7%| 91.4%| 91.7%| 90.9%| 92.1%| 90.9%| 92.3%| 92.6%|93.9%]93.0%|93.6%

Ocupados No clasificados | 0.8%| L1%| 2.1%| 0.9%| 04%| 0.3% 0.7% L7%| 21%| 2.8%| 20%| L16%| 1.0%| L2%| 1.8%| L3%

Ocupados Plenos 40.2%)| 42.6%| 38.8%| 42.6%| 41.1%|43.6%| 38.8%| 38.4%| 37.1%| 38.8%| 37.6%| 40.3%| 41.9%|45.6%|41.2%]|45.6%

Subocupados 51.9%| 50.2%| 52.3%| 50.1%| 51.4%|48.8%| 51.9%| 51.6%| 51.7%| 50.5%| 51.3%| 50.4%| 49.6%|47.1%|50.0%]|46.7%

Visibles 11.7%| 10.4%| 10.3%| 10.3%| 9.7%| 9.3%| 10.9%| 10.5%| 11.4%| 10.3%| 12.1%| 10.6%| 10.2%| 9.5%|10.5%| 8.5%

Otras formas | 40.2%)| 39.9%| 42.0%/| 39.8%| 41.8%| 39.5%| 41.0%| 41.2%| 40.3%| 40.2%| 39.3%| 39.8%| 39.4%|37.7%|39.5%] 38.3%

Desocupados/Desempleados 70%| 6.1%| 6.9%| 64%| 7.0%| 7.3%| 8.6%| 8.3%| 91%| 79%| 9.1%| 7.7%| 74%| 6.1%| 7.0%| 6.4%

Cesantes 5.1%| 3.8%| 4.8%| 4.7%| 4.7%| 45%| 6.6% 6.3%| 6.9% 5.5%| 6.7%| 4.9% 5.8%| 4.2%| 5.2%| 4.4%

Trabajadores Nuevos 20| 23%| 2.0%| L7%| 23%| 28%| 20% 20% 21% 25%| 24%| 28%| 17%| L19%| L8%| 1.9%

Desempleo Abierto 5.4%| 4.0% S5A4% 4.9%| 54%| 5.2% 69%| 6.8%| 7.2%| 6.0%| 74%| 5.9%| 6.1%| 4.5%| 5.7%| 5.1%

Desempleo Oculto L7h| 21%| 15%| 15%| 16%| 2.1%| L7% L1.6% 19% 19%| L7%| 18% 13% Lo%| 13%| 12%

Poblacion Economicamente Inactiva (PEI) 37.8%| 41.5%| 39.3%| 39.2%| 39.4%|41.7%| 39.8%| 39.8%| 42.1%| 42.9%| 40.9%| 43.4%| 42.8%|45.4%|44.5%|45.4%

El calculo de la PET y Menores de 10 anos se lo hace con respecto a la Poblacion Total; la PEA y PEI con respecto a la PET |, mientras que el

calculo de los demas indicadores con respecto a la PEA
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En el mes de junio de 2011, la tasa de incidencia de la pobreza de la poblaciéon nacional urbana del

pais se situ6é en 19.24%, registrando el menor porcentaje desde septiembre de 2007, manteniendo
ademas una tendencia decreciente desde septiembre de 2007.

POBLACION URBANA EN CONDICIONES DE POBREZA
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El coeficiente de Gint registré en el mes de junio de 2011, dentro del area urbana del pais, un valor

menor que en junio de 2010 (0.498), ubicandose en 0.473, es decir que la brecha de desigualdad en el
ingreso entre la poblacion ha disminuido por segundo trimestre consecutivo.

COEFICIENTE DE GINI A NIVEL URBANO* El coeficiente de Gini es un
0.54 indicador  de desigualdad que
mide la manera como se

0.53

distribuye una variable entre un
conjunto de individuos.

En el caso particular de la
desigualdad econémica, la
medicién se asocia al ingreso o al

0.52
0.51

0.50

gasto de las familias o personas.
El BCE ha calculado el
coeficiente de Gini usando el
. ingreso per capita que se obtiene
0.47 de la Encuesta Nacional de

0.49

0.48

0.46 Empleo, Desempleo y Subempleo
5 58 8 8 8 8 8 8 3 8 = 8§ 2 g 42 H (ENEMDU).
Limite Inferior =&— GINI

Limite Superior

*Los limites superiores e inferiores del coeficiente de Gini corresponden a un nivel de 95% de confianza.
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El Indice de Confianza del Consumidor (ICC) alcanzé un valor de 42.8 puntos en el mes de junio de
2011, este valor es 1.7 puntos superior al registrado en el mes de mayo. El ICC tiene un

comportamiento bastante similar al del volumen de crédito otorgado con tarjeta de crédito, que alcanzé
el monto de USD 581 millones en junio de 2011.

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR Y VOLUMEN DE CREDITO CON TARJETA DE CREDITO
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Fuente: BCE y Superintendencia de Bancos.
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Tasa de Crecimiento Anual del PIB
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El ciclo del Indice de Confianza Empresarial (ICE) se encuentra a junio de 2011, 9% por encima del
crecimiento promedio de corto plazo, por lo que la actividad econdmica durante el segundo trimestre
continua positiva. En el grafico se observa la relacion de este indice con la tasa de crecimiento anual del
PIB trimestral.

CICLO DEL iINDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL Y TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB
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Balanza de Pagos trimestral

- Cuenta Corriente y sus componentes
- Remesas

- Inversion Extranjera Directa

- Deuda externa publica y privada
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Para el primer trimestre de 2011 la Cuwenta corriente muestra un superavit de USD 199.9 millones,
provocado por el saldo positivo de la Balanza comercial de USD 213.9 millones, en donde las importaciones
registraron un valor de USD -5,100.8 millones y las exportaciones un valor de USD 5,314.7 millones. En
relacion al trimestre anterior, las remesas recibidas disminuyeron USD -15.8 millones y las Balanzas de

renta y servicios registraron menores pagos netos: USD -113.2 millones y USD — 16.5 millones,

respectivamente.
CUENTA CORRIENTE Y SUS COMPONENTES
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Las remesas de trabajadores recibidas durante el primer trimestre de 2011 alcanzaron la suma de USD
589.7 millones, 2.6% menos respecto del trimestre anterior (USD 605.5 millones) y 5.9% mas con
relacion al monto registrado en el primer trimestre de 2010 (USD 556.6 millones). La recuperacion de
las remesas en el primer trimestre de 2011, se atribuye a la relativa reactivaciéon del crecimiento
economico de Espana y Estados Unidos.

COMPORTAMIENTO DE LAS REMESAS RECIBIDAS
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Para el primer trimestre de 2011, las remesas de trabajadores de Espana, Estados Unidos e Italia
representaron el 44.0%, 39.7% y 9.6%, respectivamente, del total de remesas recibidas por el Ecuador;
mientras que el 6.7% restante provino del resto del mundo.
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Durante el primer trimestre de 2011, el flujo de la Inversion Extranjera Directa neta fue de USD 188.4
millones, desglosados de la siguiente manera: USD 31.5 millones correspondié a capital fresco, USD 76.7
millones a utilidades reinvertidas y USD 80.2 millones a recursos netos de capital de empresas
relacionadas con sus afiliadas.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA NETA
1.500,0 2007 - 2011
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y | I I | I ]i_.i j-Jrll Jr

-500,0

Millones de ddlares

-1.000,0

-1.500,0

2007 2008 2009 2010 2011
I Ingresos | 1.037, | 908,3 | 726,1 | 643,9 | 948,3 | 613,3 | 1.066, | 645,9 | 751,7 | 503,0 | 735,4 | 309,0 | 171,1 | 306,1 | 365,8 | 220,1 | 286,1
I Egresos | -805,4 | -848,6 | -538,1 | -930,0 | -521,3 | -504,6 | -756,1 | -486,3 | -624,4 | -282,1 | -592,3 | -481,4 | -342,9 | -97,9 |-215,6 [-239,3 | -97,7

Neto 232,4 | 59,8 | 188,0 | 286,0 | 427,0 | 108,7 | 310,4 | 159,6 | 127,3 | 220,9 | 143,0 | -172,4|-171,9| 208,2 | 150,2 | -19,2 | 188,4

Fuente: BCE.
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Durante el primer trimestre de 2011, la Inversiéon Extranjera Directa registré un saldo neto positivo de

USD 188.4 millones, siendo Canada el pais con mayor inversiéon neta en el Ecuador durante este periodo
con USD 25.4 millones. A la inversién de Canada le sigue la proveniente de China con USD 21.7

millones, de México con USD 19.4 millones y de Espafia con USD 16.3 millones.
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La ma;or parte de las inversiones netas que realizaron Canada, China, Argentina, Chile e Italia en el
Ecuador durante el primer trimestre de 2011 se destiné a la rama de Explotacion de minas y canteras,
mientras que las inversiones de Espana, Panama, EE. UU. y Paraguay se destinaron a la actividad de
Industria manufacturera. Por su lado, México invirtié en la rama de Transporte, almacenamiento y comunicacion, y
Bahamas en la de Comzercio.

IED NETA POR PAIS Y ACTIVIDAD ECONOMICA
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M Agricul, silvicul, caza y pesca 3,8 0,6
= Comercio 0,8 1,5 14,4 0,7
B Construccién 6,6
M Electricidad, gas y agua -2,6
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Los mayores flujos de Inversion Extranjera Directa Neta, durante el primer trimestre de 2011, se
canalizaron especialmente hacia las siguientes actividades economicas: Explotacion de minas y canteras (USD
09 millones), Industrias manufactureras (USD 57 millones), Transporte, almacenamiento y comunicacion (USD 18
millones), Comercio (USD 17 millones) y Construccion (USD 15 millones).

IED NETA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Primer trimestre de 2011
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-350
IT09 1IT 09 1T 09 IVT 09 IT10 IIT 10 T 10 IVT 10 IT11
Agricultura, silvicultura, cazay pesca 2 33 3 13 8 -2 4 0 3
= Comercio 13 11 34 16 14 35 22 0 17
Construccién 9 5 -24 -3 6 10 8 4 15
M Electricidad, gas y agua 9 -4 -1 -3 1 -1 1 -7 -2
Explotacidn minas y canteras 75 71 23 -175 51 43 33 32 69
M Industria manufacurera 41 51 11 25 22 -5 45 61 57
M Servicios comunales, sociales y personales 6 3 5 6 2 6 8 7 9
Servicios prestados a empresas 20 13 -37 -20 5 59 5 -2 2
B Transporte, almacenamiento y comunic. -48 37 130 -31 -281 65 25 -113 18

Fuente: BCE.
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Para el mes de junio de 2011, el saldo de la deuda externa publica fue de USD 8,725.5 millones,
mientras que el saldo de la deuda externa privada fue de USD 4,878.7 millones. En términos del PIB,
los saldos de la deuda externa publica y privada representaron el 14.1% y el 7.9%, respectivamente.
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De acuerdo con el movimiento de la deuda externa publica del mes de junio de 2011, se recibieron
desembolsos por USD 97.0 millones y se pagaron amortizaciones por USD 78.7 millones. El
movimiento neto fue positivo en USD 18.3 millones y el saldo de la deuda externa publica a junio de

2011 fue de USD 8,725.5 millones.

MOVIMIENTO DEUDA EXTERNA PUBLICA
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Para junio de 2011, el saldo de la deuda externa privada disminuyé USD 425.8 millones en relacion al

mes anterior. Durante el mes de junio, ingresaron al pais desembolsos por USD 136.5 millones y se
pagaron amortizaciones por USD 562.3 millones. El saldo de la deuda externa privada a junio de 2011
fue de USD 4,878.7 millones, alcanzando los niveles registrados en el afio 2002.

MOVIMIENTO DEUDA EXTERNA PRIVADA
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Comercio Exterior*®

- Balanza Comercial Petrolera (BCP) y No Petrolera (BCNP)
- Exportaciones petroleras (P) y no petroleras (NP)

- Precio del petrdleo

- Importaciones petroleras (P) y no petroleras (NP)

- Importaciones por uso o destino econdmico (CUODE)

- Principales saldos comerciales

(*) Las cifras se modifican de acuerdo a las actualizaciones y reprocesos basados en la informacion proporcionada por el Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE).

(*) Incluye el cambio de metodologia para el registro de las importaciones de derivados de petréleo, que consiste en reemplazar al
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE) por la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador (EP Petroecuador)
como fuente principal de informacién de las importaciones de derivados. De esta forma, se obtienen oportunamente las
importaciones reales de derivados efectuadas por la economia ecuatoriana.
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El saldo\de la Balanza comercial total registrado durante el primer semestre del ano 2011 fue de USD -65.20 millones, valor
que al ser comparado con el obtenido en el mismo periodo del afio 2010 (USD -305.76 millones), representé una
recuperacion comercial de 78.68%. La Balanza comercial petrolera tuvo un saldo favorable de USD 3,698 millones, 33.59%
superior al saldo registrado entre enero y junio del ano 2010 (USD 2,768 millones), como consecuencia del incremento
del precio del barril de petréleo y sus derivados (34.89%). La Balanzga comercial no petrolera contabilizé saldos comerciales
negativos al pasar de USD -3,074 a USD -3,763 millones, lo que signific6 un crecimiento del déficit comercial no
petrolero de 22.43%.

“7

BALANZA COMERCIAL (1)

10.000 - 100
8.000 80
6.000
Q  4.000 | - 60
2 2.000 —
3 _l. 40
° 0
8 -2.000 [ 2y
2 -4.000 -0
S -6.000
- -20
-8.000
-10.000 -40
2008 2009 2010 Ene-Jun 07 Ene-Jun 08 Ene-Jun 09 Ene-Jun 10 Ene-Jun 11
I Total 910,30 -233,85 -1.978,73 417,78 2.374,31 -648,07 -305,76 -65,20
I Petrolera 8.455 4.626 5.630 2.258 5.212 1.774 2.768 3.698
[ No petrolera -7.545 -4.860 -7.609 -1.840 -2.838 -2.422 -3.074 -3.763
Precio del crudo facturado (eje der.) 82,95 52,56 71,92 49,57 91,06 40,07 69,79 94,15

(1) Incluye el cambio de metodologia para el registro de las impottaciones de detrivados de petroleo, que consiste en reemplazar al Setvicio Nacional de Aduanas del Ecuador —
SENAE- por la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador —EP Petroecuador- como fuente principal de informaciéon de las importaciones de derivados. De esta forma se
obtienen oportunamente las importaciones reales de derivados efectuadas por la economia ecuatoriana.

Fuente: BCE
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La Balanza comercial total, a junio de 2011 (USD -208 millones), registr una caida frente al superavit alcanzado
en mayo del presente afio (USD 63 millones). Asimismo, el saldo comercial de la Balanza petrolera, entre mayo
y junio de 2011, experimenté una disminucién en su superavit de 21.95%, al pasar de USD 733 a USD 572
millones. De otra parte, para junio de 2011, el déficit de la Balanza comercial no petrolera aumentd 16.43% con
relacion al mes anterior.

BALANZA COMERCIAL (1)
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Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun
09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 10 10 10 10 10 100 10 10 10 10 10 10 11 11 11 11 11 11
=== Total -351 -230 -132 -3 -8 76 83 277 -54 84 -25 49 9% 80 85 -118 -169 -87 -313 -586 -173 -142 -412 -47 -73 114 76 -38 63 -208
e=fil== Petrolera 209 142 240 330 383 470 453 624 368 436 440 531 367 440 671 403 296 592 396 305 478 567 423 693 555 555 780 502 733 572
No petrolera | -560 -372 -372 -333 -391 -394 -370 -348 -422 -353 -465 -482 -463 -360 -586 -521 -465 -679 -710 -891 -650 -708 -835 -741 -628 -441 -704 -540 -670 -780

(1) Incluye el cambio de metodologia para el registro de las importaciones de derivados de petroleo, que consiste en reemplazar al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador -SENAE-
por la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador —EP Petroecuador- como fuente principal de informacién de las importaciones de detivados. De esta forma se obtienen
oportunamente las importaciones reales de derivados efectuadas por la economia ecuatoriana.

Fuente: BCE
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Las exportaciones totales en valores FOB en el periodo enero — junio de 2011 alcanzaron USD 10,766
millones, creciendo 26.03% frente a las ventas externas registradas durante el mismo periodo del afio
anterior (USD 8,542 millones); las ventas al exterior de productos Petroleros (en barriles) cayeron 2.66%,
mientras que los No petroleros (en toneladas métricas) crecieron 5.97%.

20.000 300
a 18.000
3 16000 \/ g
% 14.000 - 200 ©
12.000 2
(7] o
g 10.000 - 150 @
[«
é 8.000 )
S 6.000 - 100 4
4.000 L 50
0 -0
2008 2009 2010 Ene-Jun 08 Ene-Jun 09 Ene-Jun 10 Ene-Jun 11
N Exportaciones Petroleras USD FOB 11.370 6.965 9.673 6.762 2.689 4.674 6.137
I Exportaciones No Petroleras USD FOB 6.530 6.898 7.817 3.517 3.278 3.869 4.629
e=mgu=m Total Exportaciones USD FOB 17.900 13.863 17.490 10.279 5.967 8.542 10.766
«=@== Exportaciones Petroleras en Barriles (eje der.) 131 133 136 74 67 67 65
Exportaciones No Petroleras en TM (eje der.) 7,37 8,83 7,68 4,10 4,37 3,99 4,23

Fuente: BCE
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Durante el primer semestre de 2011, se registré una disminuciéon de 15.71% en el valor FOB de las Exportaciones
petroleras (USD 1,007 millones), mientras que /as Exportaciones no petroleras cayeron en 5.44% (USD 767 millones),
al ser comparadas con las ventas externas efectuadas en el mes de mayo de 2011 que fueron de USD 1,195 y
USD 811 millones, respectivamente. En relacién a los volumenes en millones de barriles, las Exportaciones
petroleras fueron inferiores de mayo a junio de 2011 en 11.61%; y, las Exportaciones 7o petroleras disminuyeron (en

millones de toneladas métricas) 16.85% durante el mismo periodo. Es importante mencionar que el precio del
barril de petréleo tuvo una caida de 5.18%, de mayo (USD 102.7) a junio de 2011 (USD 97.4).
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Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun
09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 11 11 11 11 11 11
e==fli== Exportaciones Petroleras USD FOB 338 293 381 487 558 633 641 799 630 718 659 828 743 645 853 922 654 856 741 717 772 913 852 1003 861 899 1165 1010 1195 1007
@ Exportaciones No Petroleras USD FOB 536 508 613 532 556 534 597 560 583 651 590 640 591 641 661 655 706 614 657 612 620 700 637 723 706 732 800 812 811 767
e=mgumm Exportaciones Petroleras en Barriles (ejeder.) | 12 11 11 12 11 10 11 13 10 11 9 12 10 9 12 13 10 13 11 10 12 12 11 13 11 11 12 9 12 10
Exportaciones No Petroleras en TM (eje der.) |0,68 0,64 0,74 0,83 0,79 0,70 0,75 0,71 0,69 0,80 0,72 0,79 0,69 0,64 0,72 0,70 0,68 0,56 0,61 0,64 0,59 0,64 0,57 0,64 0,73 0,67 0,76 0,73 0,73 0,61

Fuente: BCE
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Al término del primer semestre de 2011, las Importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 10,831 millones*/,
lo que significé un crecimiento de 22.41% al compararlas con las compras externas realizadas en el mismo
periodo del afio 2010 (USD 8,848 millones); en volumen se puede observar una caida de las Importaciones petroleras
de 4.56% y un crecimiento de 9.76% de las Importaciones no petroleras.

20.000 9,00
18.000 - 8,00
2 16.000 ——— - 7,00
> 14.000 L 6.00
’
< 12.000 5 00
(7, B 7
S 8.000 — 0
= - 3,00
= 6.000 0
2 4000 - 2,00
2.000 - 1,00
0 - 0,00
2008 2009 2010 Ene-Jun 07 Ene-Jun 08 Ene-Jun 09 Ene-Jun 10 Ene-Jun 11
N Importaciones Petroleras USD FOB (1) 3.210 2.338 4,043 1.080 1.550 916 1.906 2.439
I Importaciones No Petroleras USD FOB 13.154 11.759 15.426 4.734 6.355 5.700 6.942 8.392
Total Importaciones USD FOB 16.364 14.097 19.469 5.813 7.905 6.615 8.848 10.831
=g |mportaciones Petroleras TM (eje der.) (1) 3,53 4,23 5,64 1,70 1,70 1,93 2,65 2,53
=== |mportaciones No Petroleras TM (eje der.) 7,01 7,14 8,08 3,53 3,69 3,50 4,04 4,43

(1) Incluye el cambio de metodologia para el registro de las importaciones de detivados de petrdleo, que consiste en reemplazar al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador —~SENAE- por
la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador —EP Petroecuador- como fuente principal de informacién de las importaciones de derivados. De esta forma se obtienen oportunamente
las importaciones reales de derivados efectuadas por la economia ecuatoriana.

*/ Incluye importaciones de la ex H. Junta de Defensa Nacional

Fuente: BCE
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Al analizar la evolucion de las Importaciones petroleras y no petroleras en valores FOB, se puede determinar que de
mayo a junio de 2011, el primer grupo de compras externas disminuyé 5.80%, mientras que las Importaciones no
petroleras crecieron 4.45%. En cuanto al comportamiento de los volumenes, tanto las compras petroleras como las no
petroleras fueron mayores en 3.89% y 7.08%, respectivamente.

IMPORTACIONES

1,600 - 0.90
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200 il e e - 0.10
| )
0 0.00
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun
09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 10 10 10 10 10 100 10 10 10 10 10 10 11 11 11 11 11 11
==@==Importaciones Petroleras USD FOB (1) 129 151 141 157 175 163 188 175 262 282 219 296 376 205 182 519 358 264 345 412 295 347 429 310 306 344 385 508 462 435
=== Importaciones No Petroleras USD FOB 1,096 880 985 864 946 928 966 908 1,005 1,004 1,055 1,122 1,054 1,002 1,247 1,176 1,171 1,293 1,366 1,503 1,270 1,408 1,472 1,464 1,335 1,173 1,504 1,352 1,481 1,547
=== |mportaciones Petroleras TM (ejeder.) (1) | 0.33 032 0.30 0.32 034 031 034 030 043 044 032 046 054 031 024 067 049 040 052 058 042 049 059 038 037 040 039 052 042 044
Importaciones No PetrolerasTM (eje der.) | 0.59 0.53 0.67 0.54 0.58 0.58 0.60 0.54 058 060 056 076 062 074 071 062 063 071 064 064 058 060 080 0.78 070 0.68 0.84 058 0.78 0.84

(1) Incluye el cambio de metodologia para el registro de las importaciones de detivados de petréleo, que consiste en reemplazar al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador ~SENAE- por
la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador —EP Petroecuador- como fuente principal de informacién de las importaciones de derivados. De esta forma se obtienen oportunamente
las importaciones reales de derivados efectuadas por la economia ecuatoriana.

Fuente: BCE
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Por otra parte, entre enero y junio de 2011, la evolucion de las Importaciones por uso o destino econdmico (CUODE) en
términos de valor FOB con respecto al mismo periodo del ano 2010, fue la siguiente: crecieron los Combustibles y
Inbricantes en 27.97%; los Bienes de capital en 25.96%, las Materias primas en 23.18%, los Bienes de consumo en 16.74%
; ¥, disminuyeron: los Productos diversos en 48.46%.

IMPORTACIONES POR CUODE

Valor FOB
6.000
5.500
2 s5.000
S 4.500
g 4.000
@ 3.500
g 3.000
S 2.000
1.500
1.000
500
O v )
2008 2009 2010 Ene-Jun 08 Ene-Jun 09 Ene-Jun 10 Ene-Jun 11
Bienes de Consumo 3.852,04 3.094,04 4.116,47 1.693,21 1.444,58 1.822,25 2.127,31
=== \laterias Primas 5.827,57 4.669,81 5.914,77 2.649,80 2.258,12 2.833,92 3.490,71
e Bicnes de Capital 4.501,47 3.926,59 5.129,09 1.944,31 1.972,57 2.173,40 2.722,34
e=g== Combustibles y Lubricantes (1) 3.357,83 2.338,31 4.042,82 1.549,90 915,64 1.905,53 2.438,59
=== Diversos 13,02 42,71 75,56 1,35 15,32 36,75 18,94

(1) Incluye el cambio de metodologia para el registro de las importaciones de derivados de petréleo, que consiste en reemplazar al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador -SENAE- por
la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador —EP Petroecuador- como fuente principal de informacién de las importaciones de detivados. De esta forma se obtienen oportunamente
las importaciones reales de derivados efectuadas por la economia ecuatoriana.

Fuente: BCE

I GORIERNO NACIONAL 1€
. LAREPUBLICA DEL ECUADOR




BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Mend

Principal

Para junio de 2011, la evolucion de las importaciones por grupo econémico (CUODE) en valor FOB con
respecto al mes de mayo de 2011 fue la siguiente: aumentaron, los Bienes de capital (10.16%); los Bienes de
consumo (10.21%); v, los Productos diversos (30.98%); disminuyeron: los Combustibles y lubricantes (5.80%); v, las
Materias primas (2.66%).
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IMPORTACIONES POR CUODE
Valor FOB

N~ .

Ene 09 Feb09 Mar09 Abr09 May 09 Jun09 Jul 09 Ago09 Sep09 Oct09 Nov 09 Dic09 Ene10 Feb10 Mar10 Abr10 May 10 Jun10 Jul10 Ago10 Sep10 Oct10 Nov 10 Dic10 Ene 1l Feb11 Mar11 Abr11l May 11 Jun1l

‘ Bienes de Consumo
‘-I—Materias Primas

‘ e=gr== Bienes de Capital
‘—'—Combustibles y Lubricantes (1)

‘—O—Diversos

306.78 223.28 231.25 214.68 228.31 240.27 254.44 238.79 281.95 278.25 292.97 303.05 246.44 269.73 344.62 318.16 309.57 333.71 372.68 381.09 375.15 402.50 381.67 381.14 304.12 295.50 389.22 367.11 366.95 404.41
405.22 346.71 401.10 340.27 399.41 365.41 393.53 360.70 404.80 412.61 410.18 429.87 442.85 431.82 505.15 456.76 483.67 513.66 527.41 517.60 469.02 491.01 557.12 518.70 537.41 498.58 630.35 512.06 664.99 647.32
381.20 308.04 342.71 305.49 315.34 319.80 303.57 303.98 311.09 307.36 345.29 382.72 355.69 279.88 388.52 380.98 344.12 424.20 448.27 554.99 418.71 492.58 484.26 556.88 468.89 371.19 480.33 463.57 446.50 491.85
129.05 151.05 140.92 156.56 175.23 162.84 188.00 174.93 262.09 282.00 219.16 296.49 376.50 204.70 182.42 519.20 358.40 264.31 344.86 411.56 294.90 346.74 429.11 310.12 306.02 343.76 384.89 507.69 461.50 434.73

265 200 346 220 238 261 354 377 578 468 394 569 764 422 798 474 578 640 643 752 691 611 500 685 304 274 358 373 254 332

(1) Incluye el cambio de metodologia para el registro de las importaciones de detivados de petrdleo, que consiste en reemplazar al Setvicio Nacional de Aduanas del Ecuador —-SENAE- por la
Empresa Puablica de Hidrocarburos del Ecuador —EP Petroecuador- como fuente principal de informacion de las importaciones de derivados. De esta forma se obtienen oportunamente las
importaciones reales de derivados efectuadas por la economia ecuatoriana.

Fuente: BCE
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En el periodo enero — junio de 2011, los principales saldos comerciales de Ecnador, en millones de USD, con el Resto del
Mundo fueron favorables con: Estados Unidos (USD 1,764.65); Pera (USD 397.88); Venezuela (USD 391.19); Rusia (USD
361.21); Italia (USD 205.20); Chile (USD 120.55); Guatemala (USD 118.72); Holanda (USD 116.97); y, El Salvador ( USD
87.82); deficitarios con: China (USD -721.33); Colombia (USD -614.58); Panama (USD -446.27); Brasil (USD -419.40); Corea
del Sur (USD -412.43); México (USD -339.37); Argentina (USD -165.90); Japon (USD -163.81); y, Tailandia (USD -98.23).

PRINCIPALES SALDOS COMERCIALES (1) (4)

-Valores FOB -
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‘—I—Ene-Junog 3,142.65 847.54 -754.83 234.49 139.42 731.30 117.60 52.65 202.67 -140.97 -262.83 -201.06 -186.94 -205.75 -326.41 1.57 -376.73 -408.24
‘—!—Ene—JunOQ 525.30 78.86 -29.15 273.87 201.42 32.94 85.49 77.37 42.74 -105.61  -242.89  -19136  -21454  -202.99  -27350 45622  -388.35  -442.97
‘—'—Ene-lunlo 357.12 139.87 192.38 293.12 216.43 -6.51 26.54 142.95 122.78 -120.79 -133.34 -194.67 -296.04 -284.10 -349.36 74217 -539.83 -429.48
‘ Ene-Jun 11| 1,764.65 397.88 391.19 361.21 205.20 120.55 118.72 116.97 87.82 -98.23 -163.81 -165.90 -339.37 -412.43 -419.40 -446.27 -614.58 -721.33

(1) Las cifras son provisionales; su reproceso se realiza conforme a la recepcién de documentos fuente de las operaciones de comercio exterior. No incluye ajustes de balanza
de pagos. Las importaciones corresponden a pais de procedencia. La exportaciones e importaciones estan valoradas en términos FOB. (2) Las exportaciones de crudo y
derivados, se registran aplicando las normas internacionales que rigen para la elaboracién de Estadisticas del Comercio Internacional de Mercancias, éstas determinan la
metodologfa para el registro del dltimo destino conocido que consta en las facturas emitidas por EP Petroecuador. (3) Incluye Puerto Rico. ( 4) Incluye el cambio de
metodologfa para el registro de las importaciones de derivados de petréleo, que consiste en reemplazar al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador —SENAE- por la
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador —EP Petroecuador- como fuente principal de informaciéon de las importaciones de derivados. De esta forma se obtienen
oportunamente las importaciones reales de derivados efectuadas por la economia ecuatoriana.

Fuente: BCE
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Otros indicadores del sector
externo

- Indice de tipo de cambio real
- Cotizacion del délar en el mercado

internacional
- Tasas de interés internacionales
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El Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) para el mes de julio de 2011 se depreci6 0.4%, al
ascender de 98.2 en junio de 2011 a 98.6 en julio de 2011, debido a que la mayoria de paises de la
muestra utilizada para su calculo presentaron inflaciones mensuales superiores a la registrada por la
economia ecuatoriana y tuvieron depreciaciones de sus monedas frente al USD.

INDICE DE TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL
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Para ja]io de 2011, los indices del tipo de cambio real bilateral (ITCRB) de Estados Unidos, Brasil,
Colombia, Pert, Chile, México y Panama se depreciaron 0.12%, 2.02%, 1.30%, 0.87%, 1.65%, 1.30% y
0.35%, respectivamente; mientras que el ITCRB de Argentina se aprecié -0.17%. Generalmente, una
apreciacion del ITCERB abarata las importaciones mientras que una depreciacion favorece a las
exportaciones.

INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL PAISES AMERICANOS
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Para julio de 2011, los indices del tipo de cambio real bilateral (ITCRB) de la zona Euro se apreciaron
en 0.003%, debido principalmente a la depreciaciéon del Euro frente al USD. El ITCRB de Alemania se
apreci6 -0.44%, el de Italia -0.34%, el de Espafia -0.37%, el de Francia -0.46%, el de Bélgica -0.52% y el

de Holanda -0.45%.

INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL ZONA EURO
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Para julio de 2011, los indices del tipo de cambio real bilateral (ITCRB) de los paises asiaticos se
depreciaron. El ITCRB de Corea del Sur se deprecié 2.72% vy el de Japén 1.16%. Ambos paises

apreciaron sus monedas frente al USD.

iNDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL PAISES ASIATICOS
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Comportamiento de los tipos de cambio nominal del nuevo sol peruano (PEN), peso argentino
(ARS), real brasileno (BRL), peso mexicano (MXN), peso colombiano (COP), peso chileno (CLP),
derechos especiales de giro (DEG) y EURO frente al délar de los Estados Unidos de América.
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Para el mes de julio de 2011 los niveles de las tasas referenciales de los Fondos Federales (0.25%), de la
tasa Prime (3.25%) y de la tasa Libor a 30 dfas (0.19%) se mantienen. Al bajo crecimiento del PIB de los
Estados Unidos se suma el problema del monto de la deuda total que en los actuales momentos supera
al monto del PIB, lo que implica que la FED mantendria por mas tiempo los niveles actuales de tasas de

interés.
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BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Al 31 de julio de 2011, las Reservas Internacionales registraron un saldo de USD 3,980.7 millones, lo
que representa un incremento de USD 1,358.6 millones con respecto a diciembre 2010; variacién que
se explica principalmente por mayores depositos del sector publico.

RESERVAS INTERNACIONALES
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Los depésitos de empresas y hogares en el Sistema Financiero alcanzaron en julio de 2011 USD
18,719.8 millones (32.3% del PIB) mientras que en diciembre de 2010 fue USD 17,259.4 millones

(29.8% del PIB). La tasa de crecimiento anual fue 21.4% en julio de 2011 y 23.5% en diciembre de
2010.

CAPTACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO
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En julio de 2011, las captaciones por sector institucional indican que los depésitos de las empresas
aumentaron a una tasa anual de 18.5% y los depdsitos de los hogares a una tasa anual de 22.6%.

CAPTACIONES DE EMPRESAS Y HOGARES DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE
DEPOSITO
(Tasas de crecimiento anual)
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La cartera por vencer del Sistema Financiero al sector privado (empresas y hogares) alcanzé en junio
de 2011 un saldo de USD 16,169.3 millones (27.9% del PIB), mientras que en diciembre de 2010 el

saldo fue de USD 15,077.7 millones (26.0% del PIB). La tasa de crecimiento anual fue 19.9% en julio
de 2011 y 24.3% en diciembre de 2010.

CARTERA DEL SISTEMA FINANCIERO
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En julio de 2011, la cartera por vencer por sector institucional presenta que los préstamos a las

empresas aumentaron a una tasa anual de 15.4% y los préstamos a los hogares a una tasa anual de
23.2%.

CARTERA POR VENCER DE EMPRESAS Y HOGARES DE OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
(Tasas de crecimiento anual)
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En julio de 2011, el grado de intermediacién financiera, medido a través de la relacion entre el crédito

del sector privado y las captaciones de las Otras Sociedades de Deposito (OSD), fue de 85.21%,
mientras que en diciembre de 2010 fue 85.79%.

RELACION CREDITO PRIVADO / CAPTACIONES OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
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En julio de 2011, la posicién externa de la banca represent6 el 27.9% de las captaciones del sector
privado, mientras que en diciembre de 2010 represento el 32.5%.

RELACION ACTIVOS EXTERNOS / CAPTACIONES OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
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En julib de 2011, la oferta monetaria y la liquidez total presentaron tasas de crecimiento anual de 16.9% y

18.9%, respectivamente; explicadas principalmente por un incremento de los depdsitos en el sistema

tinanciero. Por otro lado, las especies monetarias en circulacion registraron una variacion anual de 12.2%.

AGREGADOS MONETARIOS
(Tasas de crecimiento anual)
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== Especies Monetarias en Circulacion

Oferta Monetaria Liquidez Total

Oferta Monetaria M1. La oferta monetaria se define como la cantidad de dinero a disposiciéon inmediata de los agentes para realizar
transacciones; contablemente el dinero en sentido estricto, es la suma de las especies monetarias en circulacion, la moneda fraccionaria y los
depdsitos en cuenta corriente.

Liquidez Total M2. Se define como la suma de la oferta monetaria M1 y el cuasidinero, es decir, todos los depésitos y captaciones, que los

sectores tenedores de dinero mantienen en el sistema financiero nacional. También se le conoce como dinero en sentido amplio.
rﬁr

Fuente: BCE
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Entre séptiembre de 2007 y octubre de 2008 hubo una politica activa de reduccién de las tasas activas efectivas
maximas referenciales. Posteriormente, las tasas activas efectivas maximas referenciales se han mantenido
constantes con excepcion de la tasa del segmento de consumo que se increment6 a 18.92%. A partir de febrero
2010, la tasa activa efectiva maxima referencial de consumo volvié a su nivel de 16.3% vy, a partir de mayo 2010,
las tasas de microcrédito minorista y microcrédito de acumulacion simple se redujeron a 30.5% y 27.5%
respectivamente. En la mayoria de segmentos la reduccion de 1a tasa activa efectiva referencial es mucho menor a

la reduccion de la tasa maxima.

Tasa Activa Efectiva Maxima Tasa Referencial Diferencia Sep-07 Ago-11
Segmento
Sep-07 Oct-08 Jun-09 Ago-11 Sep-07 Ago-11 Maxima Ref.

Productivo Corporativo 14.03 9.33 9.33 9.33 10.82 8.37 4.70 2.45
Productivo Empresarial* n.d. nd 10.21 10.21 n.d. 9.54 nd -
Productivo PYMES 2011 11.83 11.83 11.83 14.17 11.27 8.28 2.90
Consumo** 24.56 16.30 18.92 16.30 17.82 15.99 8.26 1.83
Consumo Minorista 37.27 21.24 - = 25.92 = = .
Vivienda 14.77 1133 11.33 11.33 11.50 10.38 3.44 1.12
Microcrédito Minorista 45.93 33.90 33.90 30.50 40.69 28.97 15.43 11.72

43.85 33.30 33.30
Microcrédito Acum. Simple 27.50 31.41 25.24 16.35 6.17

30.30 25.50 25.50
Microcrédito Acum. Ampliada 25.50 23.06 22.97 4.80 0.09

*Segmento creado a partir del 18 junio 2009.

**Segmento unificado con el segmento Consumo Minorista a paritr del 18 junio 2009.

Reduccion de Tasa Mdxima febrero 2010
Reduccién de Tasa Mdxima mayo 2010
Cambio en los rangos de crédito, segmento Microcrédito Minorista de USD 600 a USD 3,000 (junio 2009)

Cambio en los rangos de crédito Microcrédito Acum Simple de (USD 600 a USD 8,500) a (USD 3,000 a USD 10,000) (junio 2009)

Fuente: IFl's
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Para julio de 2011, el volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero privado se situd en
USD 1,493.5 millones, lo que representd una reduccion de USD 170.3 millones con respecto a junio de
2011, equivalente a una tasa de variaciéon mensual de -10.23% y anual de 11.33%.

VOLUMEN DE CREDITO
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Para j‘i’mio de 2011, la mayor variacién del crédito en términos relativos se presentd en los segmentos de
Vivienda, Productivo Empresarial y Corporativo, con una disminucién de 30.93%, 19.11% y 10.24% en el volumen
otorgado, respectivamente, lo que represent6 en términos absolutos una disminuciéon de USD 20.8 millones,
USD 36.9 millones y USD 59.5 millones en relacién a junio de 2011. En términos anuales, la mayor variacion
relativa ocurrio en los segmentos de Consumo con un incremento de 23.40% (USD 83.5 millones) y en el
segmento de 7ienda con una reduccién en el volumen otorgado de 21.51% (USD 12.7 millones ) con

relacién a junio de 2010.

VARIACIONES DEL CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO POR SEGMENTO DE CREDITO
(millones de ddlares)

IFI

Jul-10

Jul-11

Variacion Jul 10 -

%

Jun-11

Jul-11

Variacion Jun 11 -

%

Jul11 Jul11l
PRODUCTIVO
CORPORATIVO 493.2 521.1 28.0 5.67% 580.6 5211 - 59.5 -10.24%
EMPRESARIAL 135.1 156.4 213 15.77% 193.3 156.4 - 36.9 -19.11%
PYMES 134.3 149.9 15.7 11.68% 162.7 149.9 - 12.7 -7.84%
CONSUMO
CONSUMO 356.6 440.1 83.5 23.40% 464.2 4401 - 24.1 -5.19%
VIVIENDA
VIVIENDA 59.1 46.4 12.7 -21.51% 67.2 46.4 - 20.8 -30.93%
MICROCREDITO
MINORISTA 50.7 59.1 8.4 16.62% 63.2 59.1 - 4.1 -6.56%
AC. SIMPLE 76.2 80.8 4.6 6.10% 88.7 80.8 - 7.9 -8.91%
AC. AMPLIADA 36.5 39.7 3.2 8.84% 43.9 39.7 - 4.2 -9.59%
TOTAL 1,341.6 1,493.5 152.0 11.33% 1,663.8 1,493.5 - 1703 -10.23%

Fuente: SBS
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En julio de 2011, la morosidad de los segmentos de crédito de la banca privada presenta coeficientes
inferiores en los segmentos comercial y consumo, en tanto que en los segmentos de vivienda y
microcrédito son superiores con respecto al mismo mes de 2010. Cabe mencionar que la morosidad
global de la cartera a julio de 2011 es inferior en 0.3 puntos porcentuales a la observada en igual
periodo del afio 2010.

CARTERA TOTAL DE CREDITO: BANCA PRIVADA

Millones USD Variaciones
Dic-09 Jul-10 Dic-10  Jul-11 Absoluta Relativa

(2) (b) © @ (= G- H= Jul/ Julll/
(a) (d)-(c) Dic09 Dic10

Cartera por Vencer 9,182 9,922 11,104 11,890 740 786 8.06% 7.08%
Cartera Vencida 272 292 254 312 20 58 7.30% 22.81%
Total 9,454 10,214 11,358 12,202 760 844 8.04% 7.43%
Indice Morosidad en % 2.9% 2.9% 2.2% 2.6%

Comercial 2.2% 2.1% 1.5% 1.5%

Consumo 4.2% 4.4% 3.5% 3.8%

Vivienda 1.5% 1.7% 1.5% 2.1%

Microcrédito 3.8% 3.1% 2.6% 3.5%

Fuente: SBS
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Para el segundo trimestre de 2011, el indice de cambio de oferta de crédito, obtenido a través de
encuestas, dio como resultado, que las instituciones financieras fueron menos restrictivas en el otorgamiento
de créditos para los cuatro segmento analizados.

INDICE DE CAMBIO DE OFERTA DE CREDITO
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Fuente: BCE

! T GORIEANO NACIONAL [
! ' LAREPUBLICA DEL ECUADOR




BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Menu
Principal

Las instituciones financieras privadas durante el segundo trimestre de 2011 percibieron un
fortalecimiento de la demanda en los segmentos Consumo, Productivo y Microcrédito; y sefialaron un
debilitamiento de las nuevas solicitudes de crédito del segmento Vivienda.

INDICE DE CAMBIO DE DEMANDA DE CREDITO
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A partir de julio de 2009 se observa que el coeficiente de liquidez doméstica ha mantenido una
tendencia creciente, llegando a 57.93% en julio de 2011 y registrando en promedio 53.18%. Es decir

que, en términos agregados y a nivel de entidad, el sistema financiero cumple con el coeficiente
minimo exigido de 45%.

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ DOMESTICA MACRO Y REPATRIACION DE ACTIVOS
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Fuente: BCE
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En el plan de Inversién Doméstica del primer semestre del ano 2010 se asign6 un cupo de USD 885

millones, en el segundo semestre del ano 2010 este rubro fue USD 885 millones y para el primer
semestre del ano 2011 fue USD 1,195 millones.

CUPO ASIGNADOS EN PLANES DE INVERSION DOMESTICA POR PARTE DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
EN LA BANCA PUBLICA
(millones de ddlares)

ENTIDAD CUPO | PLAN 2010 CUPO Il PLAN 2010 CUPO | PLAN 2011
BANCO DEL ESTADO 110.00 260.00 260.00
BANCO DEL ESTADO - "FODEPI" - - 20.00
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 130.00 230.00 230.00
BNF - CDH 55.00 80.00 80.00
BNF 150.00 125.00 125.00
BNF - "PNFPEES" 20.00 20.00 40.00
BNF - Fidecomiso Banca del Migrante 20.00 20.00 20.00
BANCO DEL PACIFICO 200.00 50.00 100.00
BEV 200.00 100.00 100.00
TITULARIZACION ORIGINADA POR: CFN - - 60.00
TITULARIZACION ORIGINADA POR: BNF - - 60.00
SECTOR FINANCIERO PUBLICO: PORTAFOLIO SECTOR NO ) ) 100.00
FINANCIERO O EMISIONES PROPIAS
TOTAL ASIGNADO POR PLAN 885.00 885.00 1,195.00

Fuente: BCE
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El 82.7% del total del monto asighado en el plan de Inversiéon Doméstica del primer semestre del ano
2011 ya ha sido entregado a las diferentes instituciones publicas (USD 988 millones) por parte del
BCE, es decir USD 207 millones deberan ser entregados para completar el total del cupo.

CUPO | PLAN 2011 INVERSION DOMESTICA
(millones de ddlares)

INSTITUCION CUPO | PLAN 2011 MONTO COLOCADO Monto Restante
BANCO DEL ESTADO 260.00 256.67 3.33
BANCO DEL ESTADO - "FODEP!" 20.00 20.00 0.00
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 230.00 230.00 0.00
BNF - CDH 80.00 79.85 0.15
BNF 125.00 124.83 0.17
BNF - "PNFPEES" 40.00 31.67 8.33
BNF - Fidecomiso Banca del Migrante 20.00 17.50 2.50
BANCO DEL PACIFICO 100.00 100.00 0.00
BEV 100.00 87.50 12.50
TITULARIZACION ORIGINADA POR: CFN 60.00 0.00 60.00
TITULARIZACION ORIGINADA POR: BNF 60.00 0.00 60.00

SECTOR FINANCIERO PUBLICO: PORTAFOLIO SECTOR NO

FINANCIERO O EMISIONES PROPIAS 100.00 40.00 60.00

Total 1,195.00 988.02 206.98

Fuente: BCE
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El Sector Piiblico no Financiero (SPINF) comprende 1) Presupuesto General del Estado -PGE-, i) Empresas
Publicas no Financieras (EPNF) y iif) conjunto de instituciones del Resto del SPNF (RSPNF).

OPERACIONES DEL SPNF
enero—mayo: 2010 - 2011
14.000 -~ - 25,0
12.000 19,6
- 20,0
o 10.000
2 g
- 15,0 =
2 8.000 B
0 @
_g 6.000 - 10,0 §
€ 4.000
- 5,0
2.000 a 0.6
0 . i —— ﬁ—‘—— 0,0

Total ingresos Total gastos Resultado global Resultado primario

H 2010 12011 A%del PIB2011

Fuente: Ministerio de Finanzas, BCE e Instituciones del SPNF

Al comparar el perfodo enero-mayo de 2011 con similar perfodo de 2010, se observo un crecimiento de los
ingresos y de los gastos del SPNF; los gastos crecieron en menor porcentaje que los ingresos, generando un

resultado global y primario superavitario, menor al valor registrado en el afio 2010.
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En el periodo enero-mayo 2011, los ingresos del SPNF crecieron 24.1% (USD 2,408.6 millones) y los gastos
crecieron 36.7% (USD 3,269.4 millones) respecto a similar periodo de 2010. Por tanto, el resultado global pasa
de un superavit de USD 1,095 millones en 2010 a un menor superavit de USD 234 millones en 2011. Por su
parte, el resultado primario obtenido durante el 2010 fue un superavit de USD 1,210 millones, mientras que en
2011 presenta un menor superavit de USD 388 millones.

OPERACIONES DEL SPNF
enero—mayo: 2010-2011
14.000 - - 60
36,7
12.000 - 40
a 10.000 - 20
1] (%)
) -0 9
g 8.000 [
g 20§
S 6.000 g
E - _40 o
€ 4.000 -68,0
78,6 A - 60
2.000 A - -80
0 | _ —— .. |
Total ingresos Total gastos Resultado global Resultado primario

H 2010 12011 A2011/2010

Fuente: Ministerio de Finanzas, BCE e Instituciones del SPNF
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Durante el periodo ene-may de 2011, el
total de ingresos del SPNF fue mayor
respecto al valor registrado en el mismo
periodo del afio 2010, esto se asocia
basicamente a:

» Los ingtresos petroleros crecieron en
45.4% (USD 2,408.6 millones).

» Los
incrementaron 9.4%, frente a los ingresos

ingresos no  petroleros  se
recaudados en similar periodo.

Los ingresos tributarios crecieron 9.1%,
pese a la disminucién de los ingresos por
recaudaciéon de IVA (-1.4%), arancelarios
(-5.3%) y de otros Impuestos (-13.9%).
Por su lado, el pago del impuesto a la
renta se incrementd 36.3% (USD 411.3
millones), al igual que el ICE que registr6
un crecimiento de 17.6%.

» la
Seguridad Social registré6 mayores ingresos
en este periodo (USD 399.1 millones).

» El resultado operacional de la EPNFE,

crecid 55.2% frente al resultado del afio

cuenta Contribuciones a la

antetiofr.

I GORIERNO NACIONAL 1€
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INGRESOS DEL SPNF
enero-mayo
millones USD % del PIB
2010 2011 Tasa Crec. 2010 2011
a b b/a 56,964.10 62,043.00
INGRESOS TOTALES 10,005.80 12,414.40 24.1 17.6 20
Petroleros 3,386.80  4,923.60 5.9 7.9
No Petroleros 6,080.40 6,654.60 9.4 10.7 10.7
Ingresos tributarios 3,802.60 4,150.10 9.1 6.7 6.7
IVA 1,623.90 1,601.20 -1.4 2.9 2.6
ICE 205 241.1 6 0.4 0.4
Alarenta 1,133.40  1,544.70 (36.3) 2 2.5
Arancelarios 460.9 436.6 -5.3 0.8 0.7
Otros impuestos 379.4 326.5 _12.9 0.7 0.5
Contribuciones Seguridad Social 1,130.00 1,529.10 @ 2 2.5
Otros 1,147.90 975.4 -15 2 1.6
Resultado operacional emp. Pub. no financ. 538.7 836.1 55.2 0.9 1.3
Fuente: MdF, BCE e Instituciones del SPNF
O Resultado
O Otros; 7,9 -———/_ operacional
emp. Pub. no
O  Contribuciones financ.; 6,7

Seguridad Social;
12,3 B Petroleros; 39,7

= Otros
impuestos; 2,

1] Arancelarios; 3,5

[} Alarenta; 12,4

| ICE; 1,9 ] IVA; 12,9
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Por otro lado, la evolucion de recandacion de impuestos internos del periodo enero-mayo de 2011 son los
siguientes:

RECAUDACION DE PRINCIPALES IMPUESTOS INTERNOS
enero-mayo: 2010-2011

1.800 -+ A - 40,0
1.600 - 36,3
1.400 - 30,0
i
5 1.200 - - 20,0
p A 176 =
S 1.000 - 2
3 B 10,0 [J]
£ 800 - 1.545 1.601 g
= 600 - 14 - 00 &
E 400 -+
-10,0
200 A
0 - T -20,0
Alarenta IVA ICE Arancelarios Otros Impuestos
H2010 12011 A % de crecimiento
Fuente: MdF

Durante el periodo enero-mayo de 2011 se registraron incrementos importantes en la recaudacion de los
impuestos mas relevantes como: el Impuesto a la Renta y el ICE, no asi el IVA, impuestos arancelarios y
otros impuestos que registraron una recaudacién menor a la del afio anterior.
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»  ICE: este impuesto estd concentrado en
pocas empresas contribuyentes (43.4% del
impuesto interno proviene de cigarrillos y
cerveza). También recoge el cambio de
algunos tarifas.

» A s wehiculos  motorizados: hay que
considerar el incremento del parque
automotor de vehiculos nuevos que
corresponde principalmente al cambio de
modalidad de pago por el dltimo digito de
las placas de los vehiculos.

En el periodo enero-mayo 2011, sin
considerar las devoluciones, la recaudacion de
los principales impuestos internos cumple las
metas proporcionales establecidas por el SRI, a
excepcion de los vehiculos motorizados y
activos en el exterior.

[ GOBIERNO NACIONAL €
. LAREPUBLICA DEL ECUADOR

RECAUDACION DE PRINCIPALES IMPUESTOS INTERNOS
enero-mayo: 2010-2011

IVA

A laRenta

ICE

Vehiculos Motoriz.
Salida de divisas
Activos en el exterior
RISE

Fuente: SRI
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RECAUDACION DEL IVA
enero-mayo: 2007-2011
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H Interno LI Importado

*IVA IMPORTADO:

En el periodo enero-mayo 2011, la fasa de crecimiento
tue de 9.7% de recaudacion al pasar de USD 656.7
millones recaudados en 2010 (39% del total del IVA
de ese periodo) a USD 720.2 millones recaudados
en 2011 (37% del total del IVA de este periodo).
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RECAUDACION DEL ICE
enero-mayo: 2007-2011
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*ICE importado:

En enero-mayo 2011 la zasa de crecimiento fue de 6.6%
de recaudaciéon al pasar de USD 52.7 millones
recaudados en 2010 (25.7% del total del ICE de ese
periodo) a USD 56.2 millones recaudados en 2011
(23.3% del total del ICE de este periodo).
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GASTOS DEL SPNF *
enero- mayo

millones de USD Tasacreci. % del PIB
2010 2011 2011/2010 2011
s a b bvsa
El crecimicnto dC lOS gastos dCl Total Gastos 8,911.10 12,180.60 36.7 14.4
SPNF (36.7%) que se descompone
. . Gasto Corriente 6,459.40 8,664.00 34.1 10.4
m : 3419 ' '
dC la Slgul.ente chtSe 34 /O dC Intereses 115.3 153.8 33.5 0.2
gasto corriente y 43.4% del gasto Sueldos y salarios 2,545.00  2,795.20 9.8 4.1
dC capital e inversién Compra' de blenesyse.rwcws . . 673.2 884.9 315 1.1
Prestaciones de seguridad social social 873.2 1,258.90 44.2 1.4
Otros 2,252.70 3,571.10 58.5 3.6
Gasto de Capital y préstamo neto 2,451.70 3,516.60 43.4 4
O Gasto de Capital y

B Intereses; 1,3 B Sueldos y salarios;

préstamo neto; 22,9
’

Cabe sefialar, que durante el 28,9
periodo enero-mayo de 2011, el
71.1% de los gastos del SPNF B Compra de bienes
son de naturaleza corriente; vy, el ; y servicios; 7,3
28.9%, de capital e inversién. O Otros; 29,3

@ Prestaciones de

seguridad social
social ; 10,3
(*)Los gastos son devengados, mayores a los efectivos. Fuente: MdF . BCE e Instituciones del SPNF
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El grafico presenta los gastos en Inversion Publica del SPNF (Presupuesto General del Estado-PGE-,
Empresas Publicas no Financieras, Gobiernos Locales y otros).

INVERSION PUBLICA SPNF

8.000 - 12,8 - 14,0
000 = 11,9 11,7

. - | - 12,0
6.000 - o
a 100 @
= 5.000 - )
g 7,0 - 80 T
()
o 4.000 - Ed 5,4 §
c 4,9 4.6 - 6,0 c
2 3000 - G @
— 0 (8]
= = O £
2.000 - r 40 a

1.000 - - 2,0

= T T T T T I 0’0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
H millones de USD (i) [  Porcentaje del PIB (d)

Fuente: Informacién Estadistica Mensual-lIEM-BCE * los datos corresponde al periodo enero-mayo
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A

La oferta nacional de derivados a junio de 2011 registré una reduccion de 2.2% con relacién a junio de 2010. En
el mismo periodo de analisis, este comportamiento se explico principalmente por una disminucién de las
importaciones de derivados en un nivel de 20%, mientras que su produccién se incrementd 9%, como efecto

del avance de la rehabilitacién de la Refineria Esmeraldas.
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La demanda nacional de derivados a junio de 2011 registré un incremento total de 2.8% con respecto al
mismo mes de 2010. En el mismo periodo de analisis, la demanda de Gasolina se incrementé 10.3%, a
diferencia del Diesel que disminuy6 5.0%. El consumo de GLP y el de Otros Derivados se
incrementaron 0.3% y 9.1%, respectivamente.

DEMANDA DE DERIVADOS
(millones de barriles)
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Fuente: EP PETROECUADOR
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‘DIFE"RENCIA ENTRE INGRESOS Y EGRESOS POR COMERCIALIZACION INTERNA DE DERIVADOS IMPORTADOS
Enero-Junio: 2008-2011

COMERCIALIZACION INTERNA DE DERIVADOS IMPORTADOS 2008 2009 2010 2011
DIFERENCIA INGRESOS Y EGRESOS (miles de ddlares) -955,023.6 -330,556.5 -992,534.3 |-1,318,111.0
Costos Totales Importaciones (miles de ddlares) 1,388,872.6 836,290.8 |1,763,545.5 1,976,817.2
Ingresos Totales Ventas Internas (miles de ddlares) 433,849.1 505,734.3 771,011.2 658,706.2

Nafta Alto Octano
Diferencia Ingreso y Costo (miles de délares) -208,808.6 -65,946.2 -266,928.2 -467,944.9
Volumen Importado (miles de barriles) 3,383.6 4,543.0 6,037.6 5,975.8
Precio Importacion (ddlares por barril) 116.9 69.6 99.4 133.0
Costo Importacion (miles de délares) 395,418.5 316,219.1 599,910.9 794,951.0
Precio Venta Interna (délares por barril) 55.2 55.1 55.2 54.7
Ingreso Venta Interna (miles de ddlares) 186,609.8 250,272.9 332,982.7 327,006.1
Diesel
Diferencia Ingreso y Costo (miles de délares) -429,801.9 -131,380.8 -530,049.0 -558,018.9
\Volumen Importado (miles de barriles) 4,537.6 5,272.7 9,603.1 6,319.9
Precio Importacion (ddlares por barril) 137.2 64.1 95.0 131.0
Costo Importacion (miles de ddlares) 622,386.6 338,080.6 912,043.0 828,072.7
Precio Venta Interna (ddlares por barril) 42.4 39.2 39.8 42.7
Ingreso Venta Interna (miles de délares) 192,584.7 206,699.8 381,993.9 270,053.8
Gas Licuado de Petréleo
Diferencia Ingreso y Costo (miles de délares) -316,413.1 -133,229.5 -195,557.1 -292,147.2
Volumen Importado (miles de barriles) 4,598.8 4,564.5 4,582.6 4,751.5
Precio Importacion (ddlares por barril) 80.7 39.9 54.9 74.5
Costo Importacion (miles de délares) 371,067.6 181,991.1 251,591.6 353,793.5
Precio Venta Interna (délares por barril) 11.9 10.7 12.2 13.0
Ingreso Venta Interna (miles de délares) 54,654.5 48,761.6 56,034.5 61,646.3

Hasta junio de 2011, el 42.3% de la diferencia entre ingresos y egresos por comercializaciéon de
derivados importados corresponde a la comercializaciéon de diesel, el 35.5% a la de nafta de alto
octano y el 22.2% a la de GLP.
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DIFERENCIA ENTRE INGRESOS Y EGRESOS POR COMERCIALIZACION INTERNA DE DERIVADOS IMPORTADOS
Enero 2008 — Junio 2011
(millones de ddlares)
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Fuente: EP PETROECUADOR
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En el periodo enero-mayo de 2011 se gener6 un superavit del SPNF de USD 233.8 millones, resultado
menor al registrado en el mismo periodo del afio 2010, que presenté un superavit de USD 1,094.7
millones e implicé la siguiente utilizacion de los recursos:

ene-may 2010 ene-may 2011

»
)

. % del pIB ) % del pIB
millones USD millones USD
Resultado global (sobre la linea) 1,094.7 1.00 233.8 0.20
a.- Superavit (-) o Déficit (+) (d+e) -1,094.7 -1.90 -233.8 -0.40
b.- Amortizaciones 189.4 0.30 417.5 0.70
Amortizacién Interna 5.8 0.00 9.3 0.00
Amortizacién Externa 183.6 0.30 408.2 0.70
c.- Desembolsos 228.1 0.40 1,149.5 1.90
Desembolsos Internos 31.0 0.10 0.0 0.00
Desembolsos Externos y otras formas de financiamiento 197.1 0.30 1,149.5 1.90
Atados a proyectos 399.7 0.70 366.5 0.60
Multilaterales -202.6 -0.30 783.0 1.30
BID
CAF
Asignaciones DEGs
Petrochina Neto (Anticipo) -202.6 -0.30 783.0 1.30
d.- Total financiamiento interno y externo (c-d) 38.7 0.10 732.0 1.20
e.- Otras fuentes de financiamiento (1+2+3+4+5+6) -1,133.4 -2.00 -965.8 -1.60
1.- Var. Depédsitos del SPNF en el BCE -511.9 -0.90 -1,029.2 -1.70
2.- Var. Depdsitos del SPNF en las IFls 86.6 0.10 30.9 0.00
3.- Var. Fondos SPNF 15.7 0.00 0.0 0.00
Fondo de Solidaridad 15.7 0.00 0.0 0.00
4.- Var. de activos (Fondos Petroleros) 0.00 0.0 0.00
5.- Var. Deuda pendiente de pago -723.8 -1.20 66.9 0.10
6.- Certificados de Tesoreria -34.4 -0.10

Fuentes: MdF y BCE
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Ecuador mantiene la regla macrofiscal relativa al /lwite de endendamiento priblico hasta el 40% del PIB. A mayo
de 2011, la deuda publica alcanzo el 21.2% del PIB (USD 13,178 millones).

EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO DEL GOBIERNO CENTRAL
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Fuente: Ministerio de Finanzas y BCE Los datos del 2011, corresponden al periodo enero-mayo

El saldo de la deuda publica exzerna fue de USD 8,705 millones y el de la deuda publica znterna tue USD
4,473 millones (14% del PIB y 7.2% del PIB, en el mismo orden).
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V. PUBLICACIONES RELACIONADAS
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| ‘:P‘IUBLICACIONES RELACIONADAS CON EL SECTOR REAL

e Cambio de Ano Base 2007 de las Cuentas Nacionales

e Cuentas nacionales trimestrales
e |DEAC
e Hidrocarburos

* |Informe de inflacion

e Boletin de indice de precios al consumidor, productor y mercado
laboral

* |Informe del mercado laboral

* |Informe de pobreza, desigualdad y mercado laboral

e Estudio mensual de opinidn empresarial

e [ndice de confianza del consumidor

e Encuesta de coyuntura del sector agropecuario

—-d

* |nformacidon estadistica mensual

 Cifras econdmicas del Ecuador

x
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http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=http://www.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/CuentasNacionales/Anuales/Dolares/CAB.htm
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000170
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000170
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000897
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000984
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000900
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000899
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000899
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000901
http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/Empleo/PobrezaDic2010.pdf
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000898
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000904
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000905
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000368
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000895
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PUBLICACIONES RELACIONADAS CON EL SECTOR
EXTERNO

e Balanza de pagos trimestral

* Remesas
* |nversion extranjera directa

e Deuda externa

e Evolucidon de la balanza comercial (por periodo y por socio comercial)

* Base de datos de comercio exterior

e Tasas de interés internacionales y precio del oro

e Cotizaciones de monedas

* |nformacion estadistica mensual

* Cifras econdmicas del Ecuador
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http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000805
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000985
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000806
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000266
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000935
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000203
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000749
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000279
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000368
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000895
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000006
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PUBLICACIONES RELACIONADAS CON EL
SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

e Tasas de interés

 Evolucion del crédito y de las tasas de interés efectivas referenciales

e Reserva Internacional de Libre Disponibilidad, RILD

e Gestion de liquidez del panorama bancario

* Informe monetario semanal

* Boletin monetario semanal

e (ndices bursatiles

e Mercado interbancario

 |nforme trimestral de oferta y demanda de crédito

* |Informacion estadistica mensual

 Cifras econdmicas del Ecuador
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http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000061
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000929
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000843
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000918
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000918
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000366
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000074
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000075
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000906
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000368
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000895
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000006
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PUBLICACIONES RELACIONADAS CON EL SECTOR FISCAL

* |nformacion estadistica mensual

 Cifras econdmicas del Ecuador

e Deuda publica interna

e Estadisticas de los gobiernos seccionales vy provinciales 2000-2008
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http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000368
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000895
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000772
http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=./documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Apuntes/ae58.pdf
http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=./documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Apuntes/ae58.pdf
http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=./documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Apuntes/ae58.pdf
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- gl Cultura La Tolita, de 400 aC. a 600 dC.
% ; En su representacion se sintetiza toda

la mitologia ancestral del Ecuador.
Trabajado en oro laminado y repujado.
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