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1. Antecedentes
1.1. Marco regulatorio

De acuerdo al Articulo 2 del Capitulo 2, Tasas de Interés de Cumplimiento Obligatorio, del Titulo Sexto:
Sistema de Tasas de Interés, del Libro I, Politica Monetaria-Crediticia de la Codificacion de Regulaciones
del Banco Central del Ecuador, se establece que las tasas de interés activas efectivas maximas para
cada uno de los segmentos definidos en el articulo 8 del Capitulo VIII del mismo Titulo, corresponderan a
la tasa promedio ponderada por monto en délares de los Estados Unidos de América, de las operaciones
de crédito concedidas en cada segmento, en las cuatro semanas anteriores a la Ultima semana completa
del mes anterior en que entrardn en vigencia, multiplicada por un factor a ser determinado por el
Directorio del Banco Central del Ecuador.

El calculo se lo efectuara con la informacién de tasas de interés remitida por el sistema financiero privado,
pactadas en las operaciones realizadas en las cuatro semanas precedentes a la Ultima semana de cada
mes, promedio que serd ponderado por monto en ddlares de los Estados Unidos de América, en
concordancia con lo establecido en el Instructivo de Tasas de Interés vigente.

De la misma manera, los Articulos 2, 3, 4 y 5 del Capitulo | Tasas de Interés Referenciales y los Articulos
1y 4 del Capitulo Il, del Titulo Sexto de la Codificacion de Regulaciones del Banco Central del Ecuador’,
establecen que dichas tasas tendran vigencia mensual y serdn calculadas por el Banco Central del
Ecuador (BCE) durante la Ultima semana completa del mes anterior al de su vigencia.

1.2. Tasas de interés calculadas

En base a lo estipulado en el Titulo Sexto de la Codificacién de Regulaciones del Directorio del BCE, se
procede al calculo de las siguientes tasas de interés:

e Tasa Activa Efectiva Referencial por segmento
e Tasa Activa Referencial

e Tasade Interés Legal

e Tasa Pasiva Referencial

e Tasa Pasiva Efectiva Referencial por plazo

1.3. Informacidn reportada por el sistema financiero

La informacion con la que se calculan las tasas referenciales para el mes de febrero de 2011,
corresponde a las operaciones de captacion y colocacion realizadas por las instituciones financieras en
las semanas del 23 al 29 de diciembre; del 30 de diciembre al 5 de enero de 2011; del 6 al 12 de enero
de 2011 y del 13 al 19 de enero de 2011, conforme a las regulaciones del BCE, referidas en el marco
regulatorio vigente.

Para los periodos arriba mencionados, se utilizé la informacion remitida por las instituciones financieras
privadas al BCE en relacion a sus operaciones activas y pasivas, como se detalla en el siguiente cuadro:

Estas tasas corresponden a la Tasa Pasiva Referencial, la Tasa Activa Referencial, las tasas de interés activas efectivas referenciales para
cada uno de los segmentos de crédito, y las tasas de interés efectivas pasivas referenciales para las captaciones de depésitos a plazo fijo para
distintos rangos de plazo.
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Cuadro No 1

Numero de Instituciones que remitieron informacién en las semanas correspondientes para el calculo
de las tasas referenciales para febrero de 2011

Sociedades | Tarjetasde | Total nUmero

Semana Bancos Cooperativas | Mutualistas Financieras crédito de entidades
Del 23 al 29 de diciembre de 2010 24 37 4 10 2 77
Del 30 de diciembre de 2010 al 5 de enero de 2011 24 36 4 10 2 76
Del 6 al 12 de enero de 2011 24 35 4 8 2 73
Del 13 al 19 de enero de 2011 24 35 4 9 2 74

2. Hechos Relevantes

El informe de la Evolucion del Crédito y Tasas de Interés del Sistema Financiero Privado presenta las
diferentes tendencias en la otorgacién de crédito del sistema financiero, el analisis de los sectores
economicos que demandan el crédito y la evolucion de las tasas de interés efectivas de los diferentes
segmentos. Este reporte se basa en la informacién remitida por las entidades financieras y los datos
presentados corresponden a la informacion obtenida de las operaciones realizadas durante el mes,
ademas de las operaciones de crédito nuevas.

Desde septiembre 2007 hasta octubre 2008, el Gobierno Nacional implementé una politica de reduccién
de tasas activas maximas, a partir de esta fecha las tasas se han mantenido estables a excepcién de los
segmentos de: Consumo que paso de 16.30% a 18.92% en junio 2009 y en febrero 2010 regresé a su
tasa anterior (16.30%); Microcrédito Minorista (antes Microcrédito de Subsistencia) de 33.09% disminuyo
a 30.50% en mayo de 2010 y, Microcrédito de Acumulacion Simple de 33.30% se redujo a 27.50% en
mayo de 2010 (Cuadro No 2).

Cuadro No. 2
Tasa Maxima de los Segmentos de Crédito
et Tasa Activa Efectiva Maxima
Sep-07 Oct-08 Jun-09 May-10 Ene-11
Productivo Corporativo 14.03 9.33 9.33 9.33 9.33
Productivo Empresarial* n.d. n.d 10.21 10.21 10.21
Productivo PYMES 20.11 11.83 11.83 11.83 11.83
Consumo** 24.56 16.30 18.92 16.30 16.30
Consumo Minorista 37.27 21.24 - - -
Vivienda 14.77 11.33 11.33 11.33 11.33
Microcrédito Minorista 45.93 33.90 33.90 30.50 30.50
Microcrédito Acum. Simple 43.85 33.30 33.30 27.50 27.50
Microcrédito Acum. Ampliada 30.30 25.50 25.50 25.50 25.50

*Segmento creado a partir del 18 junio 2009.

**Segmento unificado con el segmento Consumo Minorista a paritr del 18 junio 2009.

El 18 de junio 2009, mediante cambio del Instructivo de Tasas de Interés, los rangos de crédito
establecidos para los segmentos de Microcrédito se modificaron (Cuadro No 3), ademas la denominacion
de los segmentos conocidos como Comerciales pasaron a llamarse Productivos, adicionalmente se crea
un nuevo segmento, Productivo Empresarial. Finalmente los segmentos Consumo y Consumo Minorista
se unifican para formar un solo segmento Consumo.
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Cuadro No. 3
Diferencias en el Instructivo de Tasas de Interés

Cambios de Nombre de los Segmentos

Instructivo vigente hasta junio 2009

Instructivo vigente desde julio 2009

Comercial Corporativo
Comercial PYMES

Productivo Corporativo
Productivo PYMES
Prodcutivo Empresarial

Consumo
Consumo Minorista

Consumo

Micro. de Subsistencia
Micro. Acum. Simple
Micro. Acum. Ampliada

Micro. Minorista
Micro. Acum. Simple
Micro. Acum. Ampliada

Cambios en los Rangos

Comercial Corporativo

Ventas anuales minimas iguales o superiores a:

Servios USD 9.2 millones

Minas, Canteras, Manufacturay Electricidad USD 5.7
millones

Comercio USD 14.7 millones

Cosntruccidon USD 2.6 millones

Agropecuario, silviculturay pesca USD 1.9 millones

Productivo Corporativo

Ventas anuales iguales o superiores a USD 100 mil

Operaciones de Crédito superiores a USD 1 millén

Productivo Empresarial

Ventas anuales iguales o superiores a USD 100 mil

Operaciones de Crédito superiores a USD 200 mil y
menores a USD 1 millon

Comercial PYMES

Crédito dirigido a medianas y pequefias empresas y
cuyas ventas anuales sean superiores o iguales a
USD 100 mil e inferiores a las ventas anuales
minimas del segmento Comercial

Productivo PYMES

Ventas anuales iguales o superiores a USD 100 mil

Operaciones de Crédito sean menores o iguales a
USD 200 mil otorgadas a personas naturales o
juridicas que cumplan con los parametros de

definicion de créditos productivos

Consumo

Operaciones de crédito directo superiores a USD
600. Tambien se incluyen operaciones con tarjetas
de crédito cuyo cupo es superior a USD 1,200 o con

cupo ilimitado

Consumo

Operaciones que tengan como destino adquisicion
de bienes de consumo o pago de servicios, se
incluye en este segmento las operaciones con

tarjetas de crédito

Consumo Minorista
Operaciones de crédito directo no supere los USD
600. Se incluye en el segmento las operaciones con
tarjetas de crédito cuyo cupo no supere los USD
1,200

Microcrédito de Subsistencia

Ventas anuales inferiores a USD 100 mil

Operaciones de crédito cuyo monto sean menores
o igual a USD 600

Microcrédito Minorista

Ventas anuales inferiores a USD 100 mil

Operaciones de crédito cuyo monto sean menores
o iguales a USD 3,000

Microcrédito Acumulacién Simple
Ventas anuales inferiores a USD 100 mil

Operaciones de crédito cuyo monto sean
superiores a USD 600 hast USD 8,500

Minorista Acumulacién Simple
Ventas anuales inferiores a USD 100 mil

Operaciones de crédito cuyo monto superen los
USD 3,000 mil hasta USD 10,000 mil

Microcrédito Acumulacién Ampliada
Ventas anuales inferiores a USD 100 mil

Operaciones de crédito cuyo monto sean
superiores a USD 8,500 mil

Microcrédito Acumulacién Ampliada
Ventas anuales inferiores a USD 100 mil
Operaciones de crédito cuyo monto sean

superiores a USD 10,000 mil

Banco Central del Ecuador
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Dado las modificaciones considerables ocurridas en la definicion de los distintos segmentos de crédito, se
recomienda realizar analisis comparativos solamente a partir de julio 2009. En el caso de requerir realizar
analisis histéricos, es necesario hacer la depuracion de las series estadisticas con el fin de obtener datos
comparables.

3. Evolucion del Crédito del Sistema Financiero

En diciembre 2010, se evidencia un incremento en la concesién de crédito total del sistema financiero
privado. Para este mes, el volumen de crédito registré USD 1,694 millones (USD 321 millones mas que el
mes de noviembre 2010) lo que representa una variacion mensual de 23%, ademas se evidencia un
crecimiento anual de 40% (Gréfico No 1). Con respecto al volumen de depdsitos de diciembre 2010, se
incrementan ubicandose en USD 9,200 millones (USD 2,393 millones mas que el mes anterior) lo que
representa una tasa de crecimiento mensual de 35% y anual de -7%; son considerados como depoésitos:
Depdsitos a Plazo, Operaciones de Reporto, Fondos de Tarjetahabientes, Depositos de Ahorro y
Monetarios que no generan intereses.

Grafico No 1
a. Volumen de Crédito y Depésitos b. Variaciones Mensuales del Crédito y Depositos
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Con respecto al crédito promedio por operacion, para el mes de diciembre se colocé en USD 2,850 (USD
209 mas que el mes anterior), finalmente el numero de operaciones para el mes de diciembre se
incrementd en 14% registrandose 594,205 operaciones (74,457 mas que el mes anterior) (Grafico No 2).

Variacion del volumen de depdsitos
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Grafico No 2

Evolucién del Crédito Promedio y Numero de Operaciones del Sistema Financiero Privado
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3.1. Cartera de créditos por sistemas (saldos)
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La evolucion de la actividad crediticia del sistema financiero muestra un cambio positivo desde
septiembre 2009. Este comportamiento se observa basicamente en los sectores de la banca privada,
cooperativas y banca publica. En diciembre 2010, el nivel total de cartera por vencer del sistema
financiero se encontré en USD 15,555 millones (29.9% del PIB 2009) (Grafico No 3).

Grafico No 3
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Fuente: Banco Central del Ecuador

3.2. Tasas de crecimiento de la cartera de créditos por sistemas (saldos)

Las instituciones del sistema financiero presentaron durante el afio 2009 disminuciones en las tasas de
crecimiento anual de su cartera de créditos. A partir de 2010 existe un aumento de las mismas; en
diciembre de 2010 los bancos presentan una tasa crecimiento anual de cartera de 20.4%, las
cooperativas el 29.2%, las financieras el 21.8% y las mutualistas el 26.8% (Gréafico No 4).
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Fuente: Banco Central del Ecuador

3.3. Volumen de crédito por sistemas

a.

Volumen de Crédito y Depésitos de los Bancos

En el mes de diciembre 2010 las entidades bancarias colocaron USD 1,420 millones (USD 266 millones
més que el mes anterior) lo que representa una tasa de crecimiento mensual de 23% y anual de 40%. Al
igual que el volumen de crédito, el volumen de depdsitos para el mes de diciembre 2010 aumenta,
colocandose para este mes en USD 7,846 millones (USD 2,083 millones mas que el mes anterior) lo que
representa una tasa de crecimiento mensual de 36%. (Gréafico No 5).

Grafico No 5
a. Volumen de Crédito y Depésitos b. Variaciones Mensuales del Crédito y Depésitos
Bancos Volumen Depdsitos —Bancos Volumen de Crédito 40.0%  Bancos Volumen de Crédito Bancos Volumen Depdsitos
1,500 r 9,000
1,400 - 8,500 30.0%
1,300 - 8,000 9 20.0%
Ua) 1.200 - 7,500 %fg
5 P 7000 835 10.0%
» 1100 [
o F 650 29
o 1,000 o
2 - 6000 £z 0.0%
= 52
S r 5,500 E"’ 10.0%
-1U.U%
800 - 5,000
700 r 4,500 -20.0%
600 T T T T T T 4,000
328838899293999999%98 0%
59205 2L 0855253522828 8%018078030330330303
5280%0a83283°5280¢80 O T
280205 fs<$Ea3~"2gosgo

Fuente: Banco Central del Ecuador

Las entidades bancarias para el mes de diciembre 2010, registraron un nimero de operaciones de
434,785 (42,553 mas que el mes anterior) lo que representa una tasa de crecimiento anual de -3% y una
variacién mensual de 11%. Finalmente, el crédito promedio de los bancos para este mes fue de USD

3,226 (Gréfico No 6).

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

-10.0%

-20.0%

-30.0%

Variaciéon del volumen de depésitos



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS REFERENCIALES

Grafico No 6
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Evolucion del Crédito Promedio y Numero de Operaciones de los Bancos

Fuente: Banco Central del Ecuador
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La mayor concentracion en la concesién total de crédito por parte de los bancos en el mes de diciembre
2010, fue para el segmento Productivo Corporativo (47%) seguido del segmento Consumo (18%), los
segmentos de Vivienda y los tres Microcréditos suman una participacion en el crédito de 10%.

GraficoNo 7
Participacion Relativa Diciembre 2010

Cuadro No 4
Participacion Relativa Diciembre 2010
Segmentos Dic 09 Nov 10 Dic 10

Productivo Corporativo 43398 489.65 661.61
Productivo Empresarial 147.96 151.30 195.59
Productivo PYMES 143.46 136.89 166.13
Consumo 161.27 2272 25012
Vivienda 39.77 38.63 47.88
Micro. Minorista 41.96 4441 40.93
Micro. Acumulacion Simple 20.67 46.00 38.49
Micro. Acumulacion Ampliada 14.77 19.95 19.25

TOTAL 1,012.85 1,154.05 1,420.00

Particpacion Relativa

Productivo Corporativo 43% 42% 47%
Productivo Empresarial 15% 13% 14%
Productivo PYMES 14% 12% 12%
Consumo 16% 20% 18%
Vivienda 4% 3% 3%
Micro. Minorista 4% 4% 3%
Micro. Acumulacion Simple 3% 4% 3%
Micro. Acumulacion Ampliada 1% 2% 1%
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Fuente: Banco Central del Ecuador

b. Volumen de Crédito y Depdsitos de las Cooperativas

Al mes de diciembre 2010, el crédito de las cooperativas fue de USD 140 millones (USD 14 millones més
que noviembre 2010) lo que representa una tasa de crecimiento mensual de 11% y anual de 44%, este
incremento mensual tiene la misma tendencia con respecto al volumen de depdsitos, es asi que para el
mes de diciembre 2010 se colocé USD 1,018 millones lo que equivale a una tasa de crecimiento mensual

de 29% y anual de 22% (Grafico No 8).
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Volumen de Crédito

Grafico No 8
a. Volumen de Crédito y Depositos b. Variaciones Mensuales del Crédito y Depdsitos
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Asi como el volumen de crédito para el mes de analisis se incrementa en comparaciéon con el mes
anterior, el nimero de operaciones sigue la misma tendencia, en diciembre 2010 fue de 30,414 registros
(una tasa de crecimiento mensual de 10% y anual de 17%). Por otro lado, el crédito promedio por
operacion de las cooperativas se incrementa en relacion al mes anterior en 1%, es decir que para este
mes fue de USD 4,603 (USD 60 més que el mes anterior) (Grafico No 9).

GraficoNo 9
Evolucién del Crédito Promedio y Numero de Operaciones de las Cooperativas
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Fuente: Banco Central del Ecuador

La mayor concentracién en la concesion total de crédito por parte de las cooperativas fue en el segmento
Consumo (48%) seguido del segmento Microcrédito de Acumulacion Simple (23%).

11
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Cuadro No 5
Participacion Relativa Diciembre 2010
Segmentos Dic 09 Nov 10 Dic 10

Productive Corporativo - - -
Productivo Empresarial - -
Productivo PYMES 251 3.49 5.01
Consumo 45.15 59.62 66.75
Vivienda 6.16 8.40 9.58
Micro. Minorista 1252 12.68 14.94
Micro. Acumulacion Simple 2161 3099 31.57
Micro. Acumulacién Ampliada 8.76 10.94 12.16

TOTAL 97.51 126.12 140.01

Particpacion Relativa

Productive Corporativo - -
Productivo Empresarial - -
Productivo PYMES 2% 3% 4%
Consumo 46% 47% 48%
Vivienda 6% 7% 7%
Micro. Minorista 13% 10% 11%
Micro. Acum Simple 13% 25% 13%
Micro. Acum Ampliada 9% 9% 9%

Fuente: Banco Central del Ecuador
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c. Volumen de Crédito y Depdsitos de las Mutualistas

Con respecto a las mutualistas en diciembre 2010 el volumen de crédito fue de USD 25 millones (USD 12
millones mas que noviembre 2010), lo que representa una tasa de crecimiento de mensual de 86% y
anual de 11%. Tendencia similar ocurre en el volumen de depésitos, que en diciembre 2010 fue de USD
191 millones (USD 67 millones mas que el mes anterior) lo que equivale a una tasa de crecimiento
mensual 54 y anual de 8% (Gréfico No 11).
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Fuente: Banco Central del Ecuador

b. Variaciones Mensuales del Crédito y Depésitos
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Las mutualistas registraron 4,378 operaciones en diciembre 2010,
crecimiento mensual de 23%. Con respecto al crédito promedio por operacién de estas entidades fue de
USD 5,789 (USD 1,960 mas que el mes anterior) lo que representa una tasa de crecimiento mensual de

51% (Gréfico No 12).
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Grafico No 12
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La mayor concentracion del crédito se dio en el segmento de vivienda, ya que en estas entidades su
principal mercado es la concesion de créditos de vivienda, es asi que para diciembre 2010 este segmento
tiene una participacion de 43% aunque su importancia relativa ha caido 13 puntos porcentuales en
relacion al afio anterior. Los segmentos que le siguen con mayor participacion es Consumo (19%) y

Productivo Empresarial (19%).

Cuadro No 6
Participacion Relativa Diciembre 2010
Segmentos Dic 09 Nov 10 Dic 10

Productivo Corporativo 4.55 0.37 2.83
Productivo Empresarial 0.77 1.82 4.75
Productivo PYMES 1.53 091 203
Consumo 3l 375 476
Vivienda 12.83 6.64 10.80
Alicro. Minorista 0.01 0.00 -
Alicro. Acumulacion Simple 0.04 011 0.10
Alicro. Acumulacién Ampliada 0.05 0.05 0.09

TOTAL 22.90 13.65 25.34

Particpacién Relativa

Productive Corporativo 20% 3% 11%
Productivo Empresarial 3% 13% 19%
Productivo PYMES 7% 7% 8%
Consumo 14% 27% 19%
Vivienda 56% 49% 43%
Alicro. Minorista 0% - -
Alicro. Acum Simple - 1% 0%
AMicro. Acum Ampliada 0% 0% 0%

Fuente: Banco Central del Ecuador
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d. Volumen de Crédito y Depésitos de las Sociedades Financieras y Tarjetas de Crédito’

Con respecto al crédito concedido por parte de las sociedades financieras para diciembre 2010 fue de
USD 94 millones (USD 27 millones mas que el mes anterior) lo que equivale a una tasa de crecimiento
mensual de 42%. En relacién al sistema de tarjetas de crédito, el volumen de crédito concedido en
diciembre 2010 fue de USD 15 millones (USD 2 millones mas que el mes anterior) esto representa una

2 Son consideradas tarjetas de crédito las IFI's Interdin (Mastercard y Visa del Banco del Pichincha) y Pacificard, asi
como en las Sociedades Financieras esta considerada Diners Club.
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Por otra parte, el nimero de operaciones para ambos tipos de sistemas aumentan en diciembre 2010, es
decir las sociedades financieras registraron 101,740 operaciones (32% de variacion mensual) y para las
tarjetas de crédito 22,888 operaciones (19% de variacion mensual). Sin embargo, el crédito promedio
concedido por las tarjetas de crédito se reduce en relacién al mes anterior, colocandose en USD 639
(USD 42 menos que el mes anterior), caso contrario sucede con las sociedades financieras, su crédito

promedio para el mes fue de USD 922.
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tasa de crecimiento mensual de 12%. En relacién al volumen de dep6sitos por parte de estos dos tipos de
sistemas, se incrementan en 12% para las sociedades financieras (USD 135 millones) y 22% para las
tarjetas de crédito (USD 10 millones) (Gréfico No 14).
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La mayor concentracion de crédito en diciembre 2010 en los dos sistemas fue en el segmento Consumo.

Cuadro No 7
Participacion Relativa Diciembre 2010 Participacion Relativa Diciembre 2010
Sociedades Financieras Tarjetas de Crédito
Segmentos Dic 09 Nov 10 Dic 10 Segmentos Dic 09 Nov 10 Dic 10
Productivo Corporativo - 0.30 2.88  Productivo Corporativo - - -
Productivo Empresarial 097 1.15 355  Productivo Empresarial - - -
Productivo PYMES 448 287 471  Productivo PYMES 0.03 0.04 0.08
Consumo 53.83 59.66 71.09  Consumo 8.85 13.07 14.55
Vivienda 0.13 0.11 - Vivienda - -
Micro. Minorista 0.50 038 037  Micro. Minorista - - -
Micro. Acumulacién Simple 1.00 0.61 0.42  Micro. Acumulacién Simple - - -
Micro. Acumulacién Ampliada 214 0.78 128  Alicro. Acumulacién Ampliada - - -
TOTAL 63.08 65.86 94.31 TOTAL 8.88 13.11 14.63
Particpacion Relativa Particpacion Relativa

Productivo Corporativo - 0% 14% Productive Corporativo - - -
Productivo Empresarial 2% 2% 4% Productivo Empresarial - - -
Productivo PYMES 4% 5% Productivo PYMES 0% 0% 1%
Consumo 91% 75% Consumo 100% 100% 99%
Vivienda - - Vivienda - - -
Micro. Minorista 1% 0% Micro. Minorista - - -
Micro. Acumulacion Simple 1% 0% Micro. Acumulacion Simple - - -
Micro. Acumulacién Ampliada 1% 1% Micro. Acumulacién Ampliada - - -

Fuente: Banco Central del Ecuador

4. Principales Indicadores Financieros por Sistemas
4.1. Eficiencia financiera

Gastos operativos® sobre margen neto financiero*

Grafico No 16
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Fuente: SBS

Durante el periodo analizado julio 2009 - diciembre 2010, se observa que la eficiencia financiera se
mantiene en niveles del 60% al 120%, es asi que para el mes de diciembre 2010 este indicador se coloco

3 Gastos operativos son todos aquellos desembolsos que se realiza para la operacién regular de la empresa. Incluyen: gastos de personal,
servicios varios (alquiler, arrendamientos, sueldos, servicios basicos), impuestos, contribuciones, multas, depreciaciones, amortizaciones, y
consumo de suministros y materiales.

4 El Margen neto financiero es la utilidad obtenida sobre las operaciones financieras, es decir, la diferencia entre los ingresos financieros:
intereses y rendimientos u el conto de los pasivos: intereses, rendimientos, provisiones. Dentro de una institucién financiera, la mayoria de

ingresos generados en la operacién regular de la empresa corresponden a ingresos financieros, puesto que se generan en operaciones
financieras.
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para los bancos en 81.21%, cooperativas 78.33%, sociedades financieras 71.58%, y tarjetas de crédito
97.98%. En el caso de las mutualistas, la eficiencia financiera durante todo el periodo de analisis se
encuentra sobre el 100%, en diciembre 2010 se ubicd en 121.17% (-1.44 puntos porcentuales menos con
respecto al mes anterior) (Gréafico No 16).

Gastos operativos sobre gastos totales

La eficiencia financiera vista como la relacién entre los gastos operativos y los gastos totales se
encuentra entre el 40% y 65% en el periodo julio 2009 — diciembre 2010. Particularmente, la caida del
indicador de las cooperativas en el mes de enero de 2010, responde a un hecho puntual de la cooperativa
Biblian, la misma que presentd un indicador muy por debajo del promedio del total de cooperativas, lo que
incidié en el promedio global.

Para el mes de diciembre 2010 este indicador se colocé para los bancos en 54.08% lo que representa
una variacién mensual de -0.95 puntos porcentuales, cooperativas 49.70% con una variacion mensual de
1.27 puntos porcentuales, tarjetas de crédito 54.22% con una variacién mensual de -0.85 puntos
porcentuales, sociedades financieras 51.68% (1.42 puntos porcentuales méas que el mes anterior) y para
las mutualistas este indicador disminuy6 en -1.39 puntos porcentuales, situdndose en 58.16% (Grafico No
17).

Grafico No 17

Gastos Operativos / Gastos Totales
Sistema Financiero

70.00
65.00
60.00
55.00
50.00
45.00
40.00
35.00
30.00
25.00
20.00

porcentajes

Jul-09
Ago-09
Sep-09
Oct-09
Nov-09
Dic-09
Ene-10
Feb-10
Mar-10
Abr-10
May-10
Jun-10
Jul-10
Ago-10
Sep-10
Oct-10
Nov-10
Dic-10

Jul-09 |Ago-09| Sep-09| Oct-09 |Nov-09| Dic-09 [Ene-10|Feb-10| Mar-10 |Abr-10| May-10|Jun-10| Jul-10 |Ago-10|Sep-10| Oct-10|Nov-10| Dic-10

=f=Bancos 53.10 | 53.30 | 53.29 | 53.28 | 53.50 | 53.60 | 51.48 | 53.24 | 52.82 | 53.66 | 54.08 | 54.49 | 54.49 | 54.39 | 54.60 | 54.83 | 55.03 | 54.08
=l=Coop 48.91 | 49.19 | 49.03 | 49.17 | 49.45 | 50.37 | 41.90 | 45.33 | 47.13 | 47.75 | 48.06 | 48.60 | 48.70 | 48.85 | 48.88 | 48.51 | 48.42 | 49.70

== Mutu. 65.54 | 65.12 | 64.59 | 64.11 | 63.83 | 63.06 | 61.48 | 62.80 | 62.32 | 61.51 | 61.44 | 60.01 | 60.01 | 59.89 | 59.35 | 59.35 | 59.55 | 58.16
«=ll==Soc. Fina | 50.10 | 50.11 | 50.95 | 51.00 | 50.41 | 50.39 | 46.40 | 48.44 | 48.77 | 50.04 | 50.57 | 49.94 | 50.14 | 49.96 | 50.37 | 50.47 | 50.26 | 51.68
~bl=Tar.Cre |48.25 | 48.08 | 48.39 | 48.94 | 49.95 | 49.46 | 57.49 | 57.20 | 54.18 | 55.00 | 55.37 | 55.52 | 55.80 | 56.14 | 55.71 | 55.63 | 55.07 | 54.22

Fuente: SBS
4.2. Solidez financiera
Rentabilidad sobre activos (ROA)

La solidez financiera medida por el ROA muestra para el mes de diciembre 2010, en el caso de los
bancos un valor de 1.31%, en las cooperativas decrece su indicador en relacion al mes anterior
colocandose en 1.46%, de igual manera las sociedades financieras disminuyen su indice para ubicarse
en 3.11%. De su parte, el sector de tarjetas de crédito en este mes se ubico en 6.83%; a pesar de su
decrecimiento en este mes sigue siendo el sector con mayor rentabilidad sobre sus activos, cabe
mencionar el incremento considerable de su ROA desde el mes de marzo 2010; para las mutualistas el
ROA fue de 0.55% siendo el sector con el menor ROA durante el periodo de andlisis.

16



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS REFERENCIALES
ENERO 2011 Banco Central del Ecuador

Un hecho particular se presentd en el sector de las mutualistas, especificamente en la mutualista
Pichincha, la cual para los meses de enero y febrero de 2010, presenté ROAs negativos, explicados por
menores ingresos netos (Grafico No 18).
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Fuente: SBS
Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE)

Grafico No 19
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Fuente: SBS

La solidez financiera medida por el ROE, muestra para los bancos en el mes de diciembre 2010 un valor
de 14.98%, teniendo un crecimiento importante desde mayo 2010, para el caso de las cooperativas el
ROE fue 10.36% (-0.9 puntos porcentuales en relacion al mes anterior), las sociedades financieras
presentaron un ROE de 22.03% (una variacién mensual de -3.96 puntos porcentuales en relacion al mes
anterior); en el caso de las tarjetas de crédito el ROE alcanzé un valor de 21.47% no obstante un
decrecimiento en este mes, sigue siendo el segundo sistema con mayor rentabilidad después de las
sociedades financieras; para las mutualistas el ROE present6 un valor de 6.59%.
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Un hecho particular se presentd en el sector de las mutualistas, especificamente por la mutualista
Pichincha, la cual para los meses de enero y febrero de 2010, registrd6 ROEs negativos, explicados por
menores ingresos netos (Grafico No 19).

Rentabilidad operativa sobre el patrimonio

Grafico No 20
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Jul-09 Ago-09|Sep-09| Oct-09|Nov-09| Dic-09 |[Ene-10|Feb-10|Mar-10 |Abr-10| May-10|Jun-10| Jul-10 |Ago-10 Sep-10| Oct-10|Nov-10| Dic-10
=B ancos 50.48 | 50.44 | 50.40 | 50.70 | 50.72 | 45.31 | 46.34 | 44.66 | 46.80 | 47.14 | 47.92 | 49.06 | 49.85 | 50.81 | 51.29 | 52.15 | 52.74 | 46.80
e=lil=Co0p 51.36 | 51.43 | 51.40 | 51.66 | 51.80 | 47.58 | 51.48 | 48.80 | 50.34 | 50.51 | 51.23 | 51.50 | 52.05 | 52.44 | 52.84 | 53.32 | 53.35 | 48.95

= Mmuty 46.32 | 45.87 | 45.76 | 45.88 | 45.92 | 44.15 | 47.19 | 46.67 | 48.11 | 47.74 | 47.29 | 48.56 | 49.55 | 50.46 | 50.78 | 51.26 | 52.06 | 50.35
~H=Ssoc. Fina | 31.33 | 31.54 | 32.26 | 32.66 | 33.40 | 27.49 | 31.60 | 31.47 | 33.37 | 33.62 | 34.72 | 34.98 | 35.20 | 35.74 | 36.02 | 36.47 | 36.76 | 29.83
~=Tar.Cre |34.90 | 35.07 | 34.97 | 35.38 | 35.63 | 31.85 | 34.87 | 33.38 | 33.36 | 34.13 | 34.23 | 34.41 | 34.62 | 34.94 | 35.02 | 34.78 | 35.24 | 29.31

Fuente: SBS

La solidez financiera medida por el ROE de intermediacién pura (“operativo”) muestra, para el periodo
julio 2009 y diciembre 2010, que las utilidades de intermediacion son estables y elevadas en relacion al
ROE normal, se deduce entonces que las utilidades generadas por las operaciones que no constituyen
intermediacion pura como ingresos y egresos operativos presentan un menor nivel. Para este mes de
diciembre 2010 el indicador decrece en relacién al mes anterior en todos los subsistemas, es asi que para
los bancos el ROE operativo fue de 46.80%, cooperativas 48.95%, mutualistas 50.5%, sociedades
financieras 29.83% v tarjetas de crédito 29.31% (Gréfico No 20).

Liquidez

La liquidez medida como la relacién entre los fondos disponibles y los depdsitos a corto plazo, muestra
que existe capacidad para atender los requerimientos de encaje y las necesidades de efectivo de los
depositantes. En el mes de diciembre 2010 este indicador se coloco: para los bancos 32.29%,
cooperativas 21.65%, mutualistas 12.42% y sociedades financieras 40.09%, si se compara con el mes
anterior en todos los tipos de sistemas disminuye la liquidez.

La liquidez del segmento de tarjetas de crédito presentd una ligera disminucién en el indicador (con
relacién a enero 2010), sin que se haya afectado los requerimientos legales de encaje ni las exigencias
de efectivo por parte de sus tarjetahabientes, para el mes de diciembre 2010 la liquidez de las tarjetas de
crédito se situ6 en 155.31% valor menor si se compara con el mes anterior (140.70%) (Gréafico No 21).
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Grafico No 21

Fondos Disponibles / Depésitos a Corto Plazo
Sistema Financiero
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Jul-09 Ago-09|Sep-09|Oct-09 |Nov-09 Dic-09 |Ene-10|Feb-10| Mar-10 |Abr-10| May-10|Jun-10| Jul-10|Ago-10/Sep-10| Oct-10 |Nov-10 Dic-10
==l=Bancos 33.98 | 35.10 | 31.14 | 30.92 | 32.26 | 35.23 | 34.37 | 35.35 | 34.77 | 33.81 | 33.68 | 31.55 | 33.07 | 31.46 | 29.98 | 29.44 | 29.65 | 32.29
e=lil=Coo0p 19.10 | 18.30 | 18.92 | 17.82 | 17.51 | 21.22 | 19.09 | 18.06 | 20.51 | 20.11 | 19.86 | 20.64 | 18.29 | 18.05 | 18.99 | 17.55 | 19.70 | 21.65

= Mty 17.93 | 20.53 | 16.98 | 17.59 | 15.66 | 17.59 | 14.34 | 13.33 | 11.21 | 14.16 | 12.06 | 10.03 | 13.05 | 11.38 | 9.45 | 11.26 | 10.83 | 12.42
=H=Soc. Fina| 55.37 | 55.91 | 47.09 | 48.02 | 46.89 | 48.31 | 43.91 | 46.95 | 40.29 | 38.11 | 49.45 | 46.79 | 37.60 | 41.11 | 38.10 | 43.27 | 52.65 | 40.09

~H=Tar. Cre |110.79|146.56| 164.39 | 150.13| 153.63| 103.63| 82.73 | 137.75| 128.04| 159.10| 122.01| 136.74| 136.54| 140.75| 134.79| 143.38| 140.70| 155.31

Fuente: SBS

Solvencia patrimonial

La solvencia financiera medida por la solvencia patrimonial, durante el periodo julio 2009 - diciembre 2010
muestra un comportamiento estable para los bancos, cooperativas y mutualistas, a excepcion de las
tarjetas de crédito que presentan una tendencia variable de solvencia patrimonial, explicada
principalmente por efectos estacionales en donde el indicador baja en los meses de diciembre para
recuperarse a partir del mes de febrero, este efecto es producido por el incremento de los volimenes de
crédito otorgados en el segmento de consumo, principal negocio de las tarjetas de crédito, sin embargo el
indice de solvencia patrimonial se encuentra en lo establecido por las normas internacionales de Basilea
(Grafico No 22).

Grafico No 22

Solvencia Patrimonial
Sistema Financiero
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Jul-09 |Ago-09| Sep-09 | Oct-09 |Nov-09| Dic-09 |Ene-10| Feb-10 | Mar-10 |Abr-10| May-10| Jun-10| Jul-10 |/Ago-10|Sep-10| Oct-10 | Nov-10|

~#==Bancos | 15.50 | 15.56 | 15.13 | 15.04 | 15.00 | 14.92 | 14.87 | 15.00 | 14.50 | 14.14 | 14.08 | 13.87 | 13.68 | 13.64 | 13.46 | 12.54 | 12.50
w=lil==Co0p 21.33 | 21.32 | 21.36 | 21.90 | 20.69 | 20.39 | 22.77 | 22.05 | 22.14 | 21.82 | 21.56 | 21.50 | 20.95 | 20.73 | 20.85 | 18.68 | 18.62
el Mty 15.24 | 15.14 | 15.03 | 14.74 | 14.35 | 14.29 | 14.04 | 13.85 | 13.85 | 13.39 | 13.45 | 12.86 | 12.77 | 12.54 | 12.56 | 11.98 | 11.67
==s0c. Fina| 21.74 | 21.11 | 19.95 | 20.06 | 20.29 | 19.94 | 19.52 | 20.15 | 20.49 | 20.94 | 20.61 | 20.85 | 20.41 | 20.05 | 20.10 | 18.06 | 18.40
w=fd==Tar. Cre 28.35 | 28.71 | 40.46 | 34.63 | 34.33 | 23.39 | 22.55 | 31.57 | 40.96 | 40.09 | 33.51 | 41.88 | 38.10 | 28.31 | 24.29 | 16.39 | 16.17
% Req 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00

Fuente: SBS

Morosidad de la cartera

La morosidad de la cartera muestra para el periodo de andlisis julio 2009 - diciembre 2010, en lo
referente a bancos, cooperativas, mutualistas y sociedades financieras, que existe una ligera pero
sostenida tendencia a la baja, ubicandose en promedio en alrededor de 5%.
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En el mes de diciembre 2010 el indice de morosidad se ubicé para los bancos en 2.24% (0.60 puntos
porcentuales menos que el mes anterior), cooperativas 3.11% (0.85 puntos porcentuales menos que el
mes anterior), mutualistas 3.32% indice menor al del mes anterior (4.06%), sociedades financieras 4.60%
(0.54 puntos porcentuales menos que el mes anterior) y tarjetas de crédito 4.20% indice menor al del mes
anterior (5.12%) (Gréfico No 23).

Grafico No 23

Morosidad de la Cartera
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Jul-09 Ago-09|Sep-09|Oct-09 |Nov-09 Dic-09 |Ene-10|Feb-10| Mar-10 |Abr-10| May-10|Jun-10| Jul-10|Ago-10/Sep-10| Oct-10 |Nov-10| Dic-10
==l=Bancos 354 | 363 | 340 | 3.45 | 357 | 2.88 | 3.26 | 3.43 | 328 | 3.09 | 3.15 | 2.87 | 293 | 294 | 287 | 2.83 | 283 | 2.24

w=lil=Coo0p 500 | 529 | 494 | 511 | 523 | 426 | 508 | 514 | 443 | 428 | 440 | 398 | 407 | 405 | 3.95| 402 | 3.96 | 3.11

= Mty 6.37 | 6.60 | 6.20 | 595 | 6.33 | 3.78 | 437 | 469 | 3.96 | 417 | 418 | 3.46 | 3.60 | 3.55 | 3.91 | 3.86 | 4.06 | 3.32
~#=Soc.Fina| 7.02 | 6.75 | 6.13 | 6.40 | 6.50 | 5.65 | 5.83 | 6.69 | 6.35 | 6.06 | 575 | 5.48 | 543 | 503 | 4.86 | 4.89 | 514 | 4.60
=l=Tar. Cre 6.70 | 7.56 | 6.49 | 6.43 | 6.90 | 518 | 553 | 6.10 | 515 | 510 | 508 | 442 | 498 | 460 | 456 | 459 | 512 | 420

Fuente: SBS

4.3. Dinamica crediticia
Intermediacion financiera®

La intermediacién financiera en el periodo julio 2009 — diciembre 2010, muestra una relativa estabilidad
para los bancos, mutualistas, cooperativas y sociedades financieras, es asi que para el mes de diciembre
de 2010 el indicador de intermediacion financiera se coloc6 para los bancos en 70.05%, cooperativas
103.21%, mutualistas 69.15% y sociedades financieras 153.97%, lo que representa una variacion
mensual de —1.19, -0.85, -10.20 y 1.02 puntos porcentuales respectivamente. En el caso de las tarjetas
de crédito, para el mismo periodo de analisis, presenta un incremento desde diciembre 2009, alcanzando
en el mes de diciembre 2010 el 396.47%, lo que implica que tiene otras fuentes de financiamiento
distintas a los depositos (Gréafico No 24).

5 La Intermediacion Financiera medida a través de la relacién entre los fondos disponibles sobre el total de depésitos a corto plazo, permite
conocer la capacidad de respuesta de las instituciones financieras, frente a los requerimientos de efectivo de sus depositantes, en el corto plazo
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Grafico No 24

Intermediacion Financiera
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=f=Bancos 71.15 | 69.03 | 70.74 | 71.06 | 70.93 | 68.46 | 66.71 | 65.65 | 64.79 | 66.33 | 66.43 | 67.89 | 68.32 | 69.05 | 70.65 | 71.61 | 71.23 | 70.05

~li=Coop 112.78|111.91| 111.42| 108.47| 108.69| 104.05| 104.08| 104.40| 102.88 | 100.99| 101.29| 101.44| 103.24| 103.79| 105.32 106.17| 104.06| 103.21
= Mutu 61.76 | 64.32 | 67.35 | 68.20 | 70.65 | 69.11 | 71.37 | 73.63 | 76.40 | 73.94 | 75.74 | 78.72 | 78.66 | 79.94 | 81.59 | 79.04 | 79.35 | 69.15
=ll=Soc. Fina | 144.95 | 150.05 156.94|157.77| 162.72| 170.33| 177.42| 178.21 | 176.67 | 169.27| 162.02| 158.36| 157.76| 164.27| 166.03| 155.13| 152.95| 153.97,

i Tarj. Cre |266.91|270.02|271.10|273.92| 286.36| 230.83| 242.29| 278.73| 252.01 | 299.33 | 284.70| 320.28| 281.95| 303.61 | 352.45| 354.38 | 373.35| 396.47

Fuente: SBS

5. Evolucion del Volumen de Crédito por Segmento

5.1. Analisis de los volimenes de crédito por segmento otorgados por el sistema
financiero

Como indica el Cuadro 8, en el mes de diciembre 2010 se observa que la tasa de variacién mensual del

volumen de crédito otorgado por el sistema financiero, disminuye con relacion al mes anterior en dos de
los ocho segmentos de crédito.

Cuadro No 8
Volumenes de Crédito Otorgados por el Sistema Financiero

Variaciones del Crédito del Sistema Financiero por Segmento de Crédito
En Millones de USD

) ) Variacion Dic 09 - ) Variacion Nov 10-
IFI Dic-09 Dic-10 . % Nov-10 Dic-10 . %
Dic 10 Dic 10
PRODUCTIVO
CORPORATIVO 438.53 677.32 Q 238.79 54% 490.33 677.32 Q 186.99 38%
PYMES 151.82 177.96 Q 26.14 17% 144.20 177.96 Q 33.76 23%
EMPRESARIAL 149.71 203.89 Q 54.18 36% 154.28 203.89 Q 49.61 32%
CONSUMO
CONSUMO | 276.63 407.28 Q 130.64 47% | 363.30 A07.28 Q 43.98 12%
VIVIENDA
VIVIENDA | 58.90 63.26 @ 9.36 16% | 53.78 63.26 @ 14.47 27%
MICROCREDITO
MINORSITA 55.00 56.23 ﬂ 1.24 2% 57.48 56.23 n 1.24 -2%
AC. SIMPLE 53.31 70.59 Q 17.28 32% 77.70 70.59 n 7.12 -9%
AC. AMPLIADA 25.72 32.27 Q 6.55 25% 32.05 32.27 Q 0.22 1%
TOTAL 1,209.62 1,6093.79 Q 454.17 40% 1,373.12 1,693.79 ﬂ 320.68 23%

Fuente: Banco Central del Ecuador
5.2. Segmento Productivo Corporativo

En el mes de diciembre 2010, el Segmento Productivo Corporativo el volumen de crédito otorgado
aumenta, situandose en USD 677.32 millones (USD 186.99 millones mas que el mes anterior y USD
238.79 millones mas que el mismo mes del afio anterior), lo que representa una variacién mensual de
38% y una tasa de crecimiento anual de 54% (Grafico No 25a). Con respecto al nimero de operaciones,
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estas se incrementan en 14%, es decir que se registr6 para este mes 6,535 operaciones (816
operaciones mas que el mes anterior).

Por otro lado, el crédito promedio por operacion, se colocé en USD 103,645 (USD 17,909 mas que el mes
anterior) esto representa una tasa de crecimiento mensual de 21%, este incremento en el mes de
diciembre 2010 se explica principalmente en la concesidn de créditos a empresas automotrices por parte
de algunos bancos (Grafico No 25b).

El plazo promedio a la que prestan las entidades financieras en el segmento Productivo Corporativo, para
diciembre 2010 fue de 16 meses (Grafico No 25¢).

Banco Central del Ecuador

Grafico No 25
a. Volumen y Variacion Mensual b. Numero de Operaciones y Crédito Promedio
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Al realizar un analisis del nivel de concentracion del segmento mediante el indice de Herfindahl-
Hirschman (HHI), el cual nos permite ver qué tan concentrado se encuentra la concesion de crédito de
las IFI's, se obtuvo para diciembre 2010 un indice de concentracion de 1,6735, es asi que para este mes,

6 Cuando el indice de Herfindahl-Hirschman es superior a 1,800 indica que existe una alta concentracion en el
mercado, cuando sus valores se encuentran en un rango de superiores a 1,100 y menores a 1,800 existe una
concentracion moderada y, cuando el indice es menor a los 1,100 existe una baja concentracion.

Crédito Promedio
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5 entidades financieras representan alrededor de 85% del crédito en el segmento Productivo Corporativo

(Grafico No 26).

Grafico No 26
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Volumen de Crédito por Actividad Econémica y Destino de Crédito

Las entidades financieras que concedieron créditos en el segmento Productivo Corporativo en el mes de
diciembre 2010, colocaron en su mayor parte a las actividades econdémicas de comercio, manufactura,
pesca Yy transporte, almacenamiento y comunicaciones, es asi que para el sector de la manufactura el
volumen de crédito fue de USD 264.81 millones, para actividad de comercio fue de USD 264.34 millones,
con respecto a la pesca fue USD 29.38 millones y para actividad econdmica de transporte,
almacenamiento y comunicaciones fue de USD 23.28 millones, la diferencia se otorgaron en el resto de
actividades econémicas (Gréafico No 27). En relacion al destino de crédito para el segmento Productivo
Corporativo, de los USD 677.32 millones colocados en el mes el 93% fue destinado para Capital de

Trabajo (USD 630.62 millones).

Grafico No 27

a. Volumen de Crédito del Segmento Productivo Corporativo por Actividad Econémica
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Segmento Productivo Corporativo

Actividad Economica  Dic 09 Nov 10 Dic 10
Agricultura, silv. 18.06 11.71 21.40
Pesca 8.64 26.54 29.38
Minas y canteras 12.33 3.80 0.63
Manufactura 161.74 182.07 264.81
Electricidad y agua - 1.00 8.99
Construccion 19.25 15.72 17.68
Comercio 184.31 216.66 264.34
Hoteleria 2.30 5.66 1.14
Transp., alm. y com. 9.40 8.60 23.28
Int. Financiera 7.07 5.74 10.25
Bienes raices 6.54 6.89 22.05
Adm. Pab. y seg. social. - - -
Ensefianza 113 2.00 4.73
Serv. sociales y salud 560 - 8.14
Otros serv. soc. 0.55 3.94 0.49
Hogares con servicio dom. 1.20 - -

TOTAL 438.13 490.33 677.32

b. Volumen de Crédito del Segmento Productivo Corporativo por Destino de Crédito

Segmento Productive Corporative

Dic 09 Nov 10
406.11 463.37

Destino Econdmico
Capital de trabajo
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Activos Fijos Intangibles
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Reestructura de pastvos
Adquision de empresas
Otros 2.55

28.50 16.96
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TOTAL 438.13 490.33

Fuente: Banco Central del Ecuador
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5.3. Segmento Productivo Empresarial

Reestruct. de pasivos

B Cptl. detrabajo

En el segmento Productivo Empresarial el volumen de crédito se incrementa en USD 204.89 millones

en diciembre 2010 (USD 49.61 millones méas que el mes anterior), esto representa una variacién mensual
de 32% y una tasa de crecimiento anual de 36%. En este mes se otorgd crédito con inversion doméstica
por parte del banco del Pacifico USD 1 millon. En relacion al nimero de operaciones se presenta un
incremento, es asi que para este mes el nimero de operaciones fue de 1,507 operaciones (318 registros
mas que el mes anterior) (Grafico No 28a).

El crédito promedio del segmento tiene una tendencia creciente, para el mes de diciembre se colocd en
USD 135,295 (USD 5,542 més que el mes anterior), equivale a una tasa de crecimiento mensual de 4%
(Gréfico No 28b). Finalmente el plazo promedio que prestan las IFI's para el mes de andlisis fue de 14
meses, desde la creacion de este segmento en junio 2009 el plazo promedio ha presentado una
tendencia creciente (Grafico No 28c).
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Grafico No 28
a. Volumeny Variaciéon Mensual b. Nimero de Operaciones y Crédito Promedio
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Grafico No 29
a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador

El indice de Herfindahl - Hirschman (HHI) para diciembre sufre un ligero incremento situandose en
1,324, lo que nos indica que existe una concentracion moderada, el incremento del indice HHI se debe a

Crédito Promedio
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una disminucién de participacion de entidades en el segmento para este mes, es asi que 5 IFI's
concentran el 76% del volumen total del segmento (Gréfico No 29).

Volumen de Crédito por Actividad Econémica y Destino de Crédito

En relacion a las actividades econdmicas a las que se les concedié créditos en diciembre 2010, USD
83.22 millones fueron otorgados al comercio, para la manufactura el volumen de crédito fue USD 46.72
millones, el volumen de crédito para el sector agricola y silvicultura fue de USD 13.78 millones, finalmente
para la construccion se colocd USD 23.94 millones (Grafico No 30a).

En relacién al destino del crédito en el mes, fue destinado principalmente al capital de trabajo con USD
174.95 millones (86% del crédito), ademas se evidencia el crecimiento en la compra de activos tangibles
en relacion a diciembre 2009 (Gréfico No 30b).

Grafico No 30
a. Volumen de Crédito del Segmento Productivo Empresarial por Actividad Econdmica
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25
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Comercio ——Manufactura R Construccion  —— Agricultura, silv
Segmento Productivo Empresarial

Actividad Economica  Dic 09 Nov 10 Dic 10
Agricultura, silv. 15.15 5.33 13.78
Pesca 3.25 2.94 4.62
Minas y canteras 1.07 0.12 2.34
Manufactura 36.38 36.31 46.72
Electricidad y agua 0.15 0.22 -
Construccion 14.45 17.42 23.94
Comercio 54.67 73.45 83.22
Hoteleria 1.20 131 2.26
Transp., alm. y com. 4.67 3.66 2.96
Int. Financiera 5.61 1.98 3.41
Bienes raices 9.93 6.26 9.89
Adm. PUb. y seg. social. - 0.48 -
Ensefianza 0.16 0.88 3.93
Serv. sociales y salud 0.40 1.79 4.37
Otros serv. soc. 2.61 2.14 2.46

Hogares con servicio dom. - - -
TOTAL 149.71 154.28 203.89

Nov-10
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b. Volumen de Crédito del Segmento Productivo Empresarial a Sectores de Econémicos

Segmento Productivo Empresarial

Destino Econdmico Dic 09 Nov 10 Dic 10
Capital de trabajo 127.92 133.01 174.95
Compra Actives Fijos -
Activos Fijos Tangibles 16.03 16.61 25.88
Actives Fijos Intangibles 0.02 020 0.56
Micre de Consumeo -
Micro de Vivienda -
Reestructura de pasives 123 117 1.01
Adquision de empresas -
Crros 4.51 3.28 1.50

TOTAL 149.71 154.28 203.89

Fuente: Banco Central del Ecuador

5.4. Segmento Productivo PYMES
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En el segmento Productivo PYMES se produce en diciembre 2010 un incremento en el volumen de

crédito otorgado, ubicandose en USD 177.96 millones (USD 33.76 millones mas que en el mes
anterior), esto representa una tasa de variacion mensual de 23% y anual de 17%. De igual manera, el
monto promedio por operacion se sitia en USD 14,754. Ademas, el nimero de operaciones en este
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segmento aumenta en 19%, registrandose 12,062 operaciones (Grafico No 31). Finalmente el plazo
promedio al que prestan las IFI's se sitlio 20 meses.

Los resultados obtenidos del indice de concentraciéon HHI para el segmento PYMES, indica que existe
una concentracion moderada para diciembre 2010 (1,575), es asi que las 5 IFI's mas representativas del
segmento representan el 71% del crédito total del segmento, un punto porcentual mas que noviembre
2010 y tres puntos porcentuales méas que diciembre 2009 (Grafico No 32).

Grafico No 32
a. Indice de concentracion Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
HHI - Productivo PYMES Participacion en el Mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Volumen de Crédito por Actividad Econdmica y Destino de Crédito
Grafico No 33
Volumen de Crédito del Segmento Productivo PYMES por Actividad Econémica
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Segmento Productivo PYMES

Actividad Economica  Dic 09 Nov 10 Dic 10
Agricultura, silv. 10.28 9.03 10.95
Pesca 3.55 1.35 1.10
Minas y canteras 0.94 0.95 1.30
Manufactura 19.17 17.43 21.49
Electricidad y agua 0.11 0.17 0.23
Construccion 13.57 8.74 16.29
Comercio 72.18 69.87 84.40
Hoteleria 2.84 2.55 3.05
Transp., alm. y com. 11.08 10.01 13.15
Int. Financiera 117 1.23 0.97
Bienes raices 10.36 8.10 12.18
Adm. Plb. y seg. social. 0.60 0.23 0.10
Ensefianza 119 0.68 1.66
Serv. sociales y salud 2.46 2.10 2.04
Otros serv. soc. 2.29 11.30 8.60
Hogares con servicio dom. 0.01 - -

TOTAL 151.80 143.74 177.52

Fuente: Banco Central del Ecuador

En el mes de diciembre 2010, el volumen de crédito otorgado por el segmento PYMES (USD 177.96
millones) estuvo distribuido de la siguiente manera: para la actividad econémica de comercio se otorgd
USD 84.4 millones, para la manufactura se concedié USD 21.49 millones, en la construccion fue de USD
16.29 millones, la agricultura y silvicultura de USD 10.95 millones, finalmente para el actividad de
transporte, almacenamiento y comunicacion se concedié USD 13.15 millones (Grafico No 33).

Al igual que los segmentos Corporativo y Empresarial, el volumen de crédito del segmento PYMES fue
destinado para capital de trabajo (USD 126.82 millones) y una gran parte del volumen de crédito se
destind para la compra de activos fijos tangibles (USD 43.71 millones) (Grafico No 34).

Grafico No 34
Volumen de Crédito del Segmento Productivo PYMES a Sectores de Econdmicos

200
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Capital de trabajo 11592 106.04 126.82 B _— [
P 140 . R— B
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Activos Fijos Tangibles 30.94 3298 4371 0§ N | | 1
Actives Fjos Intangibles 0.63 0.67 0.39 100 |
Micro de Consume 0.0% 0.67 0.50 80
Micro de Vivienda 0.32 0.61 0.38 G0
Reestrucrura de pasives 1.32 0.85 1.16 40
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Otros 2.60 2.39 4.61
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Fuente: Banco Central del Ecuador

5.5. Segmento Consumo

En lo que respecta al segmento de Consumo, este registra un incremento de 12% en el volumen de
crédito concedido, lo que significa que para diciembre 2010 se ubica en USD 407.28 millones (USD
43.98 millones mas que en el mes anterior). Por otro lado, el nimero de operaciones otorgadas en
este segmento aumentan en 17% con relaciéon al mes anterior, registrando para diciembre 2010
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Volumen de Crédito

Millones USD
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504,188 operaciones; mientras que el monto promedio por operacion se reduce a USD 808 en este

mes (Gréafico No 35).

Finalmente, el plazo promedio en meses al que prestan las IFI's para el segmento de Consumo, fue

de 27 meses.

a. Volumeny Variaciéon Mensual
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Hay que tener en cuenta que los créditos del segmento de Consumo se
operaciones directas (OP) y en tarjetas de crédito (TC). Para diciembre 2010 se registré un volumen de
crédito instrumentado a través de operacion directa de USD 238 millones, mientras que con tarjetas de
crédito se registrd un volumen de crédito de USD 167 millones, la diferencia fueron registraros a través
de créditos pignorados, factoring y leasing (Grafico No 36a).

instrumentan a través de

Con respecto a las garantias solicitadas en este segmento, se registraron operaciones por USD 89
millones para las cuales se pidi6 garantias a los solicitantes y operaciones por USD 152 millones en las

que no se solicitd garantia (Gréafico No 36b).
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Grafico No 36
a. Operacion Directa y Tarjetas de Crédito b. Con y Sin Garantias
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Fuente: Banco Central del Ecuador
El resultado del indice HHI para diciembre 2010, presenté una ligera disminucién en relacién al mes
anterior situandose en 880 lo que nos indica que existe una concentracion baja, es asi que para este mes
las 5 IFI's mas representativas del consumo representaron el 59% del volumen total ofertado del
segmento (Grafico No 37).
Gréfico No 37
a. Indice de concentracion Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador
5.6. Segmento Vivienda

En el caso del segmento de la Vivienda, los volumenes ofertados durante el mes de diciembre 2010 en
relacién con el mes anterior muestran un incremento, ubicandose en USD 68 millones (USD 14 millones
mas que el mes anterior), lo que representa una tasa de variacion mensual de 27% y anual de 16%.
Cabe mencionar que del total de créditos ofertados, el banco del Pacifico otorgd con inversion doméstica
USD 6 millones (Grafico No 38a). En relacién al monto promedio por operacién, disminuye situdndose en
USD 36,384 (USD 940 menos que el mes anterior). Sin embargo, el nimero de operaciones realizadas
en el mes se incrementa en 30%, observandose para este mes 1,876 operaciones (Grafico No 38b).
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Por otro lado, el valor comercial promedio de la vivienda incluido el valor del terreno para diciembre 2010
se sitto en USD 160,902 (Grafico No 38c). Finalmente, el plazo promedio para el mes de analisis fue de

123 meses.
Grafico No 38
a. Volumen y Variacion Mensual b. Nimero de Operaciones y Crédito Promedio
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Fuente: Banco Central del Ecuador

El indice de Herfindahl (HHI) para el segmento de Vivienda en diciembre 2010 fue de 1,097, indice menor
al registrado en el mes anterior (1,213), es asi que las 5 IFI's mas representativas del segmento
representan el 63% del volumen ofertados en el mes.

32



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS REFERENCIALES
ENERO 2011 Banco Central del Ecuador

Grafico No 39
a. Indice de concentracién Herfindahl b. Participacion en el mercado
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5.7. Segmento Microcrédito Minorista
En el caso del segmento del Microcrédito Minorista, el volumen de crédito concedido en diciembre
2010 disminuye en relacion a noviembre 2010, situandose en USD 56 millones (USD 1 millén menos
que el mes anterior) es decir una variacion mensual de -2%, sin embargo si se lo compara con
diciembre del afio anterior el volumen ofertado se incrementa en 2% (Grafico No 40a). En tanto que el
monto promedio de crédito por operacién para este mes se reduce, ubicandose en USD 1,068. En
relacidn al numero de operaciones de crédito realizadas en este segmento, se observa un aumento de
1%, lo que representa 52,673 registros (Grafico 40b).
Respecto al nimero de beneficiarios, este se incrementa para este mes, colocandose en 55,619 mil
con un monto promedio de USD 1,011 (Grafico No 40b). Finalmente, el plazo promedio para este mes
se sitlo en 13 meses.
Grafico No 40
a. Volumen y Variaciéon Mensual b. Numero de Operaciones y Crédito Promedio
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El indice HHI para el mes de diciembre 2010 disminuye en relacion al mes anterior 1,590. Las 5 IFI's mas
representativas del segmento Microcrédito Minorista representan el 76% del volumen ofertado en el mes.

Volumen de Crédito por Actividad Econémica y Destino del Crédito

Al igual que los segmentos pertenecientes al Productivo, los segmentos del Microcrédito ofertan créditos
a varias actividades econdmicas, es asi que para el segmento Microcrédito Minorista en diciembre el
volumen ofertado para la actividad agricola y silvicultura fue de USD 7.27 millones, otra actividad a la que
se le otorgod crédito fue al comercio con USD 29.84 millones, el volumen de crédito ofertado para las
demas actividades econdmicas fue de USD 14.87 millones.

En relacién al destino del crédito, es evidente el incremento que se otorga para capital de trabajo la
misma que para diciembre 2010 el volumen de crédito fue de USD 38.11 millones.
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Grafico No 42
a. Volumen por Actividad Econémica b. Destino del Crédito
r 35 60
L3 || 0 I I I I
o I Bs. 01
r 25
30
F 20
20
r 15 10
10 -
83888822328 828%98§383§3 8888888392993 9¢92833973§3;¢
S 0 a 8 > O b a £ £ 5 £ = o 4 £ 3 O T 6 a £ > 6 b o4 £ £ 5 &£ 5 6 4 £ o300
R28diofifefilrggscio 2882 a58 88833288 ¢%0
. B Cptl. detrabajo ¥ Activos Fijos Tangibles Reestruct. de pasivos ¥ Otros
Agricultura, silv.  ——Comercio (izq)
Segmento Microcrédito Minorista Segmento Microcrédito Minorista
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Agricultura, silv. 5.82 5.79 7.27 Capital de trabajo 34.90 39.12 38.11
Pesca 0.11 0.11 0.14 Compra Activos Fijos - - -
Minas y canteras 0.03 0.04 0.03 Activos Fijos Tangibles 3.42 3.09 3.00
Manufactura 3.99 4.36 3.85 Activos Fijos Intangibles 0.13 0.11 0.11
Electricidad y agua 0.01 0.01 0.01 Micro de Consumo 8.53 5.76 4.62
Construccion 0.46 0.43 0.46 Micro de Vivienda 0.67 0.54 0.50
Comercio 26.79 30.21 29.84 Reestructura de pasivos 0.68 0.55 0.51
Hoteleria 2.79 2.98 2.58 Adquision de empresas - - -
Transp., alm. y com. 1.84 2.07 1.99 Otros 6.66 8.32 9.38
Int. Financiera 0.18 0.10 0.09 TOTAL 47.20 52.04 51.98
Bienes raices 144 1.59 1.49
Adm. PUb. y seg. social. 0.04 0.08 0.10
Ensefianza 0.60 0.81 0.76
Serv. sociales y salud 0.18 0.20 0.21
Otros serv. soc. 2.40 2.30 2.25
Hogares con servicio dom. 0.52 0.96 0.92
TOTAL 47.20 52.04 51.98
Fuente: Banco Central del Ecuador
5.8. Segmento Microcrédito de Acumulacion Simple
Grafico No 43
a. Volumen y Variaciéon Mensual b. Numero de Operaciones y Crédito Promedio
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c. Plazo Promedio
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En lo que respecta al segmento del Microcrédito de Acumulacion Simple, el volumen de crédito
destinado a este segmento en diciembre 2010, disminuye en 9% (USD 7.12 millones), situandose en USD
71 millones. De otra parte, el monto promedio de crédito por operaciéon aumenta, ubicandose en USD
5,402 lo que equivale a un incremento de 5%. En cuanto al nimero de operaciones de crédito en este
segmento, presenta una disminuciéon de 13%, lo que equivale para este mes a un total de 13,067

operaciones (Gréafico No 43). Finalmente, el plazo promedio del crédito para el mes fue de 28 meses
(Grafico No 43c).

Con respecto al indice de concentracion HHI, para diciembre se reduce en relacion al mes anterior,

situdndose en 1,216. Por otro lado, las 5 IFI's mas representativas del segmento representan el 61% del
volumen de crédito total del segmento (Gréafico No 44).

Grafico No 44

a. Indice de concentracion Herfindahl b. Participacion en el mercado
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Volumen de Crédito por Actividad Econdmica y Destino del Crédito

Grafico No 45
a. Volumen Actividad Econdmica b. Destino del Crédito
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Segmento Microcrédito Acumulacién Simple Segmento Microcrédito Acumulacién Simple
Actividad Economica  Dic 09 Nov 10 Dic 10 Destino Dic 09 Nov 10 Dic 10

Agricultura, silv. 6.74 9.52 10.51 Capital de trabajo 30.12 45.36 39.45
Pesca 0.06 0.18 0.15 Compra Activos Fijos - - -
Minas y canteras 0.09 0.09 0.12 Activos Fijos Tangibles 13.00 19.36 18.13
Manufactura 5.38 8.10 7.60 Activos Fijos Intangibles 0.50 0.48 0.49
Electricidad y agua 0.03 0.01 - Micro de Consumo 5.62 5.50 5.99
Construccion 111 133 137 Micro de Vivienda 221 2.99 2.75
Comercio 21.96 33.44 26.49 Reestructura de pasivos 0.47 0.63 0.58
Hoteleria 2.46 3.34 3.00 Adquision de empresas - -
Transp., alm. y com. 5.94 8.26 8.59 Otros 1.39 3.39 3.20
Int. Financiera 0.13 0.09 0.14 TOTAL 49.31 72.62 65.43
Bienes raices 1.20 177 1.56
Adm. Pub. y seg. social. 0.04 0.10 0.13
Ensefianza 0.17 0.33 0.33
Serv. sociales y salud 0.29 0.34 0.41
Otros serv. soc. 3.59 5.04 4.25
Hogares con servicio dom. 0.15 0.67 0.79

TOTAL 49.31 72.62 65.43
Fuente: Banco Central del Ecuador

El 40% del volumen total ofertado en el segmento Microcrédito de Acumulacion Simple fue otorgado al
comercio (USD 26.49 millones), 16% fue concedido a la agricultura y silvicultura (USD 10.51 millones) y el
restante 43% del volumen de crédito del segmento (USD 28.43 millones) se otorgd a las demas
actividades econdmicas (Grafico No 45a). Por otro lado, el principal destino del crédito fue para capital de
trabajo con USD 39.45 millones (Grafico No 45b).

5.9. Segmento Microcrédito de Acumulaciéon Ampliada

Para el caso del segmento del Microcrédito de Acumulacién Ampliada, el volumen de crédito
concedido en diciembre 2010, se incrementa en USD 220 mil (con una tasa de variacion de 1%
mensual), situandose en USD 32 millones, de igual manera el monto promedio de crédito por
operacion aumenta a USD 14,049. En lo relativo al numero de operaciones de crédito concedido en
este segmento, se observa una misma tendencia decreciente para este mes (-3%), registrandose
2,297 operaciones (Grafico No 46).

Por otro lado, es evidente el incremento del plazo promedio desde el mes de julio 2009, es asi que
para diciembre el plazo promedio fue de 36 meses (Grafico No 46¢).
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a. Volumeny Variaciéon Mensual

Microcrédito Acumulacién Ampliada Variacién Mensual

Grafico No 46
b. Nimero de Operaciones y Crédito Promedio
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Con respecto al indice de concentracion HHI, para el mes se situo en 1,900. Dentro de este segmento las
5 IFI's mas representativas del segmento representan 65% del volumen de crédito ofertado en el mes (un
punto porcentual de incremento en relacién al mes anterior y once puntos porcentuales mas que
diciembre del afio anterior) (Grafico No 47).

Volumen de Crédito por Actividad Econémica y Destino del Crédito

Finalmente, con respecto a los sectores econdmicos a los que se les concedid crédito en este mes, 33%
del volumen de crédito fue concedido al comercio (USD 10.30 millones), 22% del volumen de crédito
ofertado en el mes fue concedido al transporte, almacenamiento y comunicacion (USD 6.83 millones)
(Grafico No 48a).

Adicionalmente, USD 13.82 millones fueron destinados para capital de trabajo y USD 12.69 millones para
la compra de activos fijos (Grafico No 48b).

Grafico No 48
a. Volumen por Actividad Econémica b. Destino del Crédito
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B Cptl. de trabajo B Activos Fijos Tangibles ® Micro de Consumo
Transp., alm.y com.  ——Comercio (izq) = Micro de Vivienda = Otros
Segmento Microcrédito Acumulacién Ampliada Segmento Microcrédito Acumulacién Ampliada
Actividad Economica  Dic 09 Nov 10 Dic 10 Destino Econémico Dic 09 Nov 10 Dic 10
Agricultura, silv. 3.15 3.14 4.54 Capital de trabajo 10.58 13.26 13.82
Pesca 0.12 0.13 0.14 Compra Activos Fijos - - -
Minas y canteras 0.08 0.10 0.05 Activos Fijos Tangibles 10.90 11.65 12.69
Manufactura 2.45 2.59 3.06 Activos Fijos Intangibles 0.29 0.57 0.45
Electricidad y agua - - 0.03 Micro de Consumo 219 2.27 1.97
Construccion 0.74 0.80 0.81 Micro de Vivienda 0.89 0.76 0.76
Comercio 9.42 11.96 10.30 Reestructura de pasivos 0.30 0.29 0.45
Hoteleria 0.73 1.08 1.18 Adquision de empresas - - -
Transp., alm. y com. 5.41 6.59 6.83 Otros 0.57 3.24 2.13
Int. Financiera 0.05 0.18 0.45 TOTAL 24.16 30.59 31.09
Bienes raices 0.83 0.89 0.84
Adm. Plb. y seg. social. - 0.09 0.13
Ensefianza 0.13 0.12 0.20
Serv. sociales y salud 0.27 0.37 0.25
Otros serv. soc. 0.73 2.44 2.01
Hogares con servicio dom. 0.05 0.12 0.26

TOTAL 24.16 30.59 31.09
Fuente: Banco Central del Ecuador
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6. Principales Indicadores Financieros por Segmentos de Crédito
6.1. Eficiencia financiera

Gastos operativos sobre margen financiero neto’

La eficiencia en la generacion de ingresos de los segmentos productivos, en el periodo analizado julio
2009 - diciembre 2010, presenta una tendencia a la baja desde marzo 2010, sin embargo para diciembre
2010 se revierte la tendencia, de manera que en este mes se registra la siguiente informacién: segmento
corporativo 69.76%, PYMES 94.67% y, empresarial 89.54%, el incremento significativo de los
segmentos PYMES y empresarial es explicado principalmente por la entidad COFIEC puesto que para
diciembre su indice se colocd en 2065.38%, cabe sefalar que mientras mas bajo es el indicador se
entiende que es mejor.
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La eficiencia en la generacion de ingresos para el mes de diciembre 2010 se ubicé para el segmento
consumo en 79.24%, vivienda 94.85%, microcrédito minorista 82.29%, acumulacién simple 83.54%
y acumulacién ampliada 82.44%. (Gréafico No 49).

Gastos operativos sobre gastos totales

La eficiencia en la generacion de ingresos, medida desde la relacion gastos operativos sobre gastos
totales de los segmentos productivos, muestra un comportamiento con tendencia creciente durante el
periodo de analisis (julio 2009 - diciembre 2010); para el mes de diciembre en el segmento corporativo el
indice fue 61.74%, PYMES 56.08% y empresarial 57.57%. La sostenida disminucion del indice en el
segmento PYMES es explicado por la entidad Unifinsa, puesto que para este mes su indice fue de
28.12%, lo que hace que el promedio ponderado del segmento disminuya. Con respecto a la eficiencia en
la generacion de ingresos medida desde la relacion gastos operativos sobre gastos totales de los
segmentos de consumo, vivienda y los tres segmentos del microcrédito, muestra una evolucion
estable en el periodo analizado, con una tendencia ligeramente al alza, lo que significa que para el mes

7 De aqui en adelante se aplica una metodologia especifica para la determinacion de instituciones “intensivas” de cada segmento de
crédito (corporativo, pymes, empresarial, consumo, microcrédito minorista, de acumulacion simple y ampliada...). La metodologia

incluye un criterio “inter-segmento” y uno “intra-segmento” que se explican al detalle en el Anexo 1 ubicado al final del presente
documento.

40



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS REFERENCIALES
ENERO 2011 Banco Central del Ecuador

de diciembre 2010 el indice para el segmento consumo fue 51.24%, vivienda 54.49%, microcrédito
minorista 50.67%, acumulacién simple 52.93% y acumulacién ampliada 51.99% (Gréfico No 50).

Grafico No 50
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6.2. Solidez Financiera

Rentabilidad sobre Activos (ROA)

La solidez financiera, medida desde el ROA de los segmentos productivos, muestra para el
corporativo y empresarial comportamientos estables con ligera tendencia creciente, sin embargo en el
mes de diciembre decrece para los dos segmentos: corporativo se ubica en 1% y empresarial en 1.21%,
lo que representa una variacion mensual de -0.08 y -0.13 puntos porcentuales respectivamente. En el
segmento PYMES, |a variacion entre enero y marzo 2010, se explica principalmente por incrementos de
los indicadores de las sociedades financieras Unifinsa, Firesa y Leasing Corp., lo que hace que se
presenten cambios en el promedio de los segmentos. Para el mes de diciembre 2010 la disminucién del
ROA (1.53%), es explicada principalmente por la entidad bancaria Delbank que para este mes presenta
un ROA de 0.13%.

Grafico No 51
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Fuente: SBS

La solidez financiera, medida desde el ROA de los segmentos de vivienda y los tres segmentos del
microcrédito, muestra comportamientos estables a excepcion del mes de marzo 2010 en donde se
presenta una ligera tendencia creciente, sin embargo para el mes de diciembre 2010 el ROA del
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segmento vivienda fue de 1.12%, 0.16 puntos porcentuales menos que el mes anterior, microcrédito
minorista 1.34%, acumulacién simple 1.31% y acumulacién ampliada 1.39% (una variacion mensual de —
0.15, -0.13 y -0.18 puntos porcentuales respectivamente). En el segmento Consumo el ROA aumenta
desde julio de 2010, no obstante en el mes de diciembre el ROA disminuye en relacion al mes anterior
en -0.38 puntos porcentuales, situdndose en 2.20% (Grafico No 51).

Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)

La solidez financiera, medida desde el ROE de los segmentos productivos, muestra para los segmentos
corporativo y empresarial comportamientos estables con tendencia creciente a excepcion del periodo
diciembre 2009 - febrero 2010, explicada principalmente por los bancos Pacifico y CITIBANK, los cuales
presentaron un ROE de 1.02 % y 1.67%. Para el mes de diciembre 2010 el ROE del segmento
corporativo fue de 12.54% y para el segmento empresarial 14.99% (0.62 y 0.43 puntos porcentuales mas
que el mes anterior).
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En relacion al segmento PYMES, la variacion en el periodo diciembre 2009 - febrero 2010, se explica por
una disminucién de los indicadores de las entidades Sudamericano, COFIEC y Delbank. Para diciembre
2010 el ROE del segmento fue 10.95%, lo que representa una variacién mensual de -0.85 puntos
porcentuales explicada por la entidad Delbank, la cual registra un ROE de 0.31%.

Con respecto a la Rentabilidad sobre el Patrimonio, ROE, de los segmentos de consumo, vivienda y
microcréditos, presenta comportamientos crecientes desde el mes de marzo 2010, de manera que para
el mes diciembre 2010 el ROE del segmento consumo fue 17.68%, vivienda 12.35%, microcrédito
minorista 9.92%, acumulacién simple 11.14% y de acumulacién ampliada 12.79% (Gréfico No 52).

Rentabilidad operativa sobre patrimonio

La solidez financiera, medida desde el ROE Operativo de los segmentos productivos asi como para los
segmentos de consumo, vivienda y los tres tipos de microcrédito, muestra comportamientos
estables durante todo el periodo de andlisis (julio 2009 - diciembre 2010), con una ligera tendencia al
alza para todos los segmentos, no obstante para el mes de diciembre 2010 el segmento corporativo
disminuye su ROE Operativo explicado por la entidad bancaria Pacifico (25.11%) (Gréafico No 53).
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Grafico No 53
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Fuente: SBS

Liquidez: fondos disponibles sobre depésitos a corto plazo

La liquidez financiera, medida desde la relacion entre los fondos disponibles sobre los depositos a corto
plazo en los segmentos productivos, muestra un comportamiento estable durante todo el periodo de
analisis (julio 2009 - diciembre 2010). Para el mes de diciembre 2010 el segmento corporativo registrd
una liquidez de 31.98% y para el segmento empresarial fue 34.98% (1.88 y 2.92 puntos porcentuales de
variacion mensual respectivamente). Con respecto al segmento PYMES para este mes fue 51.54% (una
variacién mensual de -15.30 puntos porcentuales), esta disminucién en la liquidez del segmento es
explicada principalmente por la Cooperativa 15 de Abril, la misma que present6 un indice de liquidez de
13% lo que hace que el promedio ponderado disminuya.

Con respecto a la solidez financiera, los segmentos de vivienda y microcréditos muestran
comportamientos decrecientes en el periodo de analisis, con una ligera pero sostenida tendencia a la alza
en diciembre 2010, asi para el segmento de vivienda la liquidez fue 24.79%, microcrédito minorista
26.79%, acumulacion simple 27.72%, acumulacién ampliada 25.79%. El segmento de consumo después
de crecer en los meses de septiembre — noviembre 2010, disminuye en diciembre 2010 situandose en
33.10% (Gréafico No 54).
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Fuente: SBS
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Solvencia patrimonial

Grafico No 55
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Fuente: SBS

La solidez financiera, expresada a través de la solvencia patrimonial en los segmentos productivos,
consumo, vivienda y microcréditos, muestra comportamientos estables durante el periodo de analisis,
lo que indica que las IFI's pertenecientes a cada segmento cumplen con los requerimientos de capital que
sugieren los Acuerdos de Basilea (Grafico No 55).

Morosidad de la cartera

La solidez financiera, medida desde la morosidad de la cartera en los segmentos productivos, muestra
un comportamiento a la baja durante el periodo de anélisis para los segmentos corporativo y
empresarial, para el mes de diciembre del 2010 la morosidad del segmento corporativo fue de 0.78% y
para el segmento empresarial de 1.53%. Con respecto al segmento PYMES su crecimiento, durante
octubre 2009 — mayo 2010, se explica principalmente por el incremento del indicador de las entidades
Capital, Fidasa, Leasing Corp. y Firesa, sin embargo su comportamiento se estabiliza durante los tres
ultimos meses, es asi que para este mes la morosidad fue de 3.37%.

Grafico No 56
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Fuente: SBS
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La morosidad de la cartera en los segmentos de consumo, vivienda y microcréditos, muestra para
todos los segmentos comportamientos a la baja durante el periodo de analisis, es asi que para el mes de
diciembre la morosidad del segmento consumo fue 3.86%, vivienda 2.61%, microcrédito minorista 3.37%,
acumulacién simple 3.55% y acumulacion ampliada 3.32% (Grafico No 56).

6.3. Dinamica crediticia
Intermediacion financiera

La Intermediacion Financiera, medida en base a la relacion entre cartera bruta sobre el total de los
depdsitos para los segmentos productivo, muestra un comportamiento estable durante el periodo de
andlisis; en el mes de diciembre 2010 para el segmento PYMES el indice de intermediacion financiera fue
de 76.74% y para el segmento empresarial fue de 65.47%, en relacion al segmento corporativo los tres
ultimos meses tienen una tendencia decreciente y en el mes de diciembre fue de 51.41%.
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-“-Wmes 94.86 | 90.19 | 93.57 | 86.77 | 83.82 | 83.03 | 87.62 | 72.80 | 77.92 | 75.61 | 67.55 | 76.25 | 77.53 | 81.85 | 76.36 | 79.21 | 79.74 | 76.74 ol Simple |120.62| 119.64| 118.87| 116.90| 116.37| 106.68| 96.68 | 96.26 | 95.98 | 95.32 | 96.08 | 97.44 | 100.27| 101.30| 103.53| 105.78| 105.47| 107.13
'} Empr. | 68.65 | 66.42 | 68.54 | 68.81 | 68.55 | 66.66 | 64.71 | 63.05 | 61.65 | 64.03 | 63.92 | 64.82 | 65.30 | 65.62 | 66.41 | 67.23 | 66.98 | 65.47 ==Ac. Ampl. |108.55|107.80|107.85| 105.70| 104.58| 100.00| 96.64 | 95.85 | 95.69 | 94.97 | 95.72 | 96.66 | 98.18 | 99.58 | 101.64| 102.35| 102.00| 101.12)
Fuente: SBS

Con respecto a los segmentos consumo, vivienda y microcrédito, muestra un comportamiento estable
durante el periodo de analisis, para el mes de diciembre la intermediacién financiera del segmento
consumo fue de 122.56%, vivienda 77.35%, microcrédito minorista 122.71%, acumulacion simple
107.13% y acumulacién ampliada 101.12% (Grafico No 57).

7. Evolucion de las Tasas de Interés
7.1. Tasas activas efectivas referenciales por segmento

En base a la informacién enviada por las IFI's de las operaciones efectuadas entre el 23 de diciembre de
2010 y el 19 de enero de 2011, se calcularon las tasas de interés activas efectivas referenciales para el
mes de enero de 2011. Los resultados se presentan en el siguiente cuadro:
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Cuadro No 9
Tasa de Interés Activas Efectivas Referenciales
Segmento Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Nov-10 Dic-10 Ene-11| Feb-11 Variacién
Feb - Ene 2011
Productivo Corporativo 910 921 912 911 902 899 904 892 894 867 868 859 825 -0.34
Productivo Empresarial 992 994 991 98 987 977 978 971 967 966 954 947 971 0.24
Productivo PYMES 11.38 1135 11.39 1135 11.35 11.33 11.27 1129 1132 11.36 1130 11.28 11.24 -0.04
Consumo 1810 16.80 1597 1595 1592 1586 1586 1592 1589 1589 1594 1594 1590 -0.04
Vivienda 11.05 1094 1087 1077 1074 1056 10.64 1050 10.62 1054 10.38 1047 10.47 0.00
Microcrédito Minorista 29.72 3023 3054 3076 29.14 27.69 2845 2869 28.70 28.86 29.04 2880 28.28 -0.52
Microcrédito Acumulacion Simple 27.85 28.13 27.85 27.79 2636 2497 2499 2516 2517 2523 2537 2525 2520 -0.05
Microcrédito Acumulacion Ampliada 22.90 23.06 2301 2278 2267 2265 2275 2321 2308 2293 2311 23.00 23.00 0.00

Como se observa en el Cuadro No 9, las tasas de interés activas efectivas referenciales para el mes de
febrero de 2011, calculadas como el promedio ponderado de la totalidad de las tasas de interés efectivas
pactadas en las operaciones de crédito concedidas por las instituciones del sistema financiero privado
durante las 4 semanas completas del periodo mencionado, aumentan en un segmento, disminuyen en
cinco segmentos y se mantienen igual en dos segmentos.

7.2. Tasas pasivas efectivas referenciales y otras tasas de interés

Por otro lado, con la informacion remitida por las entidades financieras, se calcularon las tasas de interés
pasivas efectivas referenciales por plazo para el mes de febrero de 2011. Los resultados se presentan en
el Cuadro No 10, en el cual se puede observar que la tasa pasiva de mayor variacion fue la del plazo de
91 a 120 dias, disminuyé en 12 puntos basicos; similar comportamiento se presenta en los plazos de
mas de 361 dias, de 61 a 90 dias y en el plazo de 181 a 360 dias. En tanto que en los plazos de 121 a
180 dias se registra un incremento de 4 puntos basicos. Finalmente, para el plazo de 30 a 60 dias no
existen variaciones.
Cuadro No 10

Tasa de Interés Pasivas Efectivas Referenciales
por plazo calculadas en base a la informacién enviada por las IFl's
Plazo en dias Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Nov-10 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Variacion

Feb - Ene 2011
30-60 4.59 4.46 4.28 4.07 3.69 3.68 3.55 3.61 3.47 3.47 3.41 3.69 3.69 0.00
61-90 5.05 4.57 4.60 4.13 4.07 3.64 3.50 3.49 3.63 4.00 3.69 4.03 3.96 -0.07
91-120 5.37 5.13 5.29 4.99 4.51 4.80 4.39 4.39 4.46 4.24 4.44 4.83 4.71 -0.12
121-180 5.62 4.49 5.00 4.20 5.05 4.91 4.73 4.79 5.53 4.90 5.17 5.03 5.07 0.04
181-360 6.04 5.79 5.58 531 5.38 521 5.55 5.05 5.30 5.56 5.74 5.74 5.69 -0.05
>361 7.19 6.99 6.15 6.69 5.95 6.69 6.51 6.18 6.05 6.15 6.48 6.48 6.39 -0.09

En cuanto a la tasa activa referencial, ésta corresponde a la tasa activa efectiva referencial para el
segmento Productivo Corporativo. La tasa activa referencial vigente para febrero 2011 es 8.25%. De
acuerdo a la informacion remitida por las instituciones financieras, la tasa pasiva referencial para febrero
2011 es 4.51%. La tasa pasiva referencial corresponde al promedio ponderado por monto, de las tasas de
interés efectivas de los depositos a plazo fijo remitidas por las instituciones financieras al BCE, para todos
los rangos de plazos.

Por su parte, la tasa legal debe corresponder a la tasa menor entre la tasa de interés activa referencial
del segmento productivo corporativo, y la tasa de interés efectiva maxima del segmento productivo
corporativo, mientras que la tasa de interés maxima convencional debe corresponder a la tasa activa
efectiva maxima del segmento productivo corporativo.
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Finalmente, se calcularon los promedios ponderados por monto de las tasas de interés efectivas de los
diferentes instrumentos de captacion de las instituciones financieras privadas, los cuales se presentan en
el Cuadro No 11:

Cuadro No 11

Tasa Efectiva Anual por instrumento de
operacion pasiva
febrero 2011

Tipo de Instrumento TEA

DEPOSITOS A PLAZO 4.51
DEPOSITOS MONETARIOS 0.91
OPERACIONES DE REPORTO 0.26
DEPOSITOS DE AHORRO 1.48
DEPOSITOS DE TARJETAHABIENTES 0.64

7.3. Evolucidn de las tasas maximas y promedio por segmentos de crédito: julio 2009
— diciembre 2010

Gréfico No 58
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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La evolucion de tasas de interés en el periodo de analisis, julio 2009 — diciembre 2010, en lo
concerniente a los segmentos que conforman el Productivo, la tasa promedio del segmento Productivo
PYMES tiene un comportamiento estable, mientras que la tasa del segmento Empresarial presenta una
tendencia decreciente en los ultimos meses, sin embargo en el mes de diciembre 2010 la tasa efectiva
anual (TEA) se incrementa (9.60%). Por otro lado la tasa promedio del segmento Productivo Corporativo
tiene una mayor volatilidad. Luego de la reduccién de la tasa méaxima de Consumo realizada en febrero
2010, la tasa promedio se encuentra cercana al 16%. La tasa promedio del segmento Vivienda presenta
un comportamiento descendente desde inicio de afio, este fendmeno se debe en su totalidad a la
disminucién de la tasa de créditos hipotecarios del banco del Pacifico, situandose en diciembre 2010 en
10.48% (TEA). Finalmente, se destaca desde mayo de 2010 el continuo incremento de la tasa promedio
del segmento microcrédito Minorista, mientras que para los otros segmentos del microcrédito permanecen
estables (Grafico No 58).

En cuanto a la dispersion de las tasas de cada segmento, en relacion a la tasa maxima del segmento
Productivo Corporativo, se observa que las tasas de interés efectivas de la mayoria de IFl's han
disminuido, comparando diciembre de 2009 con respecto a diciembre de 2010, a excepcion del Pacifico
que aumenta su tasa en comparacion con el mes del afio anterior. En el mismo periodo se puede concluir
que no se ha presentado modificaciones significativas en relacion a la tasa maxima del segmento
Productivo PYMES. Finalmente, en gran parte de las instituciones financieras las tasas de interés
efectivas han disminuido en relacion a la tasa maxima del segmento Empresarial. Con respecto al
segmento Consumo, en diciembre de 2009 la dispersion de las tasas fue mayor a la que se presenta
actualmente. Una cantidad representativa de instituciones financieras se encuentran muy cercanas al
tope maximo de la tasa de interés de consumo. La tasa de interés efectiva cobrada por las instituciones
financieras en el segmento Vivienda es practicamente igual entre diciembre de 2009 y diciembre de 2010
con relacién a la tasa maxima de este segmento. La Unica institucion que ha disminuido su tasa de interés
significativamente es el banco Pacifico, lo que hace que la tasa efectiva referencial para este segmento
haya disminuido. Una importante cantidad de instituciones financieras no modificaron su tasa de interés
luego de la reduccion de la tasa de Microcrédito Minorista y de Acumulacién Simple efectuada en
mayo de 2010. Las instituciones que debieron disminuirla fueron las lideres del segmento, quienes
cobraban y cobran tasas cercanas a la maxima. La tasa de interés efectiva cobrada por las instituciones
financieras en el segmento Microcrédito de Acumulacién Ampliada no se ha reducido entre diciembre
2009 y diciembre 2010 (Grafico No 59).
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el spread fue de 4.83%. Para diciembre de 2010 este fue de 4.40% (Grafico No 60).

7.4. Evolucidn de los Spreads



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS REFERENCIALES
ENERO 2011

Banco Central del Ecuador

Grafico No 60

' R
Spread de tasas referenciales ) N
Cambio gico d fecti
0.18
0.16
0.14
0.12
Dic-10 4.40
0.10
0.08
0.06
0.04 Feb-0210.6 N
0.02 Abr-0210.2
0.00 TTTTT TTTTT T TTTTT T T TTTT T T TTTTT T L S B B o TTTTTT T LU T
09922200002 20000P2P2o0g0002 20900 £90990202209000202000022 2000022090002 20000¢2¢
828808 es5s8828 325888 e5588828 3885 o8sree88sesessgreess
Bsf3CE80s83 8858 CE0s83C 058758888~ C80s9 388058755888~ 580823880583¢8¢
o B3 o 25« 25 o as < S0 239 2s5 asg 239 239 23
g 828 828 828 828 2g g2¢g 828 828 28 828 82
——Tasa Activa Referencial ~—=Tasa Pasiva Referencial
- J
Fuente: Banco Central del Ecuador
L g
Grafico No 61
' R
Spread de tasas reales referenciales
0.12
0.10
0.08
0.06
0.04
0.02
0.00
-0.02
-0.04
-0.06
v
-0.08
0.10
0.12
°© 9 92 egggeEEe@g.g&ﬁeggg&&gggg&&eggg eggge&eggge&ﬁeggg&ﬁ
c8g2fforsesioreoesisreosisnsosisesostssegosissngesisengess
G6£=°§5f6=>"§§as="FFaf="§55as=>"§Fa=>"F§af="§558a2="§5F5a2="55§
N > o 23« 2> un 539 a3z > @ 2393 239 =
g R 828 328 828 8§28 s §2¢g 328 g2
~—Tasa Real Activa Referencial ~—Tasa Real Pasiva Referencial
- J

Fuente: Banco Central del Ecuador

El Spread de tasas reales referenciales registrado en el mes de diciembre 2008 fue de 3.72%, diciembre
2009 3.79% y para diciembre de 2010 este fue de 4.26% (Grafico 61).

Spread de tasas activas y pasivas referenciales promedio ponderado

El spread para el mes de enero 2008 registrado de las tasas referenciales promedio ponderado por monto
de transaccion fue de 9.32% mientras que en diciembre 2008 fue de 8.59%, en diciembre 2009 fue de
8.46% y en diciembre de 2010 este valor fue de 8.16% (Grafico No 62).
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ANEXO 1

Metodologia de Determinacion de Instituciones “Intensivas” de cada segmento de
crédito

El objetivo es poder determinar indicadores financieros por segmento de crédito. Para esto es necesaria
una clasificacion de cada una de las instituciones de crédito para determinar su pertenencia a un
segmento de crédito. La pertenencia a un segmento de crédito es no excluyente, es decir, una institucion
financiera puede ser ‘intensiva’ en uno 0 mas segmentos de crédito.

Para esto se utilizan dos criterios y Unicamente en el caso de que se cumplan ambos, una institucidn es
catalogada como intensiva en un determinado segmento de crédito:

1. Criterio inter-segmento

Se compara la importancia de cada uno de los segmentos en el negocio de la institucién financiera con
respecto a la importancia del segmento en el volumen total de crédito.

Ejemplo:
Praductivo Microcredito Mi. ) Mi. ) Total
) ) Pymes Consumo L Acumulacion| Acumulacion
Corporative | Empresarial Minorista . ) general
Simple Ampliada
TOTAL 37.6% | 11.3% | 10.9% | 23.9% | 4.4% 4.1% 5.1% 2.7% 100%
aruntaqui | oo% | oo% | o0 | asaw | go% | 7a%m | 305% | 103% | 1000% |
BouvAriaNO | 63s5% | e6% | 17% | s3% | 19% | oow | o0% | 00% | 1000% |
FIDASA [ 00w | 17a% | oo0% | 206% | 2a% | 120% | asox% | 23% | 1000% |
MUTPICHINCHA]  10.6% | 7.7% | 100% | 186% | 531% | 0.0% | 00% |  00% | 100.0% |

La importancia relativa del segmento ‘corporativo’ en el volumen total de crédito es 37.6%, para el Banco
Bolivariano, este segmento representa el 68.5% de su negocio, por lo tanto es intensivo en este
segmento segun este criterio.

2. Criterio intra-segmento

Se compara la importancia de cada una de las instituciones financieras dentro de cada segmento, con
respecto a la importancia de la institucion en el volumen total de crédito.

Ejemplo:

i Mi.
: Productivo Microcredita o o
Corporativo Pymes -~ Consumo N - Acumulacion | Acumulacion TOTAL
Empresarial Minorista " g’
sSimple Ampliada
ATUNTAQUI 0.0% 0.0% 0.0% 0.5% 0.4% 0.4% 1.5% 0.0 0.2%

BOLIVARIANG | 15.99’:| 5.s%| 14.5% 2.1%| 4.o%| o.o%| o.o%| o.o%| 9.3% |
FIDASA | 0.0%| U.:l?/:| 0.0%| 0.0%| 0.0%| U.z?/:| 0.5% 0.0%| 0.1% |
MUT.PICHINCHA | 0.3%| 0.9%| 1.1%| 1.o%| 1;.0(/:| o.o%| o.o%| o.o%| 1.2% |

%% %% % % %% %% %% %% %%

%% %% % % %% %% %% % % %%

%% %% % % %% %% %% % % %%

x %8 x %8 x %8 x %8 x %8 x %8 = %% x %8

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

La importancia relativa del Banco Bolivariano en el volumen total de crédito es 9.3%. Dentro del segmento
corporativo, este banco representa el 16.9%, por lo que bajo este criterio también es intensivo en el
segmento corporativo. Al cumplir esta institucion los dos criterios, es catalogada definitivamente como
intensiva en corporativo.
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Resultados de los criterios

Banco Central del Ecuador

En base a los dos criterios antes mencionados se obtiene los siguientes resultados.

Segmento Productivo Segmento Productivo Segmento Productivo PYMES S"'""’.w Consumo i : Segmento Vivienda
Corporativo Empresarial 11 DEJUNIO PROGRESO PABLO MUNOZ VEGA 2IDEJULO  MUT. PICHINCHA
23DEJUU0 COTOCOMAD  PACIFICARD 29DEOCTUBRE  PACIFICO
BOLIVARIANO AMAZONAS AMAZONAS MACHALA 29 DF OCTUBRE PADRE JULIAN LORENTE MUT.AMBATO  PASTAZA
CITIBANK BOLIVARIANO CAPITAL PACIFICO 9 DE OCTUBRE PASTAZA ANDALUCIA  PICHINCHA
INTERNACIONAL CAPITAL COFIEC PICHINCHA ALUIANZA DEL VALL PROINCO ATUNTAQUI PROMERICA
LLOYDS BANK COFIEC COMERCIALDEMANAB!  PROCREDIT . i e busirri s
PACIFICO INTERNACIONAL LBANK PROMERICA ANOALUCIA GUARANDA  RUMINAMUI CACPELOJA  RUMINAMUI
PRODUBANCO MACHALA FIDASA 150E ABRIL ATUNTAQUI GUAYAQUIL SAN FRANCISCO cca SAN FRANCISCO
PROMERICA PACIFICO FIRESA RUMINAHUI AUSTRO MUT. IMBABURA SAN FRANCISCO DE ASIS CODESARROLLO SANTA ROSA
PICHINCHA GUAYAQUIL SUDAMERICANO MUT, AZUAY INTERDIN SAN JOSE €00PAD SUDAMERICANO
BIBLIAN JARDIN AZUAYO SANTA ANA PROGRESO TULCAN
PRODUBANCO INTERAMERICAN UNIFINSA CACPE LOJA Ji] SANTA ROSA COTOCOLLAD
INTERNACIONAL CALCETA LADOLOROSA  SUDAMERICANO DELBANK
LEASING CORP LTORAL TERRITORIAL ELSAGRARIO
LTORAL 04 TULCAN MUT. IMBABURA
WOk MACHALA UNIBANCO LA DOLOROSA
CONSULCREDITO  MEGO UNIFINSA LA
COOPAD 0scus VAZCORD MEGO
édito Minorista édito A 6n Simple édito Acumuli
11DEJUNIO COOPAD PICHINCHA 11DEJUNIO COOPAD PADRE JULIAN LORENTE 11DEJUNIO DELBANK
23DEJULIO PROGRESO PROCREDIT 23DEJULIO PROGRESO PASTAZA 23DEJULIO ELSAGRARIO
29 DE OCTUBRE COTOCOLLAO  PROINCO 29 DE OCTUBRE COTOCOLLAO PICHINCHA 9 DE OCTUBRE GLOBAL
9 DE OCTUBRE FIDASA RIOBAMBA 9 DE OCTUBRE ELSAGRARIO PROCREDIT ALIANZA DEL VALLE GUARANDA
ALIANZA DEL VALLE FINCA SAN FRANCISCO ALIANZA DELVALLE ~ FIDASA PROINCO ATUNTAQUI MUT. IMBABURA
ATUNTAQUI GUARANDA SAN FRANCISCO DE ASIS ANDALUCIA GUARANDA 15 DE ABRIL AUSTRO JARDIN AZUAYO
BIBLIAN JUVEN. E. PROGRISAN JOSE ATUNTAQUI MUT. IMBABURA RIOBAMBA BIBLIAN JEP
CACPECO LADOLOROSA  SANTA ANA BIBLIAN JARDIN AZUAYO SAN FRANCISCO CACPECO LA DOLOROSA
CALCETA LOJA SANTA ROSA CACPECO JEP SAN FRANCISCO DE ASIS cca LEASING CORP
CONSTRUCCION COMEFNACIONAL SOLIDARIO CALCETA LA DOLOROSA SAN JOSE CAPITAL LITORAL
CHONE 0scus TULCAN cca LOJA SANTA ANA CHONE LOJA
CODESARROLLO PABLO MUNOZ VI UNIBANCO CHONE MEGO SANTA ROSA CODESARROLLO MEGO
COMERCIO PASTAZA VAZCORP CODESARROLLO NACIONAL SOLIDARIO COOPAD NACIONAL
COMERCIAL MANABI  OSCUS TULCAN PROGRESO 0sCus
COMERCIO PABLO MUNOZ VEGA VAZCORP COTOCOLLAO PABLO MUNOZ VEGA
www.bce.fin.ec
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