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I.  RESUMEN

El Informe de la Evolucion del Crédito y Tasas de Interés del Sistema Financiero
Privado presenta las diferentes tendencias en la otorgaciéon de crédito del sistema
financiero, la evolucién del volumen de depdsitos, el analisis de los sectores econémicos
que demandan el crédito, la trayectoria de las tasas de interés efectivas de los diferentes
segmentos y la situacién de los principales indicadores del sistema financiero nacional
privado del Ecuador.

El analisis desarrollado permite tener una vision mas detallada del panorama de
este sector. Adicionalmente se presentan los resultados de las tasas activas efectivas
referenciales vigentes para el mes correspondiente.

1. INTRODUCCION

El Articulo 2 del Capitulo 2 Tasas de Interés de Cumplimiento Obligatorio del Titulo Sexto: Sistema
de Tasas de Interés del Libro I Politica Monetaria-Crediticia de la Codificacidn de Regulaciones del
Banco Central del Ecunador establece que las tasas de interés activas efectivas maximas para
cada uno de los segmentos definidos en el Articulo 8 del Capitulo VIII del mismo
Titulo, corresponderan a la tasa promedio ponderada por monto en ddlares de los
Estados Unidos de América de las operaciones de crédito concedidas en cada segmento
en las cuatro semanas anteriores a la dltima semana completa del mes anterior en que
entraran en vigencia, multiplicada por un factor a ser determinado por el Directorio del
Banco Central del Ecuador.

El calculo se lo efectuara con la informacién remitida de las tasas de interés
pactadas por el sistema financiero privado en las operaciones realizadas en las cuatro
semanas precedentes a la ultima semana de cada mes, promedio que sera ponderado por
monto en dodlares de los Estados Unidos de América en concordancia con lo
determinado en el Instructivo de Tasas de Interés vigente.

De la misma manera, los Articulos 2, 3, 4 y 5 del Capitulo 1 Tasas de Interés
Referenciales y los Articulos 1 y 4 del Capitulo 11, del Titulo Sexto de la Codificacion de Regulaciones
del Banco Central del Ficuador' establecen que dichas tasas tendran vigencia mensual y seran
calculadas por el Banco Central del Ecuador (BCE) durante la dltima semana completa

del mes anterior al de su vigencia.

En base a lo estipulado en el Titulo Sexto de la Codificacién de Regulaciones del
Directorio del BCE el Banco Central del Ecuador calculard las siguientes tasas de

interés:

1 Estas tasas corresponden a la Tasa Pasiva Referencial, la Tasa Activa Referencial, las tasas de interés activas efectivas
referenciales para cada uno de los segmentos de crédito, y las tasas de interés efectivas pasivas referenciales para las
captaciones de depdsitos a plazo fijo para distintos rangos de plazo.



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES SEPTIEMBRE 2011 i tee N @ stz 1 Ne QB Tt ale)s

* Tasa Activa Efectiva Referencial por segmento
= Tasa Activa Referencial

" Tasa de Interés Legal

= Tasa Pasiva Referencial

» Tasa Pasiva Efectiva Referencial por plazo

= Tasa Activa Maxima Convencional

lll.  HECHOS RELEVANTES

Desde septiembre de 2007 hasta octubre de 2008 el Gobierno Nacional
implementé una politica de reduccién de tasas activas maximas; a partir de esta fecha las
tasas se han mantenido estables a excepcion de los segmentos de: Consumo que pasé de
16.30% a 18.92% en junio de 2009 y en febrero de 2010 retorné a su tasa anterior
(16.30%); Microcrédito Minorista (antes Microcrédito de Subsistencia) de 33.09%
disminuy6 a 30.50% en mayo de 2010 y Microcrédito de Acumulacién Simple de
33.30% se redujo a 27.50% en mayo de 2010 (Cuadro 1).

Cuadro 1
TASAS MAXIMAS DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO
Segmento Tasa Activa Efectiva Maxima Tasa Referencial Diferencia Sep-07 Oct-11
sep-07 oct-08 jun-09 oct-11 sep-07 oct-11 Maxima Ref.
Productivo Corporativo 14.03 9.33 9.33 9.33 10.82 8.17 4.70 2.65
Productivo Empresarial* n.d. n.d 10.21 10.21 n.d. 9.53 nd -
Productivo PYMES 20.11 11.83 11.83 11.83 14.17 11.20 8.28 2.97
Consumo** 24.56 16.30 18.92 16.30 17.82 15.91 8.26 1.91
Consumo Minorista 37.27 21.24 - - 25.92 - - -
Vivienda 14.77 11.33 11.33 11.33 11.50 10.64 3.44 0.86
Microcrédito Minorista 45.93 33.90 33.90 30.50 40.69 28.82 15.43 11.87
Microcrédito Acum. Simp 43.85 33.30 33.30 27.50 31.41 25.20 16.35 6.21
Microcrédito Acum. Ampl 30.30 25.50 25.50 25.50 23.06 22.44 4.80 0.62

*Segmento creado a partir del 18 junio 2009.
**Segmento unificado con el segmento Consumo Minorista a paritr del 18 junio 2009.
Reduccion de Tasa Mdxima febrero 2010
Reduccion de Tasa Mdxima mayo 2010
Cambio en los rangos de crédito, segmento Microcrédito Minorista de USD 600 a USD 3,000 (junio 2009)
Cambio en los rangos de crédito Microcrédito Acum Simple de (USD 600 a USD 8,500) a (USD 3,000 a USD 10,000) (junio 2009)
FUENTE: Banco Central del Ecuador (BCE).

El 18 de junio de 2009 mediante cambio del Instructivo de Tasas de Interés, los
rangos de crédito establecidos para los segmentos de Microcrédito se modificaron,
ademas la denominacién de los segmentos conocidos como Comerciales pasaron a
llamarse Productivos, adicionalmente se crea un nuevo segmento, Productivo Empresarial.
Finalmente los segmentos Consumo y Consumo Minorista se unifican para formar un solo
segmento de Consunzo.

Dadas las modificaciones considerables ocurridas en la definicion de los
distintos segmentos de crédito se recomienda realizar andlisis comparativos solamente a partir de
Jutio 2009. En el caso de requerir realizar andlisis historicos es necesario hacer la depuracion de las
series estadisticas con el fin de obtener datos comparables.

10



El volumen de
crédito para el
mes de agosto de
2011 se ubicd en
USD 1,598.9
millones, mientras
que el volumen de
depdsitos se
colocé en USD
6,347.0 millones

a.

Volumen de Crédito
(Millones USD)

EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES SEPTIEMBRE 2011

IV. ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL CREDITO, PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES

= EVOLUCION DEL CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

El crédito total del sistema financiero privado en agosto de 2011 crecié. El volumen de
crédito para este mes registr6 USD 1,598.9 millones (USD 105.3 millones mas que en el
mes de julio de 2011) lo que representa una variaciéon mensual de 7.05% y una variacion
anual de 18.67%, adicionalmente comparando el periodo enero - agosto de 2010 con el
mismo de 2011 el volumen de crédito del sistema financiero tuvo un crecimiento de
22.39% (Grafico 1 literal b).

Grafico 1l
EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO, DEPOSITOS, CREDITO PROMEDIO Y

NUMERO DE OPERACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO
Volumen de crédito y depdsitos b. Variacion 2010 (ene —ago) vs 2011 (ene — ago)
1,750.0 105000 Volumen de Crédito (Millones USD) Volumen de Depdsitos (Millones USD)
1,650.0 14,000.0
1,550.0 - 95000 70,000.0 | 249% |
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(ene-
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(ene-
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ago,

==Volumen de Crédito (izq)

c. Participacion y evolucion de los depdsitos agosto 2011

8,000.0
7,000.0
a 5,000.0 2,061.2
3
P
g 4,000.0
2 3,000.0 -m
2,387.7
2,000.0
1,000.0 1,622.9 1,664.9
M Depdstios a plazo Operaciones de reporto
H Fondo de Tarjetahabiente M Depositos de Ahorro Ago 10 Ago 11
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B Depostios a plazo  E Depositos de Ahorro O Monetarios que no generan intereses

Banco Central del Ecuador
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d. Variacion mensual del crédito y depdsitos e. Crédito promedio y numero de operaciones
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Con respecto al volumen de depdsitos de agosto de 2011, éste se contrajo
ubicandose en USD 6,347.0 millones (USD 1,578.0 millones menos que en el mes
anterior) lo que representa una tasa de variacion mensual de -19.91% y anual de -10.81%
(Grafico 1 /iteral d); esta reduccion puede explicarse por efectos estacionales. Son
considerados como depdsitos: depodsitos a plazo, operaciones de reporto, fondos de
tarjetahabientes, depositos de ahorro y monetarios que no generan intereses; para agosto
de 2011 la mayor participacion fue la de los depositos de ahorro con 37.62%, seguida
de la de los depodsitos monetarios 32.48% (Grafico 1 literal ¢).

Con respecto al crédito promedio por operacion, para el mes de agosto de 2011
se colocod en USD 2,685.9 (USD 88.2 mas que en julio de 2011), mientras que el nimero
de operaciones para el mes de agosto se amplié en 3.54%, registrandose 595,277
operaciones (20,336 operaciones mas que el mes anterior) (Grafico 1 /iteral ).

= CARTERA DE CREDITOS POR SISTEMAS (SALDOS) Y TASAS DE
CRECIMIENTO

Enagostode  La evolucién de la actividad crediticia del sistema financiero desde septiembre de 2009
2011, el nivel total ~ muestra un cambio positivo. Este comportamiento se observa bisicamente en los
de cartera por  sectores de la banca ptivada, cooperativas y banca publica. El nivel total de cartera por
vencer del sistema  vencer del sistema financiero en agosto de 2011, se ubicé en USD 16,870.3 millones
financiero se ubicé  (29.1% del PIB de 2010) (Gréfico 2 literal a).
en USD 16,870.3
millones (29.1% Las instituciones del sistema financiero presentaron durante el afio 2009
del PIB2010)  disminuciones en las tasas de crecimiento anual de su cartera de crédito. A partir de
2010 existe un aumento de las mismas; en agosto de 2011 Jos bancos tienen una tasa de
crecimiento anual de cartera de 22.1%, las cooperativas de 32.9%, las financieras 20.1% y las
mutnalistas de 11.2% (Grafico 2 literal b).
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Grafico 2
CARTERA POR VENCER DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL Y TASA DE
CRECIMIENTO ANUAL (SALDOS)

a.

Cartera por vencer del sistema financiero nacional b. Tasa de crecimiento anual
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Grafico 3

EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO, DEPOSITOS, CREDITO PROMEDIO Y
NUMERO DE OPERACIONES DE LOS BANCOS

a. Volumen de crédito y depdsitos b. Variacion 2010 (ene —ago) vs 2011 (ene — ago)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

I Numero de operaciones (izq)

= Crédito Promedio (der)
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En agosto de 2011
los bancos,
cooperativas,
sociedades
financieras
tuvieron una
ampliacion en el
volumen de
crédito.
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Las entidades bancarias en el mes de agosto de 2011 colocaron USD 1,281.2
millones (USD 85.7 millones mas que el mes anterior), lo que representa una tasa de
crecimiento mensual de 7.17% y una tasa de crecimiento anual de 17.18%, comparando
enero — agosto de 2010 con enero — agosto de 2011 presenta un crecimiento de 21.54%
(Gratico 3 /iteral b).

Por otro lado, el volumen de depodsitos de los bancos para el mes de agosto de
2011 disminuyo, colocandose en USD 5,398.0 millones (USD 1,195.7 millones menos
que el mes anterior) lo que significa una tasa de crecimiento mensual negativa de
18.13%; esta reducciéon puede explicarse por efectos estacionales. Adicionalmente
relacionando el volumen de depésitos acumulados hasta agosto de 2011 aumentan en
0.45% (Grafico 3 /iteral b). Con respecto al nimero de operaciones en el mes de agosto
de 2011 se registraron 419,147 operaciones (12,938 operaciones mas que el mes
anterior) lo que representa una tasa de crecimiento anual de 17.98% y una variaciéon
mensual de 3.19%. Finalmente, el crédito promedio de los bancos fue de USD 3,056.6
(Grafico 3 /iteral d).

Cuadro 2

PARTICIPACION RELATIVA DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO EN EL SISTEMA
BANCARIO AGOSTO 2011 (USD millones)

Millones de USD

Segmentos Ene-Dic 10 Ago 10 Jul 11 Ago 11
Productivo Corporativo 5747.8 485.9 516.3 550.7
Productivo PYMES 1516.3 129.5 136.4 141.4
Productivo Empresarial 1705.8 138.8 153.6 174.6
Consumo 2243.7 193.5 245.3 258.9
Vivienda 466.5 38.4 30.9 39.1
Micro. Minorista 462.2 38.4 45.4 47.8
Micro. Acumulacién Simple 448.6 43.8 46.1 47.9
Micro. Acumulacién Ampliada 243.6 25.0 21.4 20.8

TOTAL 12834.5 1,093.4 1,195.5 1,281.2
Participacion Relativa (porcentajes)

Productivo Corporativo 44.78% 44.44% 43.19% 42.99%
Productivo PYMES 11.81% 11.84% 11.41% 11.03%
Productivo Empresarial 13.29% 12.69% 12.85% 13.63%
Consumo 17.48% 17.70% 20.52% 20.20%
Vivienda 3.63% 3.51% 2.58% 3.05%
Micro. Minorista 3.60% 3.51% 3.80% 3.73%
Micro. Acumulacién Simple 3.50% 4.01% 3.86% 3.74%
Micro. Acumulacién Ampliada 1.90% 2.29% 1.79% 1.63%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

La mayor concentracion en la concesion total de crédito por parte de los bancos,
en el mes de agosto de 2011 fue para el segmento Productivo Corporativo (42.99%)
seguido del segmento Consumo (20.20%), y del Productivo Empresarial (13.63%); los
segmentos de Vivienda y los tres Microcréditos suman una participacion en el crédito de
12.15% (Cuadro 2).
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b. VOLUMEN DE CREDITO Y DEPOSITOS DE LAS COOPERATIVAS

Grafico 4
EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO, DEPOSITOS, NUMERO DE OPERACIONES
Y CREDITO PROMEDIO DE LAS COOPERATIVAS

a. Volumen de crédito y depdsitos b. Variacion 2010 (ene — ago) vs 2011 (ene — ago)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Al mes de agosto de 2011, el crédito colocado por las cooperativas fue de USD
180.7 millones (USD 10.0 millones mas que julio de 2011) lo que representa una tasa de
crecimiento mensual de 5.87% y una tasa de crecimiento anual de 31.23%, con relacion
al volumen de depositos para el mes de agosto de 2011 se colocé en USD 713.8
millones, lo que equivale a una tasa de variacién mensual de -29.69% y una tasa de
variacion anual de -43.04%; al comparar el volumen de los depésitos del periodo enero -

agosto de 2010 con enero — agosto de 2011 éstos presentan un crecimiento de 15.30%
(Grafico 4 literal b).

Por otra parte, para el mes de agosto de 2011 se registraron 35,148 operaciones
(2,548 operaciones mas que el mes anterior), lo que significa que tuvo una variaciéon
mensual de 7.82% y anual de 14.47%. Por otro lado, el crédito promedio por operacién
de las cooperativas se disminuy6 en relacion al mes anterior en 1.81%, es decir que pasé
de USD 5,234.8 a USD 5,140.2 (Grafico 4 /iteral d).
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Banco Central del Ecuador

Para agosto de 2011, la mayor concentracion en la concesion total de crédito por

parte de las cooperativas fue en el segmento Consumo (52.97%), seguido del segmento
Microcrédito de Acumulacion Simple (20.77%) (Cuadro 3).

Cuadro 3

PARTICIPACION RELATIVA DE LOS SEGMENTOS DE CREDITOS EN EL SISTEMA
COOPERATIVO AGOSTO 2011 (USD millones)

Millones de USD

Segmentos Ene-Dic 10 Ago 10 Jul 11 Ago 11
Productivo Corporativo - - - -
Productivo PYMES 49.0 4.7 7.7 7.7
Productivo Empresarial 0.9 0.6 - -
Consumo 747.9 67.7 91.8 95.7
Vivienda 94.1 9.1 7.9 8.3
Micro. Minorista 145.8 12.9 13.0 15.0
Micro. Acumulacion Simple 354.2 31.7 33.7 37.5
Micro. Acumulacién Ampliada 134.7 10.9 16.6 16.5
TOTAL 1,526.6 137.7 170.7 180.7

Participacion Relativa (porcentajes)

Productivo Corporativo - - - -
Productivo PYMES 3.21% 3.43% 4.48% 4.25%
Productivo Empresarial 0.06% 0.44% - -
Consumo 48.99% 49.18% 53.78% 52.97%
Vivienda 6.17% 6.59% 4.65% 4.58%
Micro. Minorista 9.55% 9.37% 7.61% 8.28%
Micro. Acum Simple 23.20% 23.05% 19.73% 20.77%
Micro. Acum Ampliada 8.82% 7.95% 9.74% 9.14%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

C.

VOLUMEN DE CREDITO Y DEPOSITOS DE LAS MUTUALISTAS

Grafico 5

EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO, DEPOSITOS, NUMERO DE OPERACIONES
Y CREDITO PROMEDIO DE LAS MUTUALISTAS
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Las mutualistas registraron en agosto de 2011 un volumen de crédito de USD
20.5 millones, lo que representa una tasa de crecimiento mensual de -6.06% y tasa de
crecimiento anual de 2.78%. El volumen de depésitos para agosto de 2011 presentd un
incremento negativo de 21.90% en relaciéon al mes anterior, es decir que para este mes
fue USD 121.1 millones, comparando el periodo enero — agosto de 2010 con enero —
agosto de 2011 tienen un crecimiento de 15.30% (Grafico 5 /litera/ b). El nimero de
operaciones registrado por las Mutualistas fue 4,821 en agosto de 2011, lo que
representa una tasa de crecimiento de -12.49%. Por otro lado, el crédito promedio por
operacion de estas entidades fue USD 4,254.7 (USD 291.0 mas que el mes anterior) que
corresponde a una tasa de crecimiento mensual de 7.34% (Grafico 5 /iteral d).

Cuadro 4
PARTICIPACION RELATIVA DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO EN EL SISTEMA
MUTUALISTAS AGOSTO 2011 (USD millones)

Millones de USD

Segmentos Ene-Dic 10 Ago 10 Jul 11 Ago 11
Productivo Corporativo 13.5 - 4.1 0.8
Productivo PYMES 16.2 1.5 1.7 1.9
Productivo Empresarial 20.0 2.8 1.7 2.0
Consumo 56.4 6.3 6.6 5.7
Vivienda 110.2 9.3 7.6 9.9
Micro. Minorista 0.0 0.0 0.0 0.0
Micro. Acumulacién Simple 0.7 0.0 0.1 0.1
Micro. Acumulacion Ampliada 0.4 0.0 0.1 0.1
TOTAL 217.4 20.0 21.8 20.5

Participacion Relativa (porcentajes)

Productivo Corporativo 6.19% = 18.83% 4.03%
Productivo Empresarial 7.45% 7.57% 7.74% 9.14%
Productivo PYMES 9.22% 13.86% 7.86% 9.60%
Consumo 25.93% 31.39% 30.17% 28.01%
Vivienda 50.68% 46.77% 34.68% 48.47%
Micro. Minorista 0.02% 0.05% 0.01% 0.02%
Micro. Acum Simple 0.32% 0.25% 0.45% 0.41%
Micro. Acum Ampliada 0.18% 0.12% 0.25% 0.33%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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Finalmente, la mayor concentracién del crédito de las mutualistas se dio en el
segmento de Vivienda, su principal mercado, es asi que para agosto de 2011 este
segmento tiene una participacion de 48.47%. Los segmentos que le siguen con mayor
participacion son Consumo (28.01%) y Productivo PYMES (9.60%) (Cuadro 4).

d. VOLUMEN DE CREDITO Y DEPOSITOS DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS Y
TARIJETAS DE CREDITO

El crédito concedido por las sociedades financieras en agosto de 2011 fue de USD 95.2
millones (USD 9.2 millones mas que el mes anterior) lo que representa una variacion
mensual de 10.70%. Por otro lado, el volumen de crédito del sistema de tarjetas de
crédito, concedido en agosto de 2011 se situé en USD 21.3 millones (una variacion
mensual de 8.66%). En agosto de 2011, el volumen de depésitos de las sociedades
financieras disminuy6 situandose en USD 107.7 millones (25.96% menos que el mes
anterior), situacion similar se presenta para las tarjetas de crédito que para este mes el
volumen de depositos se sitio en USD 6.4 millones (58.81% menos que el mes anterior)
(Grafico 6 fiteral a).

Grafico 6
EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO, DEPOSITOS, NUMERO DE OPERACIONES
Y CREDITO PROMEDIO DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS Y TARJETAS DE CREDITO
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b. Numero de operaciones y crédito promedio
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El nimero de operaciones de las sociedades financieras fue de 108,371
operaciones (3.47% mas que julio de 2011), mientras que para las tarjetas de crédito se
registraron 27,790 operaciones (7.36% mas que julio de 2011). Por otro lado, el crédito
promedio concedido por estos tipos de sistemas aumenté en relacion al mes anterior, es
asi que para las tarjetas de crédito en el mes de agosto de 2011 se coloc6 USD 767.6
(USD 9.2 mas que el mes anterior) y para las sociedades financieras, su crédito
promedio fue de USD 878.1 (Grafico 6 literal b).

En el mes de agosto de 2011, el crédito tanto en las sociedades financieras como
en las tarjetas de crédito, registré una mayor concentracion en el segmento de Consumo
(91.13% y 99.68% respectivamente) (Cuadro 5).

Cuadro 5
PARTICIPACION RELATIVA DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO EN LOS SISTEMAS DE
SOCIEDADES FINANCIERAS Y TARJETAS DE CREDITO AGOSTO 2011 (USD millones)
Millones de USD Millones de USD
Sociedades Finandieras Tarjetas de Crédito
segmentos Ene-Dic 10 Ago 10 Jul11 Ago 11 Segmentos Ene-Dic 10 Ago 10 Jul11 Ago11
Productivo Corporativo 14.5 06 07 08 Productivo Corporativo - - - -
Productivo PYMES 423 35 41 34  Productivo PYMES 0.9 0.1 01 01
Productivo Empresarial 17.2 09 10 08 Productivo Empresarial - - - -
Consumo 760.3 76.1 7689 86.7 Consumo 133.3 115 185 213
Vivienda 0.7 0.0 0.0 01 Vivienda - - -
Micro. Minorista 5.4 05 0.7 07 Micro. Minorista - -
Micro. Acumulacién Simple 10.8 10 09 10 Micro. Acumulacién Simple - - -
Micro. Acumulacién Ampliada 23.1 23 16 17 Micro. Acumulacién Ampliad - - - -
TOTAL 874.3 848 86.0 95.2 TOTAL 134.2 11.6 19.6 213
Participacion Relativa (procentajes) Participacion Relativa (porcentajes)
Productivo Corporativo 1.66% 071% 0.84% 0.81% Productivo Corporativo - - - -
Productivo PYMES 4.84% 4.09% 4.82% 3.56% Productivo PYMES 0.68% 0.57% 0.50% 0.32%
Productivo Empresarial 1.96% 1.05% 1.16% 091% Productivo Empresarial - - - -
Consumo 86.95% 89.73% 89.44% 91.13% Consumo 99.32% 99.43% 99.50% 99.68%
Vivienda 0.08% 0.03% 0.02% 0.06% Vivienda - - - -
Micro. Minorista 0.62% 0.56% 0.76% 0.71% Micro. Minorista - - - -
Micro. Acumulacién Simple 1.23% 1.14% 1.10% 1.06% Micro. Acumulacién Simple - - - -
Micro. Acumulacién Ampliada 2.65% 2.68% 1.86% 177% Micro. Acumulacién Ampliad - - - -

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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V. PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS POR SISTEMAS®

=  EFICIENCIA FINANCIERA
Los indicadores

financieros miden . . . . : .

Para medir la eficiencia financiera del sistema financiero privado se toma en
el margen . ., .
] ] consideracion dos indicadotes:
financiero que se

utiliza . . .
) 1. Gastos Operativos’ sobre Margen Neto Financiero'
para cubrir los )
2. Gastos Operativos sobre Gastos Totales
gastos totales. El

margen financiero Grafico 7

corresponde al EFICIENCIA FINANCIERA POR TIPOS DE SISTEMAS
giro normal del
neaocio. a. Gastos operativos sobre margen neto financiero b. Gastos operativos sobre gastos totales
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

Es asi que, durante el perfodo de analisis comprendido entre enero de 2010 y
agosto de 2011, se observo que la eficiencia financiera (medida por los gastos operativos sobre
el margen financiero neto’) se encuentra en promedio en el 85.17%. Para el mes de agosto de
2011 este indicador se colocé para los bancos en 76.09%, cooperativas 74.93%,
sociedades financieras 69.80% vy tatjetas de crédito’ 89.65% (-6.43, -1.06, 2.29, -7.92
puntos porcentuales de diferencia en relacién a agosto de 2010, respectivamente). En el
caso de las mutualistas, la eficiencia financiera durante todo el periodo de analisis se

2 Para mayor informacién de los indicadores financieros se puede consultar en la pagina web de la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador.

2&vp buscr=41 Notas Técnicas 5 (Nuevo

3 Gastos operativos son todos aquellos desembolsos que se realiza para la operacion regular de la empresa. Incluyen:
gastos de personal, servicios varios (alquiler, arrendamientos, sueldos, servicios basicos), impuestos, contribuciones,
multas, depreciaciones, amortizaciones, y consumo de suministros y materiales.

4 El Margen neto financiero es la utilidad obtenida sobre las operaciones financieras, es decir, la diferencia entre los
ingresos financieros: intereses y rendimientos y el costo de los pasivos: intereses, rendimientos, provisiones. Dentro
de una institucién financiera, la mayoria de ingresos generados en la operacién regular de la empresa corresponden a
ingresos financieros, puesto que se generan en operaciones financieras.

5 La relacién gastos operativos sobre margen neto financiero, mide la proporcién del margen financiero que se
consume por los gastos operativos. Mientras sus valores sean altos, menor es la eficiencia en la generacién de ingresos
dentro de la operacion regular de la entidad.

¢ Se incluyen como tarjetas de crédito las IFI’s Interdin (Mastercard y Visa del Banco del Pichincha) y Pacificard, asi
como en las Sociedades Financieras esta considerada Diners Club.
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encontré sobre el 100.00%. En agosto de 2011 se ubicé en 115.35%, 9.97 puntos
porcentuales menos que en agosto de 2010 (Grafico 7 /iteral a).

Por otro lado, la eficiencia financiera, vista como la relacién entre los gastos
operativos sobre los gastos totales’, para el periodo entre enero de 2010 y agosto de 2011 se
encuentra en promedio en 52.52%. Particularmente, la reduccién de este indicador para
las cooperativas en enero de 2011, respondié a un hecho puntual de las cooperativas
Biblian y CACPECO; las mismas que presentaron un indicador muy por debajo del
promedio del total de cooperativas, lo que se reflej6 en el promedio global.

Para el mes de agosto de 2011 el indicador gastos operativos sobre los gastos totales se
coloco para los bancos en 54.13%, cooperativas 47.31% (1.54 puntos porcentuales
menos que agosto de 2010), tarjetas de crédito 55.51%, con una variacién anual negativa
de 0.63 puntos porcentuales, sociedades financieras 48.68% (1.27 puntos porcentuales
menos que el mismo mes del afio anterior) y para las mutualistas este indicador se situd
en 56.96%, presentando una reduccion de 2.92 puntos porcentuales en relacién al mes
de agosto del afio anterior (Grafico 7 /iteral b).

= SOLIDEZ FINANCIERA

Los indicadores de P,y 1a medicién de la solidez financiera de las entidades financieras privadas se toman

solidez financiera .., -onsideracion seis indicadores:

para las IFI’s
privadas para el

1. Rentabilidad sobre activos (ROA)®
mes de agosto de 2. Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)’
2011 se 3. Rentabilidad operativa sobre patrimonio'’
encuentran 4. Liquidez
estables y en 5. Morosidad de la cartera
muclhos casos 6. Solvencia patrimonial
mejor que en
agosto de 2010. La rentabilidad sobre activos (ROA) para el mes de agosto de 2011 presentd para:

bancos (1.82%), cooperativas (1.77%), mutualistas (0.75%), sociedades financieras
(3.98%) y tarjetas de crédito (10.90%); las tarjetas de crédito desde el mes de marzo de
2010 son el sector con mayor rentabilidad sobre sus activos, con un incremento
considerable de su ROA. (Grafico 8 /iteral a).

Por otro lado, la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) registré para los bancos en el
mes de agosto de 2011 un valor de 19.18%, con un crecimiento importante desde mayo

7 La relacién gastos operativos sobre gastos totales mide cuanto representa los gastos operativos en relacion a los
gastos totales. Mientras sus valores sean altos, menor es la eficiencia en la generacién de ingresos dentro de la
operacion regular de la entidad.

8 ROA mide la rentabilidad de los Activos, mayores valores de este indicador representan una mejor condicién de la
entidad.

? ROE mide la rentabilidad del Patrimonio, mayores valores de este indicador representan mejores condiciones de la
entidad.

10 Rentabilidad Operativa se calcula tomando en cuenta los ingtesos operativos menos los egresos operativos dividido
o relacionado con el patrimonio.
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de 2010; para el caso de las cooperativas el ROE fue 12.22% (0.78 puntos porcentuales
menor al mismo mes del afio anterior), las sociedades financieras presentaron un ROE
de 25.28% (una variacion anual positiva de 0.89 puntos porcentuales); en el caso de las
tarjetas de crédito el ROE alcanzé un valor de 30.72%, es decir es el primer sistema con

mayor rentabilidad; para las mutualistas el ROE presenté un valor de 8.60%. (Grafico 8
literal b).

Mientras tanto, el ROE de intermediacion pura (“operative”) mostrd para el periodo
enero de 2010 — agosto de 2011 que las utilidades de intermediacién son estables y
elevadas en relacién al ROE normal, por lo que se deduce que las utilidades generadas
por las operaciones que no constituyen intermediacién pura como ingresos y egresos
operativos presentan un menor nivel. Para agosto de 2011 el indicador tiene un
incremento en todos los subsistemas en relacién al mes anterior a excepcion de las
tarjetas de crédito, es asi que para los bancos el ROE operativo fue de 59.43%,
cooperativas 57.84%, mutualistas 54.66%, sociedades financieras 36.12% vy tarjetas de
crédito de 34.01% (Grafico 8 Jiteral ¢).

Grafico 8
SOLIDEZ FINANCIERA MEDIDA POR LA RENTABILIDAD POR TIPO DE SISTEMAS

a. Rentabilidad sobre activos (ROA) b. Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE)
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
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La solvencia financiera, medida a través de la /liguidez calculada como la relacion

entre los fondos disponibles sobre los depodsitos a corto plazo, muestra que existe
capacidad para atender los requerimientos de encaje y las necesidades de efectivo de los
depositantes. En el mes de agosto de 2011 este indicador se colocé: para los bancos en
29.51%, cooperativas 16.81%, mutualistas 8.18%, sociedades financieras 38.15% vy
tarjetas de crédito en 147.64%; sin embargo al compararlo con agosto de 2010 los
diferentes sistemas financieros presentaron una disminucion de este indicador, es asi que
para los bancos disminuyé 1.95 puntos porcentuales, para el caso de las cooperativas se
reduce 1.24 puntos porcentuales, para las mutualistas se contrae 3.19 puntos
porcentuales y para las sociedades financieras decrece 2.96 puntos porcentuales. Las
tarjetas de crédito son las unicas que amplian su indicador de liquidez en relacién a
agosto de 2010 (6.88 puntos porcentuales mas) (Grafico 9 /iteral a).
Grafico 9
SOLIDEZ FINANCIERA MEDIDA POR LIQUIDEZ, MOROSIDAD DE LA CARTERA Y LA
SOLVENCIA PATRIMONIAL POR TIPOS DE SISTEMAS
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

Por otro lado, /a morosidad de la cartera en lo referente a bancos, cooperativas,
mutualistas y sociedades financieras registra una tendencia a la baja desde febrero de
2010, ubicandose en promedio para el mes de agosto de 2011 en alrededor de 3.74%, lo
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que indica que las entidades financieras poseen un mejor control en su cartera de

créditos, de manera que para agosto de 2011 la morosidad se ubicé para los bancos en
2.71% (0.22 puntos porcentuales menos que agosto de 2010), cooperativas 3.48% (0.57
puntos porcentuales menos que el mismo mes del afio anterior), mutualistas 3.20%,
indice menor al del mismo mes del afio anterior (3.55%), sociedades financieras 4.59%

(0.44 puntos porcentuales menos que agosto de 2010) y tarjetas de crédito 4.72%
(Gratico 9 fiteral b).

Finalmente, /a solvencia patrimonial durante el periodo enero de 2010 — julio de
2011 mostré un comportamiento estable para los bancos, cooperativas y mutualistas, a
excepcion de las tarjetas de crédito que presentaron una tendencia variable de solvencia
patrimonial, explicada principalmente por efectos estacionales en donde el indicador
baja desde el mes de julio de 2010 y empieza a mantenerse desde el mes de octubre de
2010. Este efecto es producido por el incremento de los volumenes de crédito
otorgados en el segmento de Consumo, principal negocio de las tarjetas de crédito, sin
embargo debe quedar claro que el indice de solvencia patrimonial se enmarca en lo
establecido por las normas internacionales de Basilea (Grafico 9 /iteral ¢).

= DINAMICA CREDITICIA
Grafico 10
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

En cuanto a la dindmica crediticia, medida a través del indice de intermediacién
financiera (cartera bruta sobre depdsitos a corto plaz), muestra una relativa estabilidad para los
bancos, mutualistas, cooperativas y sociedades financieras, es asi que para el mes de
agosto de 2011 el indicador de intermediacion financiera se colocd para los bancos en
72.28%, cooperativas 107.83%, mutualistas 76.21% y sociedades financieras 156.67%, lo
que representa una variacion anual de 3.23, 4.05, -3.73 y -7.60 puntos porcentuales
comparado con el mismo mes del afio anterior, respectivamente. En el caso de las
tarjetas de crédito, este indicador presenta un incremento desde enero de 2010,
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alcanzando 395.28% en el mes de agosto de 2011, lo que implica que este sistema tiene
otras fuentes de financiamiento (Grafico 10).

VI. EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO POR SEGMENTOS

= ANALISIS DE LOS VOLUMENES DE CREDITO POR SEGMENTOS
OTORGADOS POR EL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

Como indica el Cuadro 6, en el mes de agosto de 2011 se observa que la tasa de
variacion mensual del volumen de crédito otorgado por el sistema financiero, se
incrementé en siete segmentos de crédito y en un segmento de crédito tuvo una ligera
reduccion con relacién al mes anterior. Sin embargo, en términos anuales la tasa de

ano 2010. .. . . . .,
variaciéon del volumen de crédito otorgado por el sistema financiero se amplié en todos
los segmento de crédito.
Cuadro 6
VOLUMENES DE CREDITO OTORGADOS POR EL SISTEMA FINANCIERO (USD
millones)
Millones de USD
[[3] ago-10 ago-11 Vaaluchiel Ano % jul-11 ago-11 Variackin ASO %
10 - Ago 11 11-Ago 11
PRODUCTIVO
CORPORATIVO 486.5 5523 f+ 658 13.53% 521.1 5523 @ 312 5.08%
EMPRESARIAL 1430 1774 € 344 24.05% 156.4 774 4 214 13.47%
PYMES 1393 1544 4 15.1 10.86% 1499 1544 4 4.4 2.96%
CONSUMO
CONSUMO | 355.1 4683 f 1132 31.88% | 440.1 4683 4+ 282 6.41%
VIVIENDA
VIVIENDA [ 56.9 574 4 0.5 0.38% | 46.4 574 @ 109 23.56%
MICROCREDITO
MINORISTA 518 634 4 11.6 2247% 591 634 4 4.3 7.30%
AC_SIMPLE 76.6 B6.6 Q 10.0 13.07% 80.8 86.6 ﬁ' 5.7 711%
AC. AMPLIADA 38.3 39.1 4 0.9 2.24% 39.7 39.1 - 06 -1.45%
TOTAL 13473 15989 f 2515 18.67% 1,493.5 1,5989 4 1053 7.05%

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE)M.

En efecto, para el mes de agosto de 2011 el volumen de crédito total otorgado
por el sistema financiero privado se situé en USD 1,598.9 millones, lo que represento
una ampliacién de USD 105.3 millones con respecto a julio de 2011, equivalente a una
tasa de crecimiento mensual de 7.05% y anual de 18.67%. La mayor variacién en
términos relativos se presenté en los segmentos de ivienda, Productivo Empresarial y
Microcrédito Minorista con un incremento en el volumen otorgado de 23.56%, 13.47% y
7.30% respectivamente, lo que representd en términos absolutos USD 10.9 millones,
USD 21.1 millones y USD 4.3 millones en relacién a julio de 2011. En términos anuales,
la mayor variacion relativa ocurrié en los segmentos de Consumo con una ampliaciéon en
el volumen otorgado de 31.88% vy en el segmento de Productivo Empresarial con un
incremento en el volumen otorgado de 24.05%, que representaron en términos

La flecha representa una variacién positiva, representa una variaciéon negativa y representa una

variacion negativa pero moderada
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absolutos USD 113.2 millones y USD 34.4 millones con relacién a agosto de 2010.
Finalmente, el crecimiento del volumen de crédito de enero a agosto de 2010 con
relacion a enero a agosto de 2011 fue de 22.39%.

= CARTERA DE CREDITO COMERCIAL (PRODUCTIVO)
Lacartera ) Gldo de la cartera total para los créditos comerciales para el mes de agosto se situd
en USD 5,790.1 millones, lo que implicé un crecimiento mensual de 2.98% (USD 167.6
millones mas que el mes anterior) y un crecimiento anual de 16.96% (USD 839.4
millones mas que agosto de 2010). Por otro lado, la cartera vigente en el mes de agosto
de 2011 fue USD 5,697.3 millones y la cartera vencida fue de USD 92.8 millones, lo que

comercial para
agosto de 2011, se
situd en USD
5,790.1 millones

2.98% md / - .

(2.98% mast qL{e € representa un crecimiento mensual de 2.77% vy 17.68%, respectivamente y, un
mes anteriony tecimiento anual de 17.94% y -22.63% respectivamente.
16.96% que el

mismo mes del .
Grafico 11

CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS COMERCIALES
(PRODUCTIVO) (USD millones y porcentajes)

afo anterior.
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
a. SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO

En el mes de agosto de 2011, en el segmento Productivo Corporativo el volumen de crédito
otorgado se amplid, situandose en USD 552.3 millones (USD 31.2 millones mas que el
mes anterior y USD 65.8 millones mas que en el mismo mes del afio anterior), lo que
representa una variacion mensual de 5.98% y una tasa de crecimiento anual de 13.53%
(Grafico 12 /iteral a). Con respecto al numero de operaciones, para este mes
disminuyeron en 9.03%, es decir que se registraron 5,097 operaciones (506 operaciones
menos que el mes anterior) (Grafico 12 Jiteral ¢).
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Grafico 12
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y

PLAZO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO

a. Volumen y variacion mensual b. Variacion 2010 (ene — ago) vs 2011 (ene — ago)
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Por otro lado, el crédito promedio por operaciéon se colocd en USD 108,364.0
(USD 15,351.4 mas que el mes anterior) esto representa una tasa de crecimiento
mensual de 16.50% (Grafico 12 /Jiteral ¢). Finalmente, en agosto de 2011 se observa que
el 48.77% del volumen de crédito colocado por las entidades financieras en el segmento
Productivo Corporativo se dio a un plazo de 2 a 6 meses y el 17.25% a un plazo de 6 a
12 meses (Grafico 12 /iteral d).

Al realizar un analisis del nivel de concentracién del segmento mediante el indice
de Herfindahl-Hirschman (HHI)"?, el cual nos permite ver qué tan concentrado se
encuentra la concesién de crédito de las IFT’s, se obtuvo para agosto de 2011 un indice
de concentracién de 1,657 es asi que para este mes cinco entidades financieras
representan alrededor de 85.36% del crédito en este segmento (Grafico 13).

12 Cuando el indice de Herfindahl-Hirschman es superior a 1,800 indica que existe una alta concentracién en el
mercado, cuando sus valores se encuentran en un rango de superiores a 1,100 y menores a 1,800 existe una
concentracién moderada y, cuando el indice es menor a los 1,100 existe una baja concentracion.
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Grafico 13
CONCENTRACION EN EL SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO: iNDICE DE

HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).
Grafico 14
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DEL CREDITO DEL
SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO

a. Volumen de crédito del segmento Productivo Corporativo por actividad econdomica

Millones USD
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I cComercio === Manufactura [ Construccion =Bienes raices
Millones de USD Participacion (porcentajes)
Actividad Economica Ago 10 Jul 11 Ago 11 Ago 10 Jul 11 Ago 11
Agricultura, silv. 23.0 27.9 18.1 4.73% 5.35% 3.29%
Pesca 17.4 27.4 20.4 3.58% 5.26% 3.70%
Minas y canteras 3.5 0.5 0.1 0.72% 0.10% 0.02%
Manufactura 157.4 184.7 184.0 32.36% 35.45% 33.31%
Electricidad y agua 11.0 5.6 0.7 2.26% 1.08% 0.13%
Construccién 19.1 29.6 37.9 3.94% 5.68% 6.87%
Comercio 179.4 205.0 222.0 36.88% 39.34% 40.20%
Hoteleria 0.3 3.0 6.1 0.06% 0.58% 1.11%
Transp., alm. y com. 4.9 8.5 8.8 1.01% 1.63% 1.60%
Int. Financiera 48.1 12.5 19.0 9.88% 2.40% 3.44%
Bienes raices 15.1 9.8 26.2 3.10% 1.89% 4.74%
Adm. Pub. y seg. social. - 2.4 - - 0.46% 0.00%
Ensefianza - 0.4 5.1 - 0.08% 0.92%
Servicios sociales y salud 6.9 0.6 0.9 1.43% 0.12% 0.16%
Otros servicios sociales 0.2 3.1 2.9 0.05% 0.59% 0.53%
Hogares con servicio dom. - - - - - 0.00%
TOTAL 486.3 521.1 552.3 100% 100% 100%
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b. Volumen de crédito del segmento Productivo Corporativo por destino economico

Millones de USD
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Las entidades financieras que concedieron créditos en el segmento Productivo
Conporativo en el mes de agosto de 2011, los colocaron en su mayor parte en las actividades
econdmicas de comercio, manufactura, construccion y bienes raices, es asi que para el sector comercio
el volumen de crédito fue USD 222.0 millones, para la actividad de la manufactura fue
USD 184.0 millones, para la actividad econémica de la construccion fue USD 37.9
millones, finalmente, para la actividad de bienes raices fue USD 26.2 millones; la diferencia
se otorgd en el resto de actividades econdmicas (Grafico 14 Jiteral a).

En relacién al destino de crédito para el segmento Productivo Corporative, del
volumen de crédito total colocado en el mes de agosto de 2011, 95.56% se destin para
capital de trabajo (USD 527.8 millones) y 4.44% se destin6 para la compra de activos
fijos tangibles (USD 24.5 millones) (Grafico 14 /iteral b).

b. SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

Grafico 15
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

a. Volumen y variacion mensual

b. Variacion 2010 (ene — ago) vs 2011 (ene — ago)
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c. Crédito promedio y numero de operaciones d. Volumen de crédito por plazo
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

El volumen de crédito del segmento Productivo Empresarial en agosto de 2011 se
amplia, situandose en USD 177.4 millones (USD 21.1 millones mas que el mes anterior),
esto representa una variacion mensual de 13.47% y una tasa de crecimiento anual de
24.05% (Gratico 15 /literal a). En relacién al nimero de operaciones, éste aumentd a
1,489 operaciones (287 registros mas que el mes anterior) (Grafico 15 /lteral ¢).

El crédito promedio del segmento presentd una disminucion en relacion al mes
anterior, de manera que para el mes de agosto de 2011 se ubicé en USD 119,152.4
(USD 10,923.5 menos que el mes anterior), lo que equivale a una tasa de variacion
mensual de -8.40% (Grafico 15 /iteral ¢). Finalmente, en relacién al volumen de crédito

por plazo, se observé que el 44.31% se coloco a un plazo de 2 a 6 meses (Grafico 15
literal d).

Grafico 16
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL:

INDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

indice de concentracion Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

El indice de Herfindah! - Hirschman (HHI) se redujo en agosto de 2011 situandose
en 1,419, lo que indica que existe una concentraciéon moderada dentro de este segmento,
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es asf que cinco IFD’s concentraron el 79.66% del volumen total del segmento,
apreciandose la significativa participacion del banco del Pichincha en este mes (24%)
(Gratico 10).

En relacién a las actividades econémicas a las que se les concedié créditos en
agosto de 2011, USD 78.4 millones fueron otorgados al comercio, para la manufactura USD
35.4 millones, para el sector agricola y silvicultura USD 15.4 millones, para la construccion se
coloc6 USD 18.0 millones y USD 30.1 millones se destinaron al resto de las actividades
econémicas (Grafico 17 /fiteral a). En relacion al destino del crédito, en agosto de 2011
principalmente fue para capital de trabajo con USD 150.0 millones (84.55% del crédito)
(Gratico 17 literal b).

Grafico 17
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DE CREDITO DEL
SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

a. Volumen de crédito del segmento Productivo Empresarial por actividad econdmica
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Millones de USD Participacion(porcentajes)
Actividad Economica Ago 10 Jul 11 Ago 11 Ago 10 Jul 11 Ago 11
Agricultura, silv. 6.5 15.0 15.4 4.56% 9.63% 8.70%
Pesca 1.1 2.8 0.9 0.77% 1.79% 0.50%
Minas y canteras 0.1 11 2.8 0.04% 0.69% 1.57%
Manufactura 41.0 36.9 35.4 28.65% 23.60% 19.98%
Electricidad y agua - - 1.0 - 0.00% 0.54%
Construccion 18.5 16.8 18.0 12.93% 10.73% 10.17%
Comercio 61.3 61.2 78.4 42.86% 39.14% 44.19%
Hoteleria 11 0.9 1.4 0.79% 0.58% 0.79%
Transp., alm. y com. 3.4 5.3 6.7 2.34% 3.40% 3.76%
Int. Financiera 2.1 3.7 3.8 1.48% 2.34% 2.15%
Bienes raices 4.4 6.6 8.0 3.05% 4.21% 4.51%
Adm. Pub. y seg. social. - 0.5 - - 0.32% -
Ensefianza 23 1.8 2.0 1.57% 1.13% 1.11%
Serv. sociales y salud 0.8 13 2.4 0.54% 0.81% 1.33%
Otros servicios sociales 0.6 2.5 1.2 0.42% 1.63% 0.70%
Hogares con servicio dom. - - - - - -

TOTAL 143.0 156.4 177.4 100% 100% 100%
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b. Volumen de crédito del segmento Productivo Empresarial por destino econémico
Millones de USD

Destino Econdmico Ago 10 Jul11 Ago 11 2500
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Cc. SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES

El volumen de crédito del segmento Productivo PYMES en agosto de 2011 presenté un
incremento ubicandose en USD 154.4 millones (USD 4.4 millones mas que en el mes
anterior), esto representa una tasa de variaciéon mensual de 2.96% y anual de 10.86%.

Por otro lado, para agosto de 2011 el monto promedio por operacion se situ6 en
USD 13,852.5. Ademas, el nimero de operaciones en este segmento se amplié en
14.24% registrandose 11,144 operaciones (Grafico 18 /iteral ¢). Finalmente, 27.65% del
volumen de crédito fue colocado a un plazo de 2 a 8 anos y 23.69% a un plazo de 2 a 6

meses.
Grafico 18
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES
a. Volumen y variacion mensual b. Variacién afio 2010 (ene — ago) vs 2011 (ene — ago)
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c. Crédito promedio y numero de operaciones d. Volumen de crédito por plazo
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).
Los resultados obtenidos del indice de concentracion HHI para el segmento
PYMES, indican que existié una concentraciéon moderada para agosto de 2011 (1,480),
es asi que las cinco IFI’s mas representativas del segmento otorgaron el 71.95% del
crédito total del segmento, el banco del Pichincha tuvo una participaciéon de 31% para
este mes (Grafico 19).
Grafico 19
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES: INDICE DE
HERFINDAHL — HIRSCHMAN
a. Indice de concentracion Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

En el mes de agosto de 2011, el volumen de crédito otorgado por el segmento
PYMES (USD 154.4 millones) estuvo distribuido de la siguiente manera: para la
actividad econémica de cmercio se otorgd USD 77.4 millones, para la manufactura se
concedié USD 19.6 millones, en la agricultura, silvicultura USD 10.1 millones, transporte,
almacenamiento y comunicacion USD 11.8 millones (Grafico 20 /iteral a).
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Grafico 20

VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DEL CREDITO DEL

SEGMENTO PYMES

a. Volumen de crédito del segmento Productivo PYMES por actividad econdmica
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Millones de USD Participacion (porcentajes)

Actividad Economica Ago 10 Jul 11 Ago 11 Ago 10 Jul 11 Ago 11
Agricultura, silv. 8.3 10.6 10.1 5.99% 7.05% 6.56%
Pesca 1.6 1.8 1.2 1.14% 1.19% 0.78%
Minas y canteras 1.2 0.9 11 0.87% 0.63% 0.74%
Manufactura 18.7 17.4 19.6 13.44% 11.58% 12.70%
Electricidad y agua 0.3 0.2 0.3 0.20% 0.10% 0.18%
Construccion 10.1 13.6 9.8 7.23% 9.05% 6.34%
Comercio 69.7 71.5 77.4 50.08% 47.69% 50.11%
Hoteleria 3.1 2.2 3.5 2.26% 1.47% 2.29%
Transp., alm. y com. 111 12.0 11.8 7.98% 7.98% 7.65%

Int. Financiera 1.4 1.0 1.0 0.98% 0.70% 0.64%
Bienes raices 7.1 8.5 9.5 5.10% 5.70% 6.16%
Adm. PUb. y seg. social. 0.1 0.3 0.2 0.04% 0.22% 0.15%
Ensefianza 1.5 1.5 2.1 1.10% 1.01% 1.33%
Serv. sociales y salud 11 2.4 1.2 0.81% 1.63% 0.77%
Otros servicios sociales 2.5 6.0 5.5 1.78% 4.01% 3.58%
Hogares con servicio dom. - - 0.0 - - 0.01%
TOTAL 139.3 149.9 154.4 100% 100% 100%
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Al igual que los segmentos Corporativo y Empresarial, el volumen de crédito del

segmento PYMES fue destinado principalmente para capital de trabajo (USD 112.4
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millones) y para la compra de activos fijos tangibles (USD 36.4 millones) (Grafico 20
literal b).

= CARTERA DE CREDITO DE CONSUMO (SALDOS)

La carterade  El saldo de la cartera total para los créditos de consumo para el mes de agosto se situd

consumoen  en USD 6,962.4 millones, lo que implicé un crecimiento mensual de 10.47% (USD
agosto de 2011, se  660.1 millones mas que el mes anterior) y un crecimiento anual de 38.93% (USD 1,950.9
situd en USD  millones mas que agosto de 2010). Por otro lado, la cartera vigente en el mes de agosto
6,962.4 millones  de 2011 se colocé en USD 6,670.3 millones y la cartera vencida fue de USD 292.1

(10.47% mds que  millones, lo que representa un crecimiento mensual de 10.47% vy 10.65%,
el mes anterior y respectivamente y, un crecimiento anual de 39.50% y 27.07% respectivamente.
38.93% que el
mismo mes del
afio anterior. Grafico 21

CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS DE CONSUMO (SALDOS)
(USD millones y porcentajes)

a. Cartera de Créditos Consumo b. Tasas de variacion mensual
7,500 r 310 15.00%

[ 290 10.00%

6,500
r 270

5.00%
5,500

r 250
0.00%

4,500 r 230

-5.00%

CarteraVencida
Millones USD
porcentajes

r 210
3,500

CarteraVigente y Total
Millones USD

| 100 -10.00%

2500 L 170 -15.00%

1,500 150 -20.00%

10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10

ne:
nov-10
dic
feb.
mar
abr-
may:
jun.
jul
ago:
ene-10
feb-10
mar-10
abr-10
may-10
jun-10
jul-10
ago-10
sep-10
oct-10
nov-10
dic-10
ene-11
feb-11
mar-11
abr-11
jun-11
jul-11
ago-11

el
may-11

6,670.3 6,962.4 292.1 2.98% 10.65%

10.47%
== CARTERTA VIGENTE = == TOTAL VIGENTE + VENCIDA == CARTERTA VENCIDA TUNNTOTAL VIGENTE + VENCIDA I CARTERTA VENCIDA = CARTERTA VIGENTE

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

En lo que respecta al segmento de Consumo, este registré una ampliacion de 6.41%
en el volumen de crédito concedido, lo que significa que para agosto de 2011 se ubico
en USD 468.3 millones (USD 28.2 millones mas que en el mes anterior). Por otro lado,
el nimero de operaciones otorgadas en este segmento presenté un incremento con
relaciéon al mes anterior, registrando 503,843 operaciones (3.03% mas que el mes

anterior); mientras que el monto promedio por operacion se sitio en USD 929.4 en este
mes (Grafico 22).
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Grafico 22

VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO DE CONSUMO

a. Volumen y variacién mensual b. Variacion afio 2010 (ene —ago) vs 2011 (ene — ago)
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Finalmente, en relaciéon al volumen de crédito por plazo se observa que el

46.35% se coloco a un plazo de 2 a 8 anos y 15.02% a un plazo de 1 a 2afos.

Hay que tener en cuenta que los créditos del segmento de Consumo se
instrumentan a través de operaciones directas (OD) y tarjetas de crédito (T'C). Para
agosto 2011 se registré un volumen de crédito instrumentado a través de ODs de USD
262.2 millones, mientras que con TCs se registré un volumen de crédito de USD 201.3
millones, la diferencia se instrumentd a través de créditos pignorados, factoring y leasing
(Grafico 23 /literal a). Con respecto a las garantfas solicitadas en este segmento, se
registraron operaciones por USD 72.7 millones para las cuales se pidié garantias a los

demandantes del crédito y operaciones por USD 194.2 millones en las que no se solicit6
garantfa alguna (Grafico 23 /iteral b).
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Grafico 23
VOLUMEN DE CREDITO CON OPERACIONES DIRECTAS, TARJETAS DE CREDITO Y
CON Y SIN GARANTIA
a. Operacion directa y Tarjetas de Crédito b. Con y sin garantias
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

El resultado del HHI para agosto de 2011 present6 una reduccion en relacion al
mes anterior situandose en 825, lo que nos indica que existe una concentracion menor,
es asf que para este mes las cinco IFI’s mas representativas del segmento de Consumo
otorgaron el 55.57% del volumen total de crédito ofertado (Grafico 24).

Grafico 24
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE CONSUMO: iNDICE
HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

La cartera de
vivienda en agosto = CARTERA DE CREDITO DE VIVIENDA (SALDOS)
de 2011 se situd
en USD 1,652.6
millones, 1.98%
mds que el mes

El saldo de la cartera total para los créditos de vivienda para el mes de agosto se sitio en

USD 1,652.6 millones, lo que implicé un crecimiento mensual de 1.98% (USD 32.1

millones mas que el mes anterior) y una variaciéon anual de -4.13% (USD 71.2 millones

anteriory -4.13%  enos que agosto de 2010). Por otro lado, la cartera vigente en el mes de agosto de
menos que el

mismo mes del

afo anterior.
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2011 se situé en USD 1,612.9 millones y la cartera vencida fue de USD 39.7 millones, lo
que representa un crecimiento mensual de 1.94% y 3.83%, respectivamente y, un
crecimiento anual de -4.29% y 2.97% respectivamente.

Grafico 25
CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS DE VIVIENDA (SALDOS)

(USD millones y porcentajes)

a. Cartera de Créditos Vivienda b. Tasas de variacion mensual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

En el caso del segmento Vivienda, los volumenes ofertados durante el mes de
agosto de 2011 en relacién al mes anterior muestran un incremento, ubicandose en USD
57.4 millones. Cabe mencionar que del total de créditos ofertados, el Banco del Pacifico
otorgd con inversion doméstica USD 3.9 millones (Grafico 26 /fiteral a).

Grafico 26
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y

PLAZO PROMEDIO DEL SEGMENTO DE VIVIENDA

a. Volumen y variacion mensual b. Variacion afio 2010 (ene — ago) vs 2011 (ene — ago)
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

En relaciéon al monto promedio por operacion se sitio en USD 38,882.2 (USD
1,388.68 mas que el mes anterior). Por otro lado, el nimero de operaciones realizadas en

el mes fue de 1,475 operaciones (237 operaciones mas que el mes anterior) (Grafico 26
literal ¢).

De su parte, el valor comercial promedio de la vivienda incluido el valor del
terreno, para agosto de 2011 se sitdo en USD 129,949.2 (Grafico 26 /literal d).
Finalmente, el 50.72% del volumen de crédito se colocé a un plazo de 10 a 15.3 afos y
un 29.84% se coloco a un plazo de 2 a 6 afios.

El indice de HHI para el segmento de Vivienda en agosto de 2011 fue 1,067,
indice menor al registrado en el mismo mes del afio anterior (1,145), es asi que las cinco

IFI’s mas representativas del segmento representaron el 65.11% del volumen ofertado
en el mes.

Crédito Promedio
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Grafico 27
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE VIVIENDA: iNDICE DE

HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

La cartera de = CARTERA DE CREDITO MICROCREDITO (SALDOS)
microcrédito en

agosto de 2011se  E] saldo de la cartera total para los créditos de microcrédito para el mes de agosto se

situd en USD  sjtio en USD 1,940.4 millones, lo que implicé un crecimiento mensual de 4.96% (USD

1,940.4 millones, 91,7 millones mas que el mes anterior) y un crecimiento anual de 20.29% (USD 327.3
4.96% mds que el

millones mas que agosto de 2010). Por otro lado, la cartera vigente en el mes de agosto
mes anteriory  de 2011 fue de USD 1,860.0 millones y la cartera vencida fue de USD 80.4 millones, lo
20.29% que el que representa un crecimiento mensual positivo de 5.28% y negativo de -1.97%,

mismo mes del  respectivamente y, un crecimiento anual de 20.22% y 21.76% respectivamente.
afio anterior.

Grafico 28
CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS DE MICROCREDITO

(SALDOS) (USD millones y porcentajes)
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

40



Numero de operaciones

Volumen de Crédito
Millones USD

61,000

56,000

51,000

46,

41,000

36,000

31,000

EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES SEPTIEMBRE 2011 i tee N @ stz 1 Ne QB Tt ale)s

a. SEGMENTO DE MICROCREDITO MINORISTA

En el caso del segmento de Microcrédito Minorista, el volumen de crédito concedido en
agosto de 2011 se amplié USD 4.3 millones, situandose en USD 63.4 millones, lo que
representa una variacién mensual de 7.30% y una tasa de crecimiento anual de
22.47% (Grafico 29 literal a). En tanto que el monto promedio de crédito por
operacion de este mes se ubicé en USD 1,187.8. En relacion al numero de
operaciones de crédito realizadas en este segmento, en agosto de 2011 se registraron
53,386 operaciones (6.46% mas que el mes anterior) (Grafico 29 /Jiteral ¢).

Grafico 29
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y

PLAZO DEL SEGMENTO MICROCREDITO MINORISTA

a. Volumen y variacion mensual b. Variacién afio 2010 (ene — ago) vs 2011 (ene — ago)
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Respecto al nimero de beneficiarios se registré una ampliacién para este mes,
colocandose en 55,939 con un monto promedio de USD 1,133.5 (Grafico 29 /iteral ¢).

Finalmente, 48.63% del volumen de crédito se coloc6 a un plazo mayor a 12 meses,
33.03% a un plazo de 6 a 12 meses.

El indice HHI para el mes de agosto de 2011 present una ligera disminucion en

relacién al mes anterior situandose en 1,604. Las 5 IFDI’s mas representativas del
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segmento Microcrédito Minorista representaron el 75.71% del volumen ofertado en el
mes.

Grafico 30
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE MICROCREDITO MINORISTA:

INDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracion Herfindahl b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Al igual que los segmentos pertenecientes al Productivo, los segmentos del
Microcrédito ofertan créditos a varias actividades econdmicas, es asi que para el
segmento Microcrédito Minorista en agosto de 2011 el volumen ofertado para la
actividad agricola y silvienltura fue de USD 7.4 millones, otra actividad a la que se le otorgd
crédito fue al comercio con USD 32.5 millones, el volumen de crédito ofertado para las

, .. L. . 13
demais actividades econdmicas fue de USD 18.0 millones .
Grafico 31
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DEL CREDITO DEL
SEGMENTO MICROCREDITO MINORISTA
a. Volumen por actividad econdmica b. Destino del crédito
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13 En este segmento las entidades financieras reportan operaciones de Microcrédito de Consumo, es por eso la
diferencia en el volumen de crédito total y el volumen de crédito por actividad econémica.
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Millones de USD Participacion (porcentajes)
Actividad Economica Ago 10 Jul 11 Ago 11 Ago 10 Jul 11 Ago 11

Agricultura, silv. 5.2 7.2 7.4 10.90% 13.36% 12.78%
Pesca 0.1 0.1 0.2 0.22% 0.19% 0.33%
Minas y canteras 0.1 0.1 0.1 0.14% 0.12% 0.16%
Manufactura 4.0 4.3 4.5 8.45% 7.94% 7.77%
Electricidad y agua 0.0 0.0 0.0 0.03% 0.02% 0.01%
Construccion 0.4 0.4 0.5 0.82% 0.74% 0.89%
Comercio 27.0 30.0 325 56.47% 55.98% 56.18%
Hoteleria 2.7 2.7 3.2 5.69% 5.10% 5.53%
Transp., alm. y com. 2.1 2.1 2.2 4.44% 3.98% 3.82%
Int. Financiera 0.1 0.1 0.1 0.28% 0.16% 0.14%
Bienes raices 15 15 1.6 3.24% 2.83% 2.77%
Adm. Pub. y seg. social. 0.1 0.1 0.2 0.20% 0.11% 0.29%
Ensefianza 0.7 0.9 0.8 1.55% 1.62% 1.39%
Serv. sociales y salud 0.2 0.2 0.2 0.48% 0.39% 0.36%
Otros servicios sociales 2.5 2.8 3.1 5.19% 5.16% 5.40%
Hogares con servicio dom. 0.9 1.2 1.3 1.92% 2.28% 2.17%

TOTAL 47.9 53.6 57.9 100% 100% 100%

Destino Econémico Ago 10 Jul 11 Ago 11 Ago 10 Jul 11 Ago 11

Capital de trabajo 35.80 39.79 42.18 69.14% 67.33% 66.52%
Compra Activos Fijos - - - - - -
Activos Fijos Tangibles 3.90 3.28 3.60 7.52% 5.55% 5.67%
Activos Fijos Intangibles 0.13 0.12 0.22 0.25% 0.20% 0.34%
Micro de Consumo 4.32 6.31 6.48 8.33% 10.68% 10.21%
Micro de Vivienda 0.66 0.43 0.50 1.27% 0.74% 0.79%
Reestructura de pasivos 0.59 0.58 0.63 1.15% 0.98% 0.99%
Adquision de empresas - - - - - -
Otros 6.38 8.58 9.81 12.33% 14.52% 15.48%

TOTAL 51.78 59.10 63.41 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

En relacion al destino del crédito, el principal destino es para capital de trabajo,

el mismo que para agosto de 2011 fue de USD 42.18 millones (Grafico 31 /iteral b).

b. SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION SIMPLE

Grafico 32
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

a. Volumen y variacion mensual b. Variacién afio 2010 (ene — ago) vs 2011 (ene — ago)
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c. Crédito promedio y numero de operaciones d. Volumen de crédito por plazo

19,000

5600 100% —— - - o
5,550
17,000 15,982 o
,982 5,500 0%
15,000 ;5450 70% Y
! :
H H ( (| 5400 60%
13,000 [5,325.6 - 5350 : 50%
oo i N [saira] 53 3 0% ||
200 |5,108.9 | \ - 5,250 30%
/ L5
9,000 J 5:200 20%
Py 14,378 r 5150 10%
7,000 =~ =
o o -
29 : . 2529
w2 2

51.66%
55.47%
53.18%
53.70%
54.88%
57.50%
54.71%

Crédito Promedio
porcentajes

Numero de operaciones

47%

Volumen de crédito por plazo

41.65%
72%
37.88%
39.76%

36.89%

AL 5,100 0%

10

10

10
11
11
11

ic-10

ene
dic
ene
feb
mar:
abi
may-
jun.
jul
ago:
ene-10
feb-10
mar-10
abr-10
may-10
oct-10
dic-10
ene-11
feb-11
mar-11
abr-11
may-11
jun-11
jul-11
ago-11

[C"INumero de operaciones (izq) == Crédito Promedio (der) D 1-2afios [ >2afos

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

En lo que respecta al segmento de Microcrédito de Acumnlacion Simple, el volumen de
crédito destinado a este segmento en agosto de 2011 aumenté 7.11% (USD 5.7
millones) situandose en USD 86.6 millones. De otra parte, el monto promedio de
crédito por operacion se ubicé en USD 5,417.4 lo que equivale a 0.68% mas que el mes
anterior. En cuanto al nimero de operaciones de crédito este segmento presentd una
ampliacién de 6.38%, lo que representa para este mes un total de 15,982 operaciones
(Grafico 32 /iteral ¢). Finalmente, 54.71% del volumen de crédito se destiné a un plazo

promedio mayor a los 2 aflos y 39.47% del crédito a un plazo de 1 a 2 afios (Gratico 32
literal d).

Con respecto al indice de concentracion HHI para agosto de 2011 se situd en
1,247. Por otro lado, las cinco IFI’s mas representativas del segmento colocaron el
59.23% del volumen de crédito total del segmento (Grafico 33).

Grafico 33
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE MICROCREDITO DE

ACUMULACION AMPLIADA: iNDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracion Herfindahl b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).
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El volumen total ofertado en el segmento Microcrédito de Acumulacion
Simple'* para agosto de 2011, 42.38% fue otorgado al comercio (USD 34.2 millones),
16.60% fue concedido a la agricultura y silvicultura (USD 13.4 millones) y 41.02% del
volumen de crédito del segmento (USD 33.1 millones) se otorgd a las demas actividades
econémicas (Grafico 34 /iteral a). Por otro lado, el principal destino del crédito fue
capital de trabajo con USD 50.0 millones (Grafico 30 /teral b).

Grafico 34
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DE CREDITO DEL
SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION SIMPLE

a. Volumen actividad econémica b. Destino del crédito
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Millones de USD Participacion (porcentajes)
Actividad Economica Ago 10 Jul 11 Ago 11 Ago 10 Jul 11 Ago 11
Agricultura, silv. 9.9 12.9 13.4 14.04% 17.04% 16.60%
Pesca 0.2 0.2 0.1 0.25% 0.21% 0.18%
Minas y canteras 0.1 0.2 0.2 0.18% 0.21% 0.24%
Manufactura 8.1 8.6 8.5 11.49% 11.37% 10.55%
Electricidad y agua 0.0 0.1 0.1 0.02% 0.07% 0.09%
Construccion 1.3 1.2 1.3 1.89% 1.60% 1.60%
Comercio 31.7 31.3 34.2 45.05% 41.23% 42.38%
Hoteleria 3.3 3.5 3.9 4.66% 4.66% 4.86%
Transp., alm. y com. 8.9 8.5 8.1 12.58% 11.22% 9.99%
Int. Financiera 0.2 0.1 0.1 0.23% 0.09% 0.14%
Bienes raices 1.7 2.2 2.2 2.42% 2.88% 2.68%
Adm. Pub. y seg. social. 0.1 0.1 0.0 0.13% 0.11% 0.05%
Ensefanza 0.3 0.4 0.4 0.49% 0.51% 0.46%
Serv. sociales y salud 0.3 0.4 0.4 0.47% 0.49% 0.45%
Otros serv. soc. 3.5 5.1 6.6 5.04% 6.77% 8.18%
Hogares con servicio dom. 0.7 1.2 1.3 1.06% 1.54% 1.55%
TOTAL 70.3 75.9 80.8 100% 100% 100%
Destino Econémico Ago 10 Jul 11 Ago 11 Ago 10 Jul 11 Ago 11
Capital de trabajo 43.8 47.2 50.0 57.23% 58.41% 57.73%
Compra Activos Fijos - - - - - -
Activos Fijos Tangibles 19.4 20.3 21.7 25.28% 25.10% 25.12%
Activos Fijos Intangibles 0.6 0.6 0.8 0.81% 0.74% 0.95%
Micro de Consumo 6.8 7.0 8.1 8.91% 8.63% 9.34%
Micro de Vivienda 3.1 3.1 3.2 4.00% 3.86% 3.67%
Reestructura de pasivos 0.6 0.7 0.4 0.82% 0.81% 0.52%
Adquision de empresas - - - - - -
Otros 2.3 2.0 2.3 2.97% 2.45% 2.68%
TOTAL 76.6 80.8 86.6 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

14 Al igual que en el Segmento Microcrédito Minorista, es este segmento se operan transacciones correspondientes a
microcrédito de consumo que no son registrados como actividad econémica.
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¢. SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION AMPLIADA

Para el caso del segmento de Microcrédito de Acumulacion Ampliada, el volumen de crédito
concedido en agosto de 2011 se sitto en USD 39.1 millones, mientras que el monto
promedio de crédito por operacién se amplié situandose en USD 13,672.8. En lo
relativo al nimero de operaciones de crédito concedido en este segmento, se observa
una disminucién de 2.55%, registrandose 2,861 operaciones (Grafico 35 /lteral ).

Grafico 35
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES Y CREDITO PROMEDIO DEL

SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION AMPLIADA

a. Volumen y variacion mensual b. Variacion afio 2010 (ene — ago) vs 2011 (ene — ago)
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Por otro lado, es evidente la colocaciéon mayoritaria del crédito a un plazo de

mas de 2 anos (75.54%) y la colocacion minoritaria del crédito a un plazo de 1 a 2 afios
(20.88%) (Grafico 35 /literal d).

El indice de concentracion HHI, para agosto de 2011 se sitdo en 1,435. Dentro
de este segmento las cinco IFI’s mas representativas del segmento otorgaron 57.43% del
volumen de crédito ofertado en el mes de agosto 2011 (Grafico 30).
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Grafico 36
CONCENTRACION DEL CREDITO DEL SEGMENTO MICROCREDITO DE
ACUMULACION AMPLIADA: iNDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Finalmente, en relaciéon a los sectores econémicos a los que se les concedié
crédito en este mes, 37.59% del volumen de crédito fue otorgado' al comercio (USD 13.9
millones), 20.16% al transporte, almacenamiento y comunicacion (USD 7.5 millones) (Grafico
37 literal a). Por otro lado, USD 17.0 millones fueron destinados para capital de trabajo y
USD 16.0 millones para la compra de activos fijos tangibles (Grafico 33 /literal b).

Grafico 37
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DE CREDITO

a. Volumen por actividad econdmica b. Destino del crédito
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15 Al igual que los dos segmentos anteriores, este segmento registra operaciones de microcrédito de consumo, lo que
genera una diferencia entre el volumen de crédito total y el volumen de crédito por actividad econémica
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Millones de USD Participacion (porcentajes)
Actividad Economica  Ago 10 Jul1l Ago 11 Ago 10 Jul11 Ago 11

Agricultura, silv. 3.9 5.3 4.7 10.72% 14.08% 12.57%
Pesca 0.2 0.1 0.1 0.45% 0.40% 0.24%
Minas y canteras 0.1 0.1 0.1 0.25% 0.28% 0.22%
Manufactura 3.4 3.3 4.2 9.35% 8.83% 11.43%
Electricidad y agua - 0.0 - - 0.07% -
Construccidn 0.9 1.0 0.8 2.62% 2.57% 2.29%
Comercio 14.3 14.9 13.9 39.73% 39.70% 37.59%
Hoteleria 1.5 1.6 1.6 4.20% 4.26% 4.31%
Transp., alm. y com. 8.6 8.0 7.5 23.78% 21.35% 20.16%
Int. Financiera 0.2 0.2 0.4 0.45% 0.47% 1.16%
Bienes raices 1.0 0.9 0.7 2.70% 2.51% 1.87%
Adm. Pub. y seg. social. 0.1 0.1 0.1 0.37% 0.14% 0.28%
Ensefianza 0.2 0.1 0.1 0.54% 0.38% 0.27%
Serv. sociales y salud 0.2 0.1 0.2 0.63% 0.34% 0.60%
Otros serv. soc. 1.3 1.5 23 3.49% 4.00% 6.23%
Hogares con servicio dom. 0.3 0.2 0.3 0.72% 0.61% 0.78%

TOTAL 36.0 375 37.1 100% 100% 100%

Destino Economico Ago 10 Jul 11 Ago 11 Ago 10 Jul 11 Ago 11

Capital de trabajo 16.5 17.1 17.0 43.24% 43.15% 43.35%
Compra Activos Fijos - - - - - -
Activos Fijos Tangibles 12.9 16.2 16.0 33.70% 40.93% 40.88%
Activos Fijos Intangibles 0.2 0.3 0.3 0.43% 0.74% 0.70%
Micro de Consumo 3.1 2.6 2.6 8.18% 6.62% 6.67%
Micro de Vivienda 0.9 1.1 1.0 2.41% 2.68% 2.61%
Reestructura de pasivos 0.2 0.8 0.5 0.61% 1.96% 1.16%
Adquision de empresas - - - - - -
Otros 4.4 1.6 1.8 11.41% 3.92% 4.63%

TOTAL 38.3 39.7 39.1 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

VIl.  Principales indicadores financieros por segmentos de crédito'®

= EFICIENCIA FINANCIERA

Como se menciond anteriormente, para medir la eficiencia financiera de una entidad se
toma en consideracion dos indicadores: 1) gastos operativos sobre margen neto financiero, 2)

gastos operativos sobre gastos totales.

Con relacion al analisis de los indicadores financieros por segmentos de crédito,
tenemos que la eficiencia medida a través de la relacion gastos operativos sobre margen neto
financiero para los segmentos Productivos en el periodo analizado enero de 2010 — agosto
de 2011, presenta una tendencia a la baja desde marzo de 2010. Para el mes de agosto
de 2011 este indicador se colocod en: segmento Productivo Corporativo 63.82%, PYMES

16 De aqui en adelante se aplica una metodologia especifica para la determinacién de instituciones “intensivas” de cada
segmento de crédito (corporativo, pymes, empresarial, consumo, microcrédito minorista, de acumulacién simple y
ampliada). La metodologfa incluye un criterio “inter-segmento” y uno “intra-segmento’ que se explican al detalle en el
Apéndice 1 ubicado al final del presente documento.
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73.92% y Empresarial 76.01% (-14.32, -10.64, -5.23 puntos porcentuales menos en
relacion a agosto de 2010, respectivamente (Grafico 38 /iteral a).

Grafico 38

EFICIENCIA FINANCIERA DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS CLASIFICADAS POR

SEGMENTO DE CREDITO

a. Gastos operativos sobre margen financiero neto
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

Por otro lado, para el segmento Consumo, Vivienda y los tres Microcréditos el
indicador tiene la misma tendencia que los segmentos Productivos, de manera que para
el mes de agosto de 2011 se colocod: Consumo 75.71%, Vivienda 88.50%, Microcrédito
Minorista 79.21%, Acumulacion Simple 76.05% y Acumnlacion Ampliada 77.31% (-4.05, -7.28,
-2.20, -6.20, -5.34 puntos porcentuales menos en relaciéon al mes de agosto de 2010)
(Graftico 38 /literal a).

La eficiencia en la generaciéon de ingresos, medida desde la relacion gastos
operativos sobre gastos totales de los segmentos Productivos muestra una ligera tendencia a la
alza, es asi que para agosto de 2011 este indicador registré un valor de 56.72% en e/
segmento Productivo Corporativo, 56.10% PYMES, 57.22% Empresarial, sin embargo en
relacién a agosto de 2010 el indicador en los segmentos Corporativo y PYMES
disminuyen en -6.68 y -0.64, mientras que para el segmento Empresarial se incremento
en 0.36 puntos porcentuales; por otro lado para los segmentos Consumo, VVivienda y los tres
Microcréditos, muestra un comportamiento con ligera tendencia a la baja; de manera que
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Corp. Pymes Empr.

para agosto de 2011 el indicador se ubicd en: Comsumo 51.15%, Vivienda 52.51%,
Microcrédito Minorista 51.33%, Acummulacion Simple 53.52% y Acumulacion Ampliada 54.67%.
Cabe destacar el crecimiento de este indicador en el segmento Microcrédito Minorista
desde el mes de enero de 2011 (Grafico 38 /iteral b).

= SOLIDEZ FINANCIERA

Para la medicion de la solidez financiera, como se mencioné anteriormente, se toma en
consideracion seis indicadores los mismos que son: 1) rentabilidad sobre los activos (ROA),
2) rentabilidad sobre el patrimonios (ROE), 3) rentabilidad operativa sobre el patrimonio, 4) liguidez,
5) solvencia patrimonial y 6) morosidad de la cartera.

Grafico 39
SOLIDEZ FINANCIERA DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS CLASIFICADAS POR
SEGMENTO DE CREDITO (ROA, ROE Y RENTABILIDAD OPERATIVA)
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c. Rentabilidad operativa sobre el patrimonio
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

Con respecto a la rentabilidad sobre los activos (ROA), para los segmentos
Corporativo,
comportamientos estables durante los tres dltimos meses, por otro lado en el segmento

Empresarial, ~ Consumo,  Vivienda y los  tres  Microcréditos muestran
PYMES, la variacién entre enero y marzo de 2010, se explicé principalmente por
incrementos de los indicadores de las sociedades financieras Unifinsa, Firesa y Leasing

Corp., lo que hace que se presenten cambios en el promedio de los segmentos.

La rentabilidad sobre los activos (ROA), para los diferentes segmentos de crédito en
agosto de 2011 se sitdo en: 7.37% para el segmento Corporativo, 2.17% para las PYMES,
1.66% para Empresarial, 2.94% para Consumo, 1.62% para Vivienda, 2.01% para Microcrédito
Minorista, 2.16%  para Acumnlacion Simple, y 2.13% para Acumnlacion Ampliada, en relacion
a agosto de 2010 todos los segmentos de crédito presentaron incrementos de 0.20, 0.30,
0.42, 0.39, 0.45, 0.59, 0.82, 0.65 puntos porcentuales, respectivamente (Grafico 39 literal

a).

Por otro lado, la solidez financiera medida a través de la relacién rentabilidad sobre
el patrimonio (ROE), presenta una tendencia creciente desde marzo de 2010 para todos
los segmentos de crédito, es asi que el ROE para los diferentes segmentos para el mes
de agosto de 2011 se ubicé en: segmento Productivo Corporative 15.84%, PYMES 14.34%,
Empresarial 18.72%, Consumo 20.63%, Vivienda 16.95%, Microcrédito Minorista 14.10%,
Acummulacion Simple 14.37%, Acumnlacion Ampliada 13.83%. Cabe mencionar que en todos
los segmentos de crédito el ROE tuvo un crecimiento en relacién a julio del afio anterior
(Gratico 39 /literal b).

Con respecto a la rentabilidad operativa sobre el patrimonio para el petiodo de analisis,
enero de 2010 — agosto de 2011, para los segmentos Productivos asi como para los
segmentos de Consumo, Vivienda y los tres tipos de Microcrédito, muestra comportamientos
estables con una ligera tendencia al alza para todos los segmentos (Grafico 39 /teral ¢).

Por otro lado, la solidez financiera medida a través de la liguidez (fondos disponibles
sobre depdsitos a corto plago), muestra un comportamiento estable durante todo el periodo
de analisis (enero de 2010 — agosto de 2011) a excepcion del segmento PYMES que
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present6 un incremento explicado por la sociedad financiera Firesa durante los meses de
febrero — marzo de 2011, de manera que para el mes de agosto de 2011 la liquidez de los
segmentos de crédito registro: segmento Productivo Corporativo 28.09%, PYMES 53.02%,
Empresarial 30.38%, Consumo 31.53%, Vivienda 20.76%, Microcrédito Minorista 22.35%,
Acumnlacion Simple 20.35%, Acumunlacion Ampliada 22.51%, comparando agosto de 2010
con agosto de 2011, este indicador present6é una reduccién promedio de 3.75 puntos
porcentuales (Grafico 40 /lteral a).
Grafico 40
SOLIDEZ FINANCIERA DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS CLASIFICADAS POR
SEGMENTOS DE CREDITO (LIQUIDEZ, SOLVENCIA PATRIMONIAL Y MOROSIDAD DE
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
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La solidez financiera, expresada a través de la solvencia patrimonial en los
segmentos Productives, Consumo, Vivienda y Microcréditos, muestra comportamientos
estables durante el perfodo de analisis, lo que indica que las IFI’s pertenecientes a cada
segmento cumplieron con los requerimientos de capital que sugieren los Acuerdos de
Basilea (Grafico 40 /iteral b).

Finalmente, la solidez financiera, medida desde la morosidad de la cartera en los

segmentos  Productives, ~ Consumo, Vivienda y los  tres  Microcréditos, muestra un

comportamiento a la baja durante el periodo de analisis enero de 2010 — agosto de 2011,
ya que la morosidad de la cartera para los diferentes segmentos para el mes de agosto de

2011 se situd: segmento Productivo Corporativo en 1.04%, PYMES 2.73%, Ewmpresarial

2.07%, Consumo 4.06%, Vivienda 3.09%, Microcrédito Minorista 3.36%, Acummulacion Simple
3.59%, Acumnlacion Ampliada 3.10%, comparado con agosto de 2010 este indicador tuvo
una disminucién promedio de 0.54 puntos porcentuales (Grafico 40 Jteral ¢).

= DINAMICA CREDITICIA

Grafico 41
INTERMEDIACION FINANCIERA DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS CLASIFICADAS
POR SEGMENTOS DE CREDITO

150.00

131.62

8185

123.51
124.65
127.70

13000

115.02

711

|
| 100.31

(\é

11000

60.13

55.42

porcentaje

50.00

Banco Central del Ecuador

30.00
Cons. Vi Mino. A

Simple

Corp. Pymes

HAg2010  HAg02011 HAg2010  EAg2011

—Cons. ——Vii. ——Mino.

Ac Simple

AcAmpl.

——Corp. ——Pymes ——Empr.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

La intermediacién financiera, medida en base a la relacién entre cartera bruta sobre
el total de los depdsitos para los segmentos Productives, muestra un comportamiento estable;
en el mes de agosto de 2011 para el segmento Productivo Corporative el indice de
intermediacion financiera fue 55.42%, PYMES 74.11%, para el segmento Empresarial fue
67.57% (-4.71, -7.74 y 1.95 puntos porcentuales menos que el mismo mes de aflo
anterior, respectivamente). Con respecto a los segmentos Consumo, 1V ivienda y Microcrédito,
muestra un comportamiento estable durante el perfodo de analisis, para el mes de agosto
de 2011 la intermediacién financiera del segmento Consumo tue 124.65%, 1ivienda
79.96%, Microcrédito Minorista  109.31%, Acumnlacion  Simple 127.70% y Acumulacion
Ampliada 131.62% (1.14, 0.54, -5.71, 26.40, 32.04 puntos porcentuales mas al comparar
con agosto de 2010, respectivamente) (Grafico 41).
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VII. EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES

= INFORMACION REMITIDA POR EL SISTEMA FINANCIERO

El articulo 6, del Capitulo I “Tasas de interés referenciales”, y el articulo 3 del
Capitulo II “Tasas de Interés de Cumplimiento Obligatorio”, del titulo Sexto * Sistema
de Tasas de Interés”, del Libro I “Politica Monetaria-Crediticia”, de la Codificacién de
Regulaciones del Banco Central del Ecuador, establece que en caso de no determinarse
las tasas de interés referenciales y maximas por segmento, para el periodo mensual
siguiente regiran las dltimas tasas publicadas por el Banco Central del Ecuador

Cuadro 7
NUMERO DE INSTITUCIONES QUE REMITIERON INFORMACION EN LOS MESES DE
AGOSTO Y SEPTIEMBRE DE 2011

Sociedades Tarjetasde Total nimero

Semana Bancos Cooperativas ~ Mutualistas . ) L )
Financieras crédito de entidades
Del 18 al 24 de agosto de 2011 23 37 4 10 2 76
Del 25 al 31 de agosto de 2011 23 37 4 10 2 76
Del 1 al 7 de septiembre de 2011 24 37 4 10 2 7
Del 8 al 14 de septiembre de 2011 24 37 4 10 2 77

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

=  TASAS ACTIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR SEGMENTO DE
CREDITO, TASAS PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO
VIGENTES PARA EL MES DE OCTUBRE DE 2011

En cuanto a la fasa activa referencial, ésta corresponde a la tasa activa efectiva referencial
para el segmento Productivo Corporative. La tasa activa referencial vigente para octubre de
2011 es 8.17%. De acuerdo a la informacion remitida por las instituciones financieras, la
tasa pasiva referencial para octubre de 2011 es 4.53% (Cuadro 8). La tasa pasiva referencial
corresponde al promedio ponderado por monto de las tasas de interés efectivas de los
depositos a plazo fijo remitidas por las instituciones financieras al BCE, para todos los
rangos de plazos (Cuadro 9).

Cuadro 8

TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES VIGENTES PARA OCTUBRE

DE 2011

Tasa de Interés Activas Efectivas Referenciales
Segmento Oct-10 Nov-10 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11 Abr-11 May-11 Jun-11 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Oct-11 Variacién

Oct - Sep 2011
Productivo Corporativo 8.94 8.94 8.68 8.59 8.25 8.65 8.34 834 8.37 8.37 837 8.37 817 -0.20
Productivo Empresarial 9.67 9.67 9.54 9.47 9.71 9.66 9.63 9.63 9.54 9.54 9.54 9.54 9.53 -0.01
Productivo PYMES 1132 11.32 1130 11.28 11.24 1131 1128 1128 11.27 1127 11.27 11.27 11.20 -0.07
Consumo 1589 1589 1594 1594 1590 1596 1588 1588 1599 1599 1599 15.99 15.91 -0.08
Vivienda 1062 10.62 10.38 1047 1047 1055 10.56 10.56 10.38 10.38 1038 10.38 10.64 0.26
Microcrédito Minorista 2870 2870 29.04 2880 2828 2894 2897 2897 2897 2897 2897 2897 2882 -0.15
Microcrédito Acumulacién Simple 2517 2517 2537 2525 2520 25.66 25.50 25.50 25.24 2524 2524 2524 2520 -0.04
Microcrédito A lacién Ampliad: 23.08 23.08 2311 23.00 23.00 23.09 23.08 23.08 2297 2297 2297 2297 2244 -0.53

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).
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Cuadro 9
TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO VIGENTES
PARA OCTUBRE DE 2011

Tasa de Interés Pasivas Efectivas Referenciales
por plazo calculadas en base a la informacién enviada por las IFl's

Plazoendias  Oct-10 Nov-10 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11 Abr-11 May-11 Jun-11 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Oct-11  Variacion

Oct - Sep 2011
30-60 347 347 341 369 369 390 389 3.8 38 385 385 385 389 0.04
61-90 363 363 369 403 39 400 367 367 38 389 389 389 367 -0.22
91-120 446 446 444 483 471 475 491 491 48 483 483 483 493 0.10
121-180 553 553 517 503 507 513 523 523 500 500 500 500 511 0.11
181-360 530 530 574 574 569 573 591 591 570 570 570 570 565  -0.05
>361 605 605 648 648 639 666 658 658 669 669 669 669 535  -134

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Por su parte, la #asa legal debe corresponder a la tasa menor entre la tasa de
interés activa referencial del segmento productivo corporativo y la tasa de interés
efectiva maxima del segmento Productivo Corporativo, mientras que la zasa de interés mdxima
convencional debe corresponder a la tasa activa efectiva maxima del segmento productivo

corporativo.

Cuadro 10
TASA EFECTIVA ANUAL POR INSTRUMENTO DE OPERACION PASIVA PARA
OCTUBRE DE 2011

Tipo de Instrumento TEA
DEPOSITOS A PLAZO 4.53
DEPOSITOS MONETARIOS 0.60
OPERACIONES DE REPORTO 0.24
DEPOSITOS DE AHORRO 1.41
DEPOSITOS DE TARJETAHABIENTES 0.63

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Por otro lado, se calcularon los promedios ponderados por monto de las tasas
de interés efectivas de los diferentes instrumentos de captacion de las instituciones
financieras privadas, los cuales se presentan en Cuadro 10.

= EVOLUCION DE LAS TASAS ACTIVAS MAXIMAS EFECTIVAS Y
PROMEDIO POR SEGMENTO DE CREDITO: JULIO 2009 — AGOSTO 2011

La tasa promedio de los segmentos Productivo PYMES y Empresarial tiene un
comportamiento estable. Por otro lado, la tasa promedio del segmento Productivo
Corporativo tiene una mayor volatilidad con una tendencia a la baja (Grafico 42). Con
respecto al segmento Consumo, luego de la reducciéon de la tasa maxima realizada en
febrero de 2010, la tasa promedio se encuentra para el mes de agosto de 2011 en
15.93%, mientras que la tasa promedio del segmento Vivienda presenta un
comportamiento descendente desde inicio de afio 2010, este fenémeno se debe
esencialmente a la disminuciéon de la tasa de interés activa aplicada a los créditos
hipotecarios del Banco del Pacifico, sin embargo a partit de noviembre de 2010 la
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tendencia se revierte al alza, para el mes de agosto de 2011 la tasa promedio se situd en
10.62%, por otro lado la tasa efectiva referencial sin las operaciones del Banco del
Pacifico se situa en 77.70%. Con relaciéon a las TEA’s de agosto de 2011 para los
segmentos del Microcrédito, el segmento de Microcrédito Minorista presentd una
estabilidad, mientras que para el segmento Microcrédito de Acumulacion Simple 1a TEA
present6é un incremento de 0.01 puntos porcentuales, colocandose para este mes en
25.20% y para el segmento del Microcrédito de Acummulacion Ampliada 1a TEA disminuyo
0.06 puntos porcentuales colocandose para este mes en 22.58% (Grafico 42).

Grafico 42
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

En cuanto a la dispersion de las tasas de cada segments"’, al comparar agosto de 2011 respecto
a agosto de 2010, se observa que las tasas de interés efectivas de la mayorfa de IFI’s han
disminuido en relacién a las tasas maximas del segmento Productivo Corporativo a
excepcion del Banco Pichincha (Grafico 43). Para el segmento Productivo PYMES, al
comparar las tasas de interés en el periodo indicado, se puede concluir que éstas no han
presentado modificaciones significativas en relacién a su tasa maxima, a excepcion del
Banco Promerica que redujo su TEA. Finalmente, en el segmento Productivo Empresarial
gran parte de las instituciones financieras han disminuido las tasas de interés efectivas en
relacién a la tasa maxima durante el periodo agosto de 2010 — agosto de 2011

17 En el caso del analisis de la dispersiéon de tasas de cada segmento, se comparan las tasas activas efectivas
referenciales del mes actual con las del mismo mes del afio anterior, las IFI’s estin ordenadas de forma descendente
de acuerdo al volumen de crédito de cada IF], es decir del mas grande al mas pequefio.
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Grafico 43
DISPERSION DE TASAS AGOSTO DE 2010 - AGOSTO DE 2011
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

Por otro lado, en el segmento Consumo la dispersion de las tasas registradas en
agosto de 2011 es casi similar a la que se presenté en agosto de 2010; en efecto una
cantidad representativa de instituciones financieras se encuentra muy cercana al tope
maximo de la tasa de interés. Con respecto al segmento de [zwienda, la tasa de interés
efectiva cobrada por las instituciones financieras es practicamente igual a la tasa maxima
entre agosto de 2010 y agosto de 2011. Finalmente para el Microcrédito, para agosto de
2011 en el segmento Microcrédito Minorista algunas IFI’s se han mantenido muy cerca de
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la tasa maxima en relacién a agosto de 2010. Con respecto al segmento Microcrédito de
Acummulacion Simple, una importante cantidad de instituciones financieras no modificaron
su tasa de interés en relacion a agosto de 2010. Por ultimo, en el segmento Microcrédito de
Acummulacion Ampliada las tasas de interés efectivas cobradas por las instituciones
financieras se han mantenido entre agosto de 2010 y agosto de 2011 a excepcién de

pocas entidades que aumentaron su tasa de interés efectiva.

= EVOLUCION DE LOS SPREAD: JULIO DE 2009 — AGOSTO DE 2011

SPREAD DE TASAS ACTIVAS Y PASIVAS REFERENCIALES

Grafico 44
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Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

En julio de 2007 se realizé un cambio metodolégico consistente en el paso de
tasas de interés nominales a tasas de interés efectivas, registrandose un spread para los
meses de agosto y diciembre de 2007 (periodo considerado como de transicién) de
5.39% y 5.08% respectivamente. En agosto de 2008 el spread fue de 4.01%, en agosto
2009 fue 3.59% en agosto de 2010 de 4.79% y en agosto de 2011 de 3.74% (Grafico 44).

SPREAD DE TASAS ACTIVAS Y PASIVAS REFERENCIALES REALES

Grafico 45
SPREAD DE TASAS REALES REFERENCIALES

0.12 -
0.10
0.08 -
0.06 -

0.04 -|

0.02 - W-—"\

0.00

-0.04 -

-0.06 -
-0.08 -

-0.10
-0.12

Agosto-11 3.57%

2002 Enero

H

Tasade interés ActivaReal ~ —— Tasade interés Pasiva Real

Fuente: Banco Central Del Ecuador (BCE).

58



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES SEPTIEMBRE 2011

Banco Central del Ecuador

SPREAD DE TASAS ACTIVAS Y PASIVAS REFERENCIALES PROMEDIO PONDERADO

El spread para el mes de agosto de 2008, registrado con las tasas referenciales promedio
ponderado por monto de operacién activa, fue de 8.15%, en agosto de 2009 fue 8.31%,

en agosto de 2010 fue 8.72%, y en agosto 2011 fue 8.46% (Grafico 406).
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IX. RESUMEN DEL VOLUMEN DE CREDITO E INDICADORES FINANCIEROS POR TIPO DE ENTIDAD Y POR SEGMENTO DE
CREDITO

Evolucién de Crédito (millones de USD)

Variacion % de Variacién % de
Tipos de Instituciones Financieras Agosto 2010 Agosto 2011 (millones o .. Segmentos de crédito Agosto 2010 Agosto 2011 (millones o o
Variacion Variaciéon
usD) UsD)
Sistema Financiero Privado 1,347.3 1,598.9 251.52 R 18.67% Volumen de Crédito Total 1,347.3 1,598.9 251.52 4 18.67%
Bancos Privados 1,093.4 1,281.2 187.83 4 17.18% Productivo Corporativo 486.52 552.33 65.81 4 13.53%
Cooperativas 137.7 180.7 42.99 R 31.23%| |Productivo Empresarial 143.03 177.42 34.39 4 24.05%
Mutualistas 20.0 20.5 0.55 R 2.78% Productivo PYMES 139.25 154.37 15.12 4 10.86%
Sociedades Financieras 84.8 95.2 10.37 B 12.23% Consumo 355.08 468.27 113.20 L 31.88%
Tarjetas de Crédito 11.6 21.3 9.77 v 84.53%| |[Vivienda 56.85 57.35 0.50 {r 0.88%
Microcrédito Minorista 51.78 63.41 11.63 4 22.47%
Microcrédito Acumulacidon Simple 76.57 86.58 10.01 4 13.07%
Microcrédito Acumulacién Ampliada 38.26 39.12 0.86 1 2.24%
Indicadores Financieros (porcentajes)
Bancos Privados Cooperativas
Variaciones puntos Variaciones puntos
Eficiencia Financiera porcentuales Eficiencia Financiera porcentuales
G.astos'Operativos / Margen Neto 82.52 76.09 4 (6.43) G.astos'Operativos / Margen Neto 76.00 7493 4 (1.06)
Financiero Financiero
Gastos Operativos / Gastos Totales 54.39 54.13 (0.26)| [Gastos Operativos / Gastos Totales 48.85 47.31 4} (1.54)
Solidez Financiera Solidez Financiera
ROA 1.32 1.82 4r 0.51 ROA 1.83 1.77 ©=» (0.06)
ROE 13.19 19.18 4r 5.99 ROE 11.44 12.22 4+ 0.78
ROE operativo 50.81 59.43 4 8.62 ROE operativo 52.44 57.84 4 5.41
Liquidez 31.46 29.51 (1.95)| [Liquidez 18.05 16.81 4} (1.24)
Solvencia Patrimonial ** 13.68 12.72 o (0.96)| [Solvencia Patrimonial** 20.95 16.67 -+ (4.28)
Morosidad de la Cartera 2.94 2.71 =» (0.22) |Morosidad dela Cartera 4.05 3.48 =» (0.57)
Intermediacidn financiera Intermediacidn financiera
Cartera bruta / Total Depdsitos 69.05 72.28 A 3.23 Cartera bruta / Total Depdsitos 103.79 107.83 A 4.05
Mutualistas Sociedades Financieras
Variaciones puntos Variaciones puntos
Eficiencia Financiera porcentuales Eficiencia Financiera, porcentuales
GAastosAOperatlvos / Margen Neto 125.32 11535 4 (9.97) GAastosAOperatlvos / Margen Neto 67.52 69.80 4 229
Financiero Financiero
Gastos Operativos / Gastos Totales 59.89 56.96 - (2.92)| |Gastos Operativos / Gastos Totales 49.96 48.68 I} (1.27)
Solidez Financiera Solidez Financiera
ROA 0.53 0.75 4r 0.22 ROA 4.08 3.98 = (0.11)
ROE 5.51 8.60 i 3.09 ROE 24.39 25.28 4 0.89
ROE operativo 50.46 54.66 A4 4.20 ROE operativo 35.74 36.12 4 0.38
Liquidez 11.38 8.18 I (3.19)| [Liquidez 41.11 38.15 4 (2.96)
Solvencia Patrimonial** 12.77 11.28 4+ (1.49)| [solvencia Patrimonial** 20.41 18.49 4} (1.92)
Morosidad de la Cartera 3.55 3.20 o (0.35)| |Morosidad de la Cartera 5.03 459 (0.44)
Intermediacidn financiera Intermediacidn financiera
Cartera bruta / Total Depdsitos 79.94 76.21 (3.73)| |[Cartera bruta / Total Depdsitos 164.27 156.67 4 (7.60)
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Indicadores Financieros (porcentajes)

Tarjetas de Crédito

Segmento Productivo Corporativo

Eficiencia Financiera

Gastos Operativos / Margen Neto
Financiero

Gastos Operativos / Gastos Totales

Solidez Financiera

ROA

ROE

ROE operativo

Liquidez

Solvencia Patrimonial**
Morosidad de la Cartera

Intermediacidn financiera
Cartera bruta / Total Depdsitos

97.57

56.14

7.17
20.89
34.94

140.75
38.10
4.60

303.61

89.65

55.51

10.90
30.72
34.01
147.64
15.65
4.72

395.28

» el I

Variaciones puntos
porcentuales

(7.92)
(0.63)

3.74
9.83

(0.93)
6.88

(22.45)
0.13

91.67

Eficiencia Financiera

Gastos Operativos / Margen Neto
Financiero

Gastos Operativos / Gastos Totales

Solidez Financiera

ROA

ROE

ROE operativo

Liquidez

Solvencia Patrimonial**
Morosidad de la Cartera

Intermediacidn financiera
Cartera bruta / Total Depdsitos

78.14

62.80

1.17
12.31
40.58
35.70
13.00

0.95

60.13

63.82

56.12

1.37
15.84
42.87
28.09
11.20

1.04

55.42

« Deeddl & &

Variaciones puntos
porcentuales

(14.32)
(6.68)

0.20
3.54
2.29

(7.61)

(1.80)
0.08

(4.71)

Segmento Productivo Empresarial

Segmento Productivo PYMES

Eficiencia Financiera Variaciones puntos Eficiencia Financiera Variaciones puntos
G.astos.Operatlvos / Margen Neto 81.24 76.01 4 (5.23) G.astos.Operatlvos / Margen Neto 8438 7392 & (10.46)
Financiero Financiero
Gastos Operativos / Gastos Totales 56.86 57.22 4r 0.36 Gastos Operativos / Gastos Totales 56.74 56.10 = (0.64)
Solidez Financiera Solidez Financiera
ROA 1.24 1.66 -r 0.42 ROA 1.81 2.17 4+ 0.36
ROE 13.34 18.72 4 5.38 ROE 10.82 14.34 4 3.52
ROE operativo 50.35 58.00 i 7.65 ROE operativo 34.29 42.97 4+ 8.68
Liquidez 33.09 30.38 (2.72) Liquidez 68.51 53.02 (15.49)
Solvencia Patrimonial** 12.16 12.26 4 0.11 Solvencia Patrimonial** 26.82 24.36 4 (2.46)
Morosidad de la Cartera 2.03 2.07 4 0.04 Morosidad de la Cartera 3.39 2.73 o (0.66)
Intermediacidn financiera Intermediacidn financiera
Cartera bruta / Total Depdsitos 65.62 67.57 Ar 1.95 Cartera bruta / Total Depdsitos 81.85 74.11 4} (7.74)
Segmento Consumo Segmento Vivienda
Eficiencia Financiera Variaciones puntos Eficiencia Financiera Variaciones puntos
G.astos.Operatlvos / Margen Neto 79.76 7571 4 (4.05) G.astos.Operatlvos / Margen Neto 95.78 88.50 4 (7.28)
Financiero Financiero
Gastos Operativos / Gastos Totales 51.11 51.15 4r 0.05 Gastos Operativos / Gastos Totales 53.91 52.51 4} (1.40)
Solidez Financiera Solidez Financiera
ROA 2.55 2.94 4 0.39 ROA 1.17 1.62 4 0.45
ROE 17.48 20.63 4r 3.15 ROE 11.07 16.95 4 5.88
ROE operativo 47.08 51.01 4r 3.93 ROE operativo 57.72 66.60 i 8.89
Liquidez 33.44 31.53 (1.92) Liquidez 23.31 20.76 4} (2.55)
Solvencia Patrimonial** 17.03 15.71 4 (1.32)| [Solvencia Patrimonial** 12.78 12.34 o (0.44)
Morosidad de la Cartera 4.79 4.06 =» (0.73)| |Morosidad dela Cartera 3.22 3.09 = (0.13)
Intermediacidn financiera Intermediacidn financiera
Cartera bruta / Total Depdsitos 123.51 124.65 4 1.14 Cartera bruta / Total Depdsitos 79.42 79.96 4k 0.54
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| Indicadores Financieros (porcentajes)

Segmento Microcrédito Minorista Segmento Microcrédito de Acumulacion Simple

Eficiencia Financiera Variaciones puntos Eficiencia Financiera Variaciones puntos
G'astos'Operatlvos / Margen Neto 81.41 7921 & (2.20) G'astos'Operatlvos / Margen Neto 8231 76.05 & (6.26)
Financiero Financiero
Gastos Operativos / Gastos Totales 50.69 51.33 4 0.64 | [Gastos Operativos / Gastos Totales 52.72 53.52 4} 0.79
Solidez Financiera Solidez Financiera
ROA 1.43 2.01 4 0.59 | [ROA 1.34 2.16 4 0.82
ROE 9.88 14.10 4 4.21 | |ROE 9.87 1437 4 4.50
ROE operativo 71.46 65.05 (6.41)| [ROE operativo 68.35 69.82 4t 1.46
Liquidez 22.48 2235 o (0.14){ |Liquidez 21.08 2035 o (0.73)
Solvencia Patrimonial** 17.43 16.59 = (0.85)| [Solvencia Patrimonial** 17.11 18.43 1.33
Morosidad de la Cartera 4.22 336 = (0.86)| [Morosidad dela Cartera 4.49 359 o (0.90)
Intermediacién financiera Intermediacion financiera
Cartera bruta / Total Depésitos 115.02 109.31 4+ (5.71)| [Cartera bruta / Total Depésitos 101.30 127.70 4t 26.40

Segmento Microcrédito de Acumulacion Ampliada ** |a solvencia patrimonial son datos al mes de abril 2010 - abril 2011 ya que los datos que
Eficiencia Financiera Variaciones puntos publica la SBS es con un mes de retraso
G.astos.Operatlvos / Margen Neto 827 773 & (5.34)
Financiero
Gastos Operativos / Gastos Totales 50.9 54.7 4 3.73
Solidez Financiera
ROA 1.5 2.1 4 0.65
ROE 115 13.8 4 2.38
ROE operativo 61.8 69.6 4 7.77
Liquidez 21.4 225 4¢ 1.14
Solvencia Patrimonial** 16.4 22.1 4¢ 5.73
Morosidad de la Cartera 43 3.1 4 (1.16)
Intermediacidn financiera
Cartera bruta / Total Depdsitos 99.6 131.6 4 32.04

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
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X.

CONCLUSIONES DE LA PRIMERA PARTE

e En base a la informacién de las operaciones de crédito reportadas por las IFI’s, las

tasas activas referenciales por segmento para el mes de octubre de 2071 se presentan

en el siguiente cuadro:

Tasa de Interés Activas Efectivas Referenciales

Segmento Oct-10 Nov-10 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11 Abr-11 May-11 Jun-11 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Oct-11 Variacién
Oct - Sep 2011
Productivo Corporativo 8.94 8.94 8.68 8.59 8.25 8.65 834 834 8.37 8.37 837 8.37 817 -0.20
Productivo Empresarial 9.67 9.67 9.54 9.47 9.71 9.66 9.63 9.63 9.54 9.54 9.54 9.54 9.53 -0.01
Productivo PYMES 1132 11.32 1130 11.28 11.24 1131 1128 1128 11.27 1127 11.27 11.27 11.20 -0.07
Consumo 1589 1589 1594 1594 1590 1596 1588 15.88 1599 1599 1599 15.99 15.91 -0.08
Vivienda 1062 10.62 10.38 1047 1047 1055 1056 10.56 10.38 10.38 10.38 10.38 10.64 0.26
Microcrédito Minorista 2870 2870 29.04 2880 2828 2894 2897 2897 2897 2897 2897 2897 2882 -0.15
Microcrédito Acumulacién Simple 2517 2517 2537 2525 2520 25.66 25.50 25.50 25.24 25.24 25.24 2524 2520 -0.04
Microcrédito A lacién A i 23.08 23.08 2311 23.00 23.00 23.09 23.08 23.08 2297 2297 2297 2297 2244 -0.53

e la tasa referencial para el segmento productivo corporativo, y por ende la tasa

activa referencial y la tasa legal vigentes para el mes de octubre de 2011, es de

8.17% anual.

e De acuerdo a la informacién remitida por las IFI’s, la tasa pasiva referencial para

octubre 2011 es de 4.53%.

e En el mes de agosto de 2011 el volumen de crédito otorgado por el sistema

financiero privado se situé en USD 1,598.9 millones, que representa un aumento de

USD 105.3 millones en relacidén al mes anterior.

e FEn el mes de agosto de 2011 se realizaron 595,277 operaciones; 5,097 en el segmento
Productivo Corporativo; 1,489 Productivo Empresarial; 11,144 Productivo PYMES, 503,843
en el segmento Consumo; 1,475 operaciones en el segmento Vivienday 53,386 en el Segmento
Microcrédito Minorista; 15,982 en Microcrédito de  Acumulacion Simple y, 2,861 en

Microcrédito de Acummulacion Ampliada.

e las instituciones del sistema financiero presentaron durante el afio 2009

disminuciones en las tasas de crecimiento anual de su cartera de crédito. A partir de

2010 existe un aumento de las mismas; en agosto de 2011 /os bancos tienen una tasa de

crecimiento anual de cartera de 22.1%, las cooperativas de 32.9%, las financieras 20.1% y las

mutualistas de 11.2%

e Para el mes de agosto de 2011 este indicador se colocd para los bancos en 76.09%,

cooperativas 74.93%, sociedades financieras 69.80% vy tarjetas de crédito™ 89.65%

(-6.43, -1.00, 2.29, -7.92 puntos porcentuales de diferencia en relaciéon a agosto de

2010, respectivamente). En el caso de las mutualistas, la eficiencia financiera

durante todo el periodo de analisis se encontrd sobre el 100%. En agosto de 2011

se ubico en 115.35%, 9.97 puntos porcentuales menos que en agosto de 2010. Por

18 Se incluyen como tarjetas de crédito las IFI’s Interdin (Mastercard y Visa del Banco del Pichincha) y Pacificard, asi

como en las Sociedades Financieras esta considerada Diners Club.

Banco Central del Ecuador
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otro lado, la eficiencia financiera vista como la relacion entre los gastos operativos y los gastos
totales, para el perfodo entre enero de 2010 y agosto de 2011 se encuentra en
promedio en 52.52%.

La rentabilidad sobre activos (ROA) para el mes de agosto de 2011, present6 para:
bancos (1.82%), cooperativas (1.77%), mutualistas (0.75%), sociedades financieras
(3.98%) y tarjetas de crédito (10.90%); por otro lado, la rentabilidad sobre el patrimonio
(ROE) registré para los bancos un valor de 19.18%, las cooperativas el ROE fue
12.22%, las sociedades financieras presentaron un ROE de 25.28%; en el caso de las
tarjetas de crédito el ROE alcanzé un valor de 30.72%, es decir es el primer sistema
con mayor rentabilidad. Mientras tanto, el ROE de intermediacion pura (“operativo”)
mostr6 para el perfodo enero de 2010 — agosto de 2011 que las utilidades de
intermediacion son estables y elevadas en relacion al ROE normal.

La solidez financiera medida mediante la liguidez; como la relacidn entre los fondos disponibles
y los depdsitos a corto plazo, refleja para el periodo de anilisis (enero de 2010 y agosto
2011) que existe capacidad suficiente para atender los requerimientos de encaje y
requerimientos de efectivo de sus depositantes, principalmente para Bancos,
Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. En promedio la liquidez de
Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras se encuentra entre 10%
y 40%, exceptuando a las Tarjetas de Crédito para las cuales se encuentra por

encima de 100%.

La morosidad de la cartera indica para el perfodo entre enero de 2010 y agosto de 2011,
que dentro de los Bancos, Cooperativas, Mutualistas, Sociedades Financieras y
Tarjetas de Crédito existe una ligera pero sostenida tendencia hacia la baja, para el
mes agosto de 2011 este indicador se ubica en promedio en alrededor de 3.74%.

El indice de concentracion HHI para el mes de agosto de 2011, tiene una ligera
tendencia a la baja en la concentracién en los segmentos de Productivo Corporativo,
Ewmpresarial, PYMES, Vivienda, Microcrédito Minorista, Acummnlacion Simple y un leve
aumento de la concentracion en los segmentos Consumo y de Acumulacion Simple.

El volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero privado en agosto de
2011 se situé en USD 1,598.9 millones, lo que representé una ampliaciéon de USD
105.3 millones con respecto a julio de 2011, equivalente a una tasa de crecimiento
mensual de 7.05% y anual de 18.67%. La mayor variacién en términos relativos se
present en los segmentos de |ivienda, Productivo Empresarial y Microcrédito Minorista
con un incremento en el volumen otorgado de 23.56%, 13.47% vy 7.30%
respectivamente, lo que representd en términos absolutos USD 10.9 millones, USD
21.1 millones y USD 4.3 millones en relacién a julio de 2011. En términos anuales,
la mayor variacion relativa ocurrié en los segmentos de Consumo con una ampliacion
en el volumen otorgado de 31.88% y en el segmento de Productivo Empresarial con
un incremento en el volumen otorgado de 24.05%, que representaron en términos
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absolutos USD 113.2 millones y USD 34.4 millones con relacién a agosto de 2010.
Finalmente, el crecimiento del volumen de crédito de enero a agosto de 2010 con
relacion a enero a agosto de 2011 fue de 22.39%.

XI.  UN NUEVO ENFOQUE PARA EL ANALISIS DEL SISTEMA
COOPERATIVO REGULADOR DEL ECUADOR"

= RESUMEN

El presente analisis describe un Sistema de Alertas Tempranas que se fundamenta en la
utilizacién de indicadores financieros para el sector cooperativo, de manera que se
constituya en una herramienta de facil utilizacién e interpretacion por parte de las
entidades que conforman este subsistema asi como de las entidades reguladoras, ademas
que pueda constituirse en un instrumento que informe acerca de posibles elementos
generadores de crisis financieras.

En este sentido, un primer objetivo de esta investigacion es conocer el
comportamiento de las Cooperativas de Ahorro y Crédito reguladas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y un segundo el construir un
Sistema de Alertas Tempranas que funcione como un mecanismo automatizado para
evaluar desde un punto de vista econémico-financiero el funcionamiento de las
instituciones. Esta aplicacion relaciona la informacion financiera e institucional de una
forma simple pero sin dejar de lado el rigor metodolégico que exige este tipo de
trabajos. Este tipo de estudios se han desarrollado en varios paises de América Latina
como Argentina, Chile, Colombia, Bolivia, Venezuela; los mismos que luego de pasar
por crisis financieras elaboraron indicadores de alerta temprana para prevenir futuras

crisis.
= INTRODUCCION

El fenémeno de las crisis financieras constituye un tema ampliamente debatido y
estudiado, con gran impetu desde inicios de la década pasada, debido al aparecimiento
de varios episodios de crisis a nivel internacional. El tema de las crisis financieras ha
cobrado gran importancia en la presente década, especialmente a partir de la crisis
inmobiliaria de Estados Unidos en 2008, que resulté posteriormente en una crisis

financiera mundial.

Los episodios de crisis financieras en América Latina durante los afios 90 —
Bolivia, Brasil, México y Venezuela (1994), Argentina y Paraguay (1995), Ecuador

19 Esta seccion se basa en la tesis elaborada por el economista Alejandro Freire, funcionario de la Direccion
de Estadistica Econdémica, presentada en la Universidad Central del Ecuador Quito — Ecuador,
“Indicadores de Alerta Temprana para el Sistema Cooperativo del Ecuador” (2010).
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(1998), Colombia (1999), entre las principales”- se presentaron generalmente en

contextos de liberalizacién y desregulacion financiera.

Luego de las experiencias de crisis financieras, se observa que los sistemas
financieros han puesto énfasis en la funcion de regulacion y supervision financiera a fin
de prevenir las crisis y evitar asi el enorme costo econémico y social de solucionarlas. La
literatura de alerta temprana y de prediccion de crisis financieras puede ser clasificada de
dos maneras de acuerdo al alcance de la prediccion: crisis financiera individual o crisis
sistémica; o segun la metodologia empleada: indicadores de performance (funcionamiento)
financiera cualitativos, enfoque de extraccion de sefiales, modelos de estimaciéon de
variables dependientes dicotémicas, modelos de duracién y de redes neuronales®, entre

otros.

El primer Sistema de Alerta Anticipada o Temprana fue elaborado en el ambito
académico adoptando el enfoque econométrico. Eichengreen, Rose y Wyplosz®, en una
serie de estudios que se presentaron en 1995 y 1996, elaboraron un modelo de acuerdo a
la metodologia econométrica Probit. Sin embargo, los resultados de sus primeras
investigaciones no evidenciaron ser muy contundentes, lo que potencié la busqueda de
sistemas mas sencillos que adoptaron la metodologfa del enfoque de sefiales. El trabajo
pionero que utiliza la metodologia de enfoque de sefiales fue elaborado por Kaminsky y
Reinhart (1996) para el Fondo Monetario Internacional®, posteriormente mejorado en
Kaminsky, Lizondo y Reinhart (1997)*.

Existen tres formas de construir un Sistema de Alertas Tempranas, por un lado
estan los zndicadores microecondmicos (indicadores financieros de la entidad); por otro lado
estan los indicadores macroecondmicos (por ejemplo el PIB, inflacién, el M1, entre otros) vy,

finalmente un sistema mixto, es decir micro y macroecondémico.

Existen dos enfoques para realizar un Sistema de Alertas Tempranas, el primer
enfoque es el de sefiales, que utilizan indicadores financieros, como por ejemplo el indicador
CAMEL (Suficiencia de Capital, Calidad de Activos, Manejo Administrativo, Resultados Operativos

y Liguidez). Estos indicadores conocidos como tradicionales, utilizan informacién de
mercado y son empleados en paises desarrollados. Sin embargo, existen algunas criticas
sobre estos indicadores, puesto que no son tan efectivos para aquellos pafses en donde
no existe una informacion detallada sobre el mercado financiero. Por otro lado, las
experiencias también demuestran que las crisis financieras son muy distintas en paises

20 Cf. Castens A., Hardy D. y Pazarasioglu C., (2009). “Cémo evitar la crisis bancaria en América Latina”,
Finanzas&Desarrollo, FMI, sept. 2009.

21 Esta dltima es la metodologfa mas reciente de los Indicadores de Alerta Temprana.

22 Eichengreen, B., AK. Rose & C. Wyplosz (1996). ‘Contagious Currency Crises’, en Scandinavian Journal of
Economics, 98(4), 463—484.

23 Kaminsky, G. & C. Reinhart (1998). ‘Financial Crises in Asia and Latin America: Then and Now’, en American
Economic Review, 88 (2), 444-448.

24 Kaminsky, G., S. Lizondo & C. Reinhart (1998) ‘Leading Indicators of Curtency Crises’, IMF Staff Papers 45/1,
International Monetary Fund, Washington D.C.
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desarrollados y en pafses emergentes, como lo menciona Frederick Mishkin (1990)*. Es
por eso que a estos indicadores se los modifica para que puedan ser aplicables a la
realidad de cada pafs.

El segundo enfoque que se utiliza para la construcciéon de un Sistema de Alertas
Tempranas es el econométrico, el mismo que se basa en modelos Lggiz Dicotomicos, los
cuales permiten observar la probabilidad de quiebra de una entidad utilizando
indicadores microeconémicos y macroeconémicos. La implementacion de un modelo

econométrico amplia la posibilidad de cuantificar una sola medida de riesgo.

=  SISTEMA DE ALERTAS TEMPRANAS
ENFOQUE DE SENALES

Antes de abordar este tema se debe considerar el concepto de crisis financiera. Una ¢risis
financiera esta definida como una situacion en la cual una institucién o conjunto de
instituciones financieras —IFI’s- entra en un proceso de dificultades como consecuencia
de una disminucién del valor o de la calidad de sus activos por debajo del valor de sus
pasivos, es decir técnicamente insolventes (Bell y Pain, 2000™). Ademas, se pueden
evidenciar dos tipos de crisis financieras, por un lado estan las crisis individuales, las
cuales so6lo afectan a una entidad y las crisis sistémicas, las mismas que tienen un efecto
contagio que llevan a varias entidades a enfrentar dificultades.

Hay muchas causas para que suceda una crisis financiera, puede estar directa o
indirectamente relacionado con indicadores microeconémicos por ejemplo un aumento
desproporcionado en la calidad de cartera; es el caso de cuando existe un boom
econémico, acompanado de un aumento en la cartera de créditos de una entidad. En
situaciones de inestabilidad econémica el boom puede seguirse de un periodo de crisis en
el cual se disparen de manera acelerada los niveles de cartera vencida. Segun Garcia
(2000), "...un crecimiento econémico relativamente inestable o de ciclos muy
pronunciados en petriodos de tiempo relativamente cortos..." es una de las principales

causas de una crisis financiera, entre otras mas razones.

El costo de una crisis financiera se encuentra estrechamente relacionado con la
importancia relativa del sector financiero en el funcionamiento de una economia. Las
IFI’s dejan de funcionar como canalizadores de fondos y transformadores de plazos,
dificultando la puesta en marcha de proyectos y la viabilidad de los ya existentes. Tal y
como lo indica Mishkin (1996), en una crisis los mercados financieros pierden la
capacidad de canalizar eficientemente fondos hacia aquellas oportunidades de inversion
que sean mas productivas.

2>Analiza las causas y efectos de las crisis financieras en economias emergentes, diferenciandolas de las crisis ocurridas
en economias desarrolladas, desde la perspectiva de la teorfa de la informacién asimétrica.

26 Bell, J. y D. Pain, (2000), Leading Indicator Models of Banking Crises - a Critical Review, Bank of England. Review
of Financial Stability No. 9:113-129.
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El enfoque de senales consiste en el analisis de la evolucién de un nimero de

indicadores financieros cuyo comportamiento es extraer seflales que anticipan la

ocurrencia de una crisis. Asi, analizar su comportamiento en una base historica, y
establecer un periodo de crisis y un periodo de calma, y ademas fijar umbrales o limites,

de manera que con estas sefiales si los indicadores analizados sobrepasan los limites son
interpretadas como una sefal de alerta.

Esta metodologia es basada por la propuesta de Diebold y Rudebusch (1989) y
Stock y Watson (1989)”, Kaminsky y Reinhart (1999)*.

= METODOLOGIA

Grafico 47
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FUENTE: SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y SEGUROS DEL ECUADOR - BANCO CENTRAL DEL ECUADOR.

El método Enfoque de Seiiales es util como un modelo sistematico y consistente
para predecir episodios de crisis; para esto se debe generar variables dicotémicas®, de
manera que dichas variables y la naturaleza de la informaciéon a ser utilizada (varias
unidades a través del tiempo) apunten a un manejo de panel de datos /ogiz. Al realizar

este analisis se establece un orden légico para llegar al objetivo que es la prevencion de
una ctisis.

En esta metodologfa se debe establecer dos periodos:

e Periodo de crisis, el mismo que para este caso se establecié desde enero de 2009

a mayo de 2010, en base a la evolucién del indicador de morosidad de cartera
(por encima o debajo de su nivel de tendencia). Por supuesto, el establecimiento

27 Stock, J. y Watson, M., (1989): “New Indexes of Coincident and Leading Economic Indicators”. NBER
Macroeconomic Annual Report.

28 Kaminsky, G. & C. Reinhart (1999). “The Twin Crises: the causes of banking and balance-of-payments problems’,
en American Economic Review, 89 (3), 473-500.

29 Una variable dicotémica es aquella que toma tnicamente valores de 1 o 0.
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de dicho perfodo es subjetivo, otros analistas pueden establecer un periodo
diferente basado en consideraciones distintas.

e Periodo de calma, establecido desde enero de 2007 hasta diciembre de 2008, de
su parte, este periodo corresponde a momentos en los cuales el indicador de
morosidad de cartera esta por debajo de su nivel de tendencia.

Ademas de estos dos periodos o parametros es necesario establecer un
horizonte de senalizacion, que es el perfodo en el cual los indicadores son evaluados, es
decir el tiempo en el que un indicador empieza a tener una sefial de crisis y asi poder
tomar decisiones acertadas frente a dicho indicador; en el presente analisis el horizonte
de sefializacion establecié desde enero a diciembre de 2008, un afio antes del efecto de la
crisis financiera internacional (Grafico 47).

Como se puede observar, el indicador de la Morosidad (Grafico 47) tiene un
repunte durante enero de 2009 a mayo 2010 explicado principalmente por la crisis
financiera mundial que afect6 en parte a las entidades financieras del pafs. El horizonte
de sefalizaciéon o periodo en el cual los indicadores financieros son evaluados
corresponde a los doce meses anteriores a enero de 2009.

La informacioén financiera usada para este analisis es mensual y recogida de los
balances y estados de pérdidas y ganancias de 36 cooperativas del sistema financiero
entre los meses de enero de 2007 y julio de 2011. Debido a que algunas cooperativas
ingresaron al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador durante
los ultimos meses de analisis, la informacion financiera presentada de dichas entidades

es incompleta, por esta razén no ha sido considerada.

Se define que un indicador emite una seflal cuando se aleja de su nivel de
umbral. El umbral 6ptimo es aquel que determina la zona de rechazo de un fest de
hipétesis donde la hipétesis nula (HO) se define como los niveles para los cuales la
entidad se encuentra en un estado estable y la hipétesis alternativa (H1) se define como
los niveles para los cuales la entidad sufrirfa una crisis en los siguientes meses.

Un indicador empieza a emitir una seflal cuando se encuentra por encima o
debajo de limites establecidos. El indicador emitira una sefial en base a un evento
binario (valor 0 o 1), es decir al pasar el umbral establecido para cada indicador, se
emitira la sefial de 1 y al establecerse dentro los umbrales se colocara una sefial de 0.

No hay un método especifico para calcular dicho umbral, sin embargo en la
mayoria de la literatura econémica se establece como:

Y=Xx=%f(5)
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Doénde:

Y=umbral (limite superior e inferior)

x = el promedio de la suma del periodo de calma
f = tractil

0 = desviacion estandar

El fractil no es mas que un nimero obtenido de forma aleatoria con la finalidad
de disminuir el Error Tipo 1 y el Error Tipo II"". El propésito de este anilisis es evaluar
a los indicadores individualmente con el objetivo de saber si es util para pronosticar una
posible crisis en un periodo de doce meses de anticipacion (horizonte de sefalizacién).
Para poder determinar el alcance de prediccion individual de cada indicador se construye
la probabilidad condicional de ocurrencia de una crisis basada en la sefial de cada
indicador, para lo cual se elabora una tabla de posibles sefiales.

Cuadro 11
POSIBLES SENALES DE OCURRENCIA DE CRISIS

OCURRENCIA DE CRISIS NO OCURRENCIA DE CRISIS
SE EMITE UNA SENAL A B
NO SE EMITE SENAL C D

En donde los valores de A y D corresponden a “aciertos” (observaciones en las
que se emite una buena sefal, cuando ocurre una crisis y cuando no ocurre,
respectivamente); mientras que los valores de B y C corresponden a “errores”,
(observaciones cuando emite una mala sefial en el periodo de calma y, cuando no emite
una sefial si hay una crisis, respectivamente). Lo 6ptimo es que A>0, D>0, B=C=0 sin
embargo en la realidad esto no sucede ya que se posee un minimo de error de confianza.

Cuadro 12
INDICADORES EMPLEADOS PARA EL ANALISIS DE ENFOQUE DE SENALES

indice de capitalizacién neta
Cobertura Patrimonial de Activos Improductivos
Porcentaje de Activos Improductivos
Intermediacion Crediticia
Calidad de Crédito
Cobertura crediticia
Grado de Absorcion de Margen Financiero
Eficiencia Operativa
Desequilibrio estructural entre Activo Productivo y PCC
ROA
ROA Operativo
ROE
Eficiencia del negocio
Margen Spread
Margen Brecha
indice de Ligquidez
Liquidez Ampliada
Riesgo de mercado.
Morosidad de Cartera

30 Error Tipo I, rechazar algo que es cierto, y Error Tipo II, aceptar algo que es falso.
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En base a lo expuesto anteriormente los indicadores utilizados para el analisis
mediante la metodologia de Enfoque de Sefiales, se presenta en el Cuadro 12.

= ANALISIS DE LA METODOLOGIA

COOPERATIVAS GRANDES

Segun la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS), son
consideradas cooperativas grandes aquellas entidades que poseen activos superiores al
6% del total de activos del sistema de cooperativas; esta metodologia se basa en
percentiles, la misma que fue modificada segun los activos registrados a diciembre de
2010; en base a este criterio tres cooperativas son consideradas grandes.

Las cooperativas que conforman este grupo representan el 27.31% del volumen
de crédito del total de cooperativas. En el Cuadro 13 se presenta los resultados de los
indicadores que emitieron seflales cuando hubo una crisis e indicadores que no
emitieron seflales cuando no hubo una crisis durante el periodo analizado (enero de

2007 — julio 2011).

Cuadro 13
RESULTADOS DE LA METODOLOGIA ENFOQUE DE SENALES PARA LAS
COOPERATIVAS GRANDES
crisis tranquilidad
ES NES ES NES

‘ ENTIDAD ‘ PESO | INDICADORES A C B D A+C B+D | AJAsC | C/A+C | B/B+D D/B+D | COSEE;‘::JLTO |PROVECCION‘
GRANDES 27.31%  INDICE DE CAPITALIZACION NETA 1 6 13 1 17 2 0.65 035 054 046 141 39
GRANDES 27.31%  DESEQUILIBRIO ESTRUCTURAL DEL ACT. PROD Y PCC 10 7 15 9 17 2% 0.59 041 0.63 038 157 5.25
GRANDES 2131% ROA 12 5 16 8 17 2 071 0.29 067 033 212 3.08
GRANDES 27.31%  ROA OPERATIVO 12 5 17 7 17 2% 0.71 029 071 029 242 2.00
GRANDES 2731% ROE 12 5 16 8 17 24 071 0.29 067 033 212 4.00
GRANDES 27.31%  ROE OPRERATIVO 12 5 12 12 17 2% 0.71 029 0.50 0.50 141 3.67
GRANDES 27.31%  EFICIENCIA DEL NEGOCIO 6 1 14 10 17 24 035 0.65 058 042 0.85 4.00
GRANDES 27.31%  MARGEN DE SPREAD 12 5 8 16 17 2% 0.71 029 033 0.67 1.06 6.00
GRANDES 27.31% MARGEN BRECHA 12 5 7 17 17 24 071 0.29 029 071 1.00 6.00
GRANDES 27.31%  INDICE DE LIQUIDEZ 0 17 10 14 17 2% - 1.00 0.42 058 - 233
GRANDES 27.31%  INDICE DE LIQUIDEZ AMPLIADA 3 14 9 15 17 24 0.18 0.82 038 0.63 028 233
GRANDES 27.31%  RIESGO DE MERCADO 10 7 15 9 17 2% 0.59 041 0.63 038 157 5.25
GRANDES 27.31%  COBERTURA PATIRMONIAL DE ACTIVOS IMPRODUCTIVO 12 5 14 10 17 2 071 029 058 042 169 39
GRANDES 27.31%  PORCENTAJE DE ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 6 1 10 14 17 2% 0.35 0.65 0.42 058 0.61 225
GRANDES 27.31%  INTERMEDIACION CREDITICIA 4 13 18 6 17 24 0.24 076 075 025 0.94 525
GRANDES 27.31%  CALIDAD DE CREDITO 2 15 18 6 17 2% 0.12 0.88 0.75 0.25 047 5.42
GRANDES 27.31%  COBERTURA CREDICITICIA 2 15 14 10 17 24 0.12 0.88 058 042 028 233
GRANDES 27.31%  GRADO DE ABSORCION DE MARGEN FINANCIERO 9 8 15 9 17 2% 0.53 047 0.63 038 141 3.92
GRANDES 27.31%  EFICIENCIA OPERATIVA 2 15 4 20 17 24 0.12 0.88 017 083 0.14 2.00
GRANDES 27.31%  MOROSIDAD DE LA CARTERA 5 12 16 8 17 2% 0.29 071 0.67 033 0.88 267

En la cuarta columna muestra el nimero de crisis correctamente anticipadas, es
decir, el nimero de veces que el indicador emitié una sefial para los cuales se anticipo
una crisis en los doce meses previos a la crisis. La quinta columna muestra el nimero de

errores, es decir cuando estuvo en crisis y no se emitié ninguna sefial.

La sexta columna muestra, de igual manera, el nimero de errores, es decir
cuantas veces el indicador emitié una sefial cuando no se evidencia una crisis, mientras
que en la séptima columna muestra los aciertos del indicador. La décima primera
columna muestra la probabilidad de que el indicador emita una sefial cuando hay crisis,
Error Tipo I (C / A + C), la décima segunda columna muestra la tendencia del
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indicador a emitir malas sefales, esto es, el porcentaje del numero de meses en los que
una mala sefial pudo haberse emitido (B/B+D), Error Tipo 11

La habilidad de un indicador para emitir buenas sefales y evitar malas sefiales se
combina en una medida del nivel de ruido introducido en la anticipacién. Esta medida
es el coeficiente ruido-sefial ajustado y se obtiene al dividir las sefialas falsas como
porcentaje de los meses en los que una mala sefial pudo haberse emitido, entre el
nimero de buenas sefiales como proporciéon del numero de meses en que una buena
sefial pudo haberse emitido, esto es, [B / B + D] / [A / A + C] en términos de la
matriz.

Este coeficiente de ruido-sefial ajustado puede usarse como criterio para
seleccionar un conjunto de indicadores preventivos, aquellos indicadores con dicho
coeficiente superiores a la unidad introducen excesivo ruido y no son dutiles para
predecir una crisis.

Bajo el criterio del coeficiente ruido sefial, 10 de los 20 indicadores poseen un
coeficiente menor a la unidad por lo tanto estos deben ser considerados en el analisis.
Un segundo criterio para seleccionar los indicadores éptimos es mediante el numero de
meses de crisis correctamente anticipadas dentro de los doce meses previos. Para la
obtencion de los indicadores claves bajo los criterios del coeficiente de ruido sefial y el
poder predictivo se realiza un ranking, obtenido mediante un promedio simple entre
ambos criterios (Cuadro 14). Se puede observar, que en el indicador margen de brecha
de las tres IFI’s, dos emitieron una sefial las mismas que tienen un peso en su grupo de

19.27%.

Cuadro 14

PRINCIPALES INDICADORES PARA LAS COOPERATIVAS GRANDES

ENTIDAD PESO INDICADORES A RANKING |PROYECCION| RANKING Rl::::;l?G

GRANDES 27.31% MARGEN BRECHA 12 1 6.00 1 1
GRANDES 27.31% EFICIENCIA DEL NEGOCIO 6 2 4.00 4 3
GRANDES 27.31%  INTERMEDIACION CREDITICIA 4 4 5.25 3 4
GRANDES 27.31% CALIDAD DE CREDITO 2 6 5.42 2 4
GRANDES 27.31% MOROSIDAD DE LA CARTERA 5 3 2.67 5 4
GRANDES 27.31% PORCENTAJE DE ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 6 2 2.25 7 5
GRANDES 27.31% INDICE DE LIQUIDEZ AMPLIADA 3 5 2.33 6 6
GRANDES 27.31% COBERTURA CREDICITICIA 2 6 2.33 6 6
GRANDES 27.31% INDICE DE LIQUIDEZ 0 7 2.33 6 7
GRANDES 27.31% EFICIENCIA OPERATIVA 2 6 2.00 8 7
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INTERMEDIACION . MOROSIDAD DE LA
MARGEN BRECHA EFICIENCIA DEL NEGOCIO CALIDAD DE CREDITO
CREDITICIA CARTERA
Peso de las IFIS 27.31% 27.31% 27.31% 27.31% 27.31%
total 3 3 3 3 3
sefial 2 0 3 3 2
Peso de sefiales 19.27% 0.00% 27.31% 27.31% 19.27%
Peso ponderado 47.0% 0.0% 100.0% 100.0% 47.0%

PORCENTAJE DE ACTIVOS INDICE DE LIQUIDEZ

COBERTURA CREDICITICIA INDICE DE LIQUIDEZ EFICIENCIA OPERATIVA
IMPRODUCTIVOS AMPLIADA Q

Peso de las IFIS 27.31% 27.31% 27.31% 27.31% 27.31%

total 3 3 3 3 3

sefial 2 1 1 1 0

Peso de seiiales 19.27% 12.13% 7.14% 12.13% 0.00%

Peso ponderado 47.0% 14.8% 8.7% 14.8% 0.0%

En el Grafico 48, se analiza las tres cooperativas mas representativas del grupo
asi como la evolucién de los indicadores claves que pueden prever una crisis financiera.
Se puede observar que el indicador de margen de brecha, cuyo valor mientras mas alto

mejor, tiene una tendencia a la baja durante todo el periodo de analisis para las tres
entidades pertenecientes a este grupo.

Grafico 48
PRINCIPALES INDICADORES PREVENTIVOS GRANDES
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
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Banco Central del Ecuador

COOPERATIVAS MEDIANAS

Segun la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS), son

consideradas cooperativas medianas aquellas entidades que posean activos se encuentren

entre 3% a 5.99% del total del activos del sistema, esta metodologfa también se basa en

percentiles, la misma que fue modificada de acuerdo a los activos registrados a

diciembre de 2010 en base a esta metodologia existen ocho cooperativas medianas.

Las cooperativas que conforman este grupo representan el 33.88% del volumen

de crédito del total de cooperativas. En el Cuadro 15 se presenta los resultados de los

indicadores que emitieron seflales cuando hubo una crisis e indicadores que no

emitieron sefiales cuando no existié una crisis durante el periodo analizado (enero de
2007 — julio 2011).

Cuadro 15
RESULTADOS DE LA METODOLOGIA ENFOQUE DE SENALES PARA LAS
COOPERATIVAS MEDIANAS
crisis. tranquilidad
ES NES ES NES

| ENTIDAD | PESO INDICADORES A C B D A+C B+D | A/A+C | C/A+C | B/B+D D/B+D | CC;EE;‘:tJLIJ)O |PROVECC|0N|
MEDIANAS 33.88%  INDICE DE CAPITALIZACION NETA 11 6 13 11 17 24 0.65 0.35 0.54 0.46 141 525
MEDIANAS 33.88%  DESEQUILIBRIO ESTRUCTURAL DEL ACT. PROD Y PCC 9 8 17 7 17 2 053 0.47 0.71 0.29 182 417
MEDIANAS 33.88% ROA 9 8 9 15 17 2% 053 0.47 038 0.63 0.85 333
MEDIANAS 33.88% ROA OPERATIVO 6 1 16 8 17 24 035 0.65 0.67 033 1.06 4.42
MEDIANAS 33.88% ROE 8 9 6 18 17 2 047 0.53 0.25 0.75 063 333
MEDIANAS 33.88%  ROE OPRERATIVO 11 6 16 8 17 2 0.65 0.35 0.67 033 1.94 333
MEDIANAS 33.88%  EFICIENCIA DEL NEGOCIO 6 1 13 1 17 24 035 0.65 0.54 0.46 0.77 4.00
MEDIANAS 33.88%  MARGEN DE SPREAD 8 9 16 8 17 24 0.47 053 0.67 033 141 5.50
MEDIANAS 33.88%  MARGEN BRECHA 6 1 13 11 17 2 035 0.65 0.54 0.46 077 5.50
MEDIANAS 33.88%  INDICE DE LIQUIDEZ 10 7 10 14 17 2 059 041 0.42 0.58 101 283
MEDIANAS 33.88%  INDICE DE LIQUIDEZ AMPLIADA 12 5 12 12 17 24 071 0.29 0.50 0.50 141 358
MEDIANAS 33.88%  RIESGO DE MERCADO 9 8 17 7 17 24 0.53 047 0.71 0.29 182 417
MEDIANAS 33.88%  COBERTURA PATIRMONIAL DE ACTIVOS IMPRODUCTIVO 11 6 13 11 17 24 0.65 0.35 0.54 0.46 141 525
MEDIANAS 33.88%  PORCENTAJE DE ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 9 8 1 13 17 2 053 0.47 0.46 0.54 098 5.00
MEDIANAS 33.88%  INTERMEDIACION CREDITICIA 12 5 8 16 17 24 071 0.29 033 0.67 1.06 392
MEDIANAS 33.88%  CALIDAD DE CREDITO 12 5 13 11 17 24 071 0.29 0.54 0.46 154 392
MEDIANAS 33.88%  COBERTURA CREDICITICIA 12 5 10 14 17 24 071 0.29 042 0.58 121 383
MEDIANAS 33.88%  GRADO DE ABSORCION DE MARGEN FINANCIERO 2 15 7 17 17 2 0.12 0.88 0.29 071 017 492
MEDIANAS 33.88%  EFICIENCIA OPERATIVA 2 15 4 20 17 24 0.12 0.88 017 0.83 0.14 192
MEDIANAS 33.88%  MOROSIDAD DE LA CARTERA 10 7 1 13 17 24 0.59 041 0.46 0.54 1.09 5.75
Bajo el criterio del coeficiente ruido sefal, 7 de los 20 indicadores poseen un
coeficiente menor a la unidad por lo tanto estos deben ser considerados en el analisis.
Finalmente, basindose en ambos criterios, coeficiente de ruido sefial y meses
anticipados se obtuvo los indicadores 6éptimos para este grupo de entidades (Cuadro 10).
Cuadro 16
PRINCIPALES INDICADORES PARA LAS COOPERATIVAS MEDIANAS

ENTIDAD PESO INDICADORES A RANKING |PROYECCION| RANKING R’:I'L'ﬂ':G

MEDIANAS  33.88%  PORCENTAJE DE ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 5 1 5.00 2 2
MEDIANAS  33.88%  MARGEN BRECHA 6 3 5.50 1 2
MEDIANAS  33.88% ROA 9 1 3.33 5 3
MEDIANAS  33.88%  GRADO DE ABSORCION DE MARGEN FINANCIER( 2 4 4.92 3 4
MEDIANAS  33.88%  EFICIENCIA DEL NEGOCIO 6 3 4.00 4 4
MEDIANAS  33.88%  ROE 8 2 3.33 5 4
MEDIANAS  33.88%  EFICIENCIA OPERATIVA 2 4 192 6 5
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PORCENTAJE DE ACTIVOS

GRADO DE ABSORCION DE
MARGEN BRECHA ROA EFICIENCIA DEL NEGOCIO
IMPRODUCTIVOS MARGEN FINANCIERO

Peso de las IFIS 33.88% 33.88% 33.88% 33.88% 33.88%
total 8 8 8 8 8
sefial 5 5 6 3 0
Peso de sefiales 21.96% 22.17% 25.74% 14.35% 0.00%
Peso ponderado 40.5% 40.9% 57.0% 15.9% 0.0%

ROE EFICIENCIA OPERATIVA
Peso de las IFIS 33.88% 33.88%
total 8 8
senal 4 0
Peso de sefiales 17.92% 0.00%
Peso ponderado 26.4% 0.0%

0,07
0,06

0,05

porcentajes

Como se puede observar en el indicador correspondiente al porcentaje de
activos improductivos de las ocho IFI’s, cinco emitieron una sefial, las mismas que en su
grupo tienen una participacion global de 21.96%.

En el Grafico 49, se analiza las tres cooperativas mas representativas del grupo
asi como la evolucién de los indicadores claves que pueden prever una crisis financiera.
Es asi que las tres entidades mas representativas dentro de este grupo muestran para el
indicador de porcentaje de activos improductivos valores volatiles teniendo un repunte
en los meses de julio de 2008 a julio de 2010, mientras que el indice de margen de

brecha presenta una tendencia a la baja, finalmente el ROA de estas IFI’s tiene
tendencia a la baja durante todo el periodo de analisis.

Grafico 49
PRINCIPALES INDICADORES PREVENTIVOS COOPERATIVAS MEDIANAS
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
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COOPERATIVAS PEQUENAS

Segun la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS), son
consideradas cooperativas pequefias aquellas entidades que posean activos se encuentren
entre el 1% y 2.99% del total de activos del sistema, al igual que las anteriores esta
metodologia es de acuerdo a percentiles, la misma que fue modificada de acuerdo a los
activos registrados a diciembre de 2010, en base a esta metodologfa existen catorce
cooperativas medianas.

Las cooperativas que conforman este grupo representan el 30.85% del volumen
total de crédito del total de cooperativas. En el Cuadro 17 se presenta los resultados de
los indicadores que emitieron sefiales cuando hubo una crisis e indicadores que no
emitieron seflales cuando no hubo una crisis durante el periodo analizado (enero de
2007 — julio 2011).

Cuadro 17
RESULTADOS DE LA METODOLOGIA ENFOQUE DE SENALES PARA LAS
COOPERATIVAS PEQUENAS

crisis tranquilidad
ES NES ES NES
| ENTIDAD | PESO | INDICADORES A C B D A+C B+D | A/A+C | C/A+C | B/B+D D/B+D | Co:[;:t’::o |PROVECCION|
PEQUENAS 30.85%  INDICE DE CAPITALIZACION NETA 11 6 4 20 17 24 0.65 035 017 0.83 078 175
PEQUENAS 30.85%  DESEQUILIBRIO ESTRUCTURAL DEL ACT. PROD Y PCC 5 12 17 7 17 2% 0.29 0.71 071 0.29 101 267
PEQUERNAS 30.85% ROA 1 5 13 1 17 24 071 0.29 0.54 0.46 154 5.50
PEQUENAS 30.85%  ROA OPERATIVO 5 12 17 7 17 24 029 071 071 029 1.01 4.83
PEQUENAS 30.85%  ROE 1 5 12 1 17 24 071 029 0.50 0.50 141 4.75
PEQUENAS 30.85%  ROE OPRERATIVO 11 6 18 6 17 24 0.65 0.35 0.75 0.25 259 175
PEQUENAS 30.85%  EFICIENCIA DEL NEGOCIO 7 10 16 8 17 2% 0.41 0.59 0.67 033 124 4.00
PEQUENAS 30.85%  MARGEN DE SPREAD 7 10 9 15 17 24 041 0.59 038 0.63 0.66 275
PEQUENAS 30.85%  MARGEN BRECHA 6 1 1n 13 17 24 035 0.65 046 0.54 065 4.75
PEQUENAS 30.85%  INDICE DE LIQUIDEZ 11 6 11 13 17 24 0.65 0.35 0.46 0.54 119 283
PEQUENAS 30.85%  INDICE DE LIQUIDEZ AMPLIADA 10 7 1 13 17 2% 0.59 041 0.46 0.54 1.09 283
PEQUENAS 30.85%  RIESGO DE MERCADO 5 12 17 7 17 24 0.29 071 071 0.29 1.01 267
PEQUENAS 30.85%  COBERTURA PATIRMONIAL DE ACTIVOS IMPRODUCTIVO 10 7 4 20 17 24 0.59 0.41 017 0.83 071 175
PEQUENAS 30.85%  PORCENTAJE DE ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 3 14 14 10 17 24 0.18 0.82 058 0.42 0.42 3.08
PEQUENAS 30.85%  INTERMEDIACION CREDITICIA 10 7 1 13 17 24 0.59 0.41 0.46 0.54 1.09 342
PEQUENAS 30.85%  CALIDAD DE CREDITO 10 7 9 15 17 2% 0.59 0.41 038 0.63 0.94 2.08
PEQUENAS 30.85%  COBERTURA CREDICITICIA 10 7 15 9 17 2% 0.59 041 0.63 038 157 3.58
PEQUENAS 30.85%  GRADO DE ABSORCION DE MARGEN FINANCIERO 6 1 12 1 17 24 035 0.65 0.50 0.50 071 4.83
PEQUENAS 30.85%  EFICIENCIA OPERATIVA B 14 6 18 17 24 0.18 0.82 0.25 075 0.24 192
PEQUENAS 30.85%  MOROSIDAD DE LA CARTERA 1n 5 12 1 17 24 071 029 0.50 0.50 141 233

Bajo el criterio del coeficiente ruido sefal, 8 de los 20 indicadores poseen un
coeficiente menor a la unidad por lo tanto estos deben ser considerados en el analisis.
Finalmente, basindose en ambos criterios, coeficiente de ruido sefial y meses
anticipados se obtuvo los indicadores 6ptimos para este grupo de entidades (Cuadro 18).

Cuadro 18
PRINCIPALES INDICADORES PARA LAS COOPERATIVAS PEQUENAS
ENTIDAD PESO INDICADORES A RANKING |PROYECCION| RANKING RI::::ZILNG

PEQUENAS 30.85% GRADO DE ABSORCION DE MARGEN FINANCIER( 6 4 4.83 1 2.5
PEQUENAS 30.85% MARGEN BRECHA 6 4 4.75 2 3
PEQUENAS 30.85% PORCENTAJE DE ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 3 5 3.08 3 4
PEQUENAS 30.85% MARGEN DE SPREAD 7 3 2.75 4 35
PEQUENAS 30.85% CALIDAD DE CREDITO 10 2 2.08 5 35
PEQUENAS 30.85% EFICIENCIA OPERATIVA 3 5 1.92 6 5.5
PEQUENAS 30.85% INDICE DE CAPITALIZACION NETA 11 1 1.75 7 4
PEQUENAS 30.85% COBERTURA PATIRMONIAL DE ACTIVOS IMPROL 10 2 1.75 7 4.5
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GRADO DE ABSORCION DE

PORCENTAJE DE ACTIVOS

MARGEN BRECHA MARGEN DE SPREAD CALIDAD DE CREDITO
MARGEN FINANCIERO IMPRODUCTIVOS
Peso de las IFIS 30.85% 30.85% 30.85% 30.85% 30.85%
total 14 14 14 14 14
sefial 8 12 8 12 14
Peso de sefiales 17.29% 26.78% 18.31% 26.78% 30.85%
Peso ponderado 32.0% 74.4% 33.9% 74.4% 100.0%

EFICIENCIA OPERATIVA

INDICE DE CAPITALIZACION

COBERTURA PATIRMONIAL

DE ACTIVOS
NETA
IMPRODUCTIVO

Peso de las IFIS 30.85% 30.85% 30.85%
total 14 14 14

seiial 0 11 11

Peso de sefales 0.00% 24.04% 24.04%
Peso ponderado 0.0% 61.2% 61.2%

En el Grafico 50, se analiza las tres cooperativas mas representativas del grupo

asi como la evolucién de los indicadores claves que pueden prever una crisis financiera.

Es asi que el indicador del grado de absorcion (valores bajos son mejores) presenta una

ligera tendencia a la alza, mientras que el indicador de margen de brecha (valores altos
son mejores) presenta una tendencia a la baja.

Grafico 50

PRINCIPALES INDICADORES PREVENTIVOS COOPERATIVAS PEQUENAS
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
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COOPERATIVAS MUY PEQUENAS

Segun la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS), son consideradas
cooperativas muy pequeflas aquellas entidades que posean activos inferiores al 0.99% de
activos del sistema, esta metodologia es de acuerdo a percentiles, la misma que fue
modificada de acuerdo a los activos registrados a diciembre de 2010, en base a esta
metodologia existen once cooperativas medianas.

Las cooperativas que conforman este grupo representan el 7.30% del volumen
de crédito del total de cooperativas. En el Cuadro 19 se presenta los resultados de los
indicadores que emitieron sefiales cuando hubo una crisis e indicadores que no
emitieron seflales cuando no se present6 una crisis durante el periodo analizado (enero
de 2007 — julio 2011).

Bajo el criterio del coeficiente ruido sefial, 10 de los 20 indicadores poseen un
coeficiente menor a la unidad por lo tanto estos deben ser considerados en el analisis.
Finalmente, basindose en ambos criterios, coeficiente de ruido sefial y meses
anticipados se obtuvo los indicadores éptimos para este grupo de entidades (Cuadro 20).

Cuadro 19
RESULTADOS DE LA METODOLOGIA ENFOQUE DE SENALES PARA LAS
COOPERATIVAS MUY PEQUENAS

crisis tranquilidad
ES NES ES NES
ENTIDAD | PESO | INDICADORES A C B D A+C B+D | A/A+C | C/A+C | B/B+D D/B+D | COSEE;_‘::J:JJO |PROVECCION|
Muy PEQUEFIAS 7.30% INDICE DE CAPITALIZACION NETA 6 11 16 8 17 24 0.35 0.65 0.67 033 1.06 417
MUY PEQUENAS 7.30%  DESEQUILIBRIO ESTRUCTURAL DEL ACT. PROD Y PCC 6 11 15 9 17 24 0.35 0.65 0.63 0.38 0.94 4.08
Muy PEQUEFIAS 7.30% ROA 7 10 9 15 17 24 041 0.59 0.38 0.63 0.66 4,00
MUY PEQUENAS 7.30%  ROA OPERATIVO 1 16 17 7 17 24 0.06 0.94 0.71 0.29 0.20 5.17
MUY PEQUERNAS 7.30%  ROE 11 6 12 12 17 24 0.65 035 0.50 0.50 129 3.67
MUY PEQUENAS 7.30%  ROE OPRERATIVO 12 5 23 1 17 24 071 0.29 0.96 0.04 16.94 4.50
MUY PEQUERNAS 7.30%  EFICIENCIA DEL NEGOCIO 8 9 15 9 17 24 047 0.53 0.63 038 125 4.00
MUY PEQUENAS 7.30% MARGEN DE SPREAD 4 13 19 5 17 24 0.24 0.76 0.79 0.21 113 4.75
MUY PEQUERNAS 7.30%  MARGEN BRECHA 4 13 20 4 17 24 0.24 0.76 0.83 017 141 4.75
Muy PEQUEFIAS 7.30% INDICE DE LIQUIDEZ 7 10 14 10 17 24 041 0.59 0.58 0.42 0.99 3.58
MUY PEQUENAS 7.30%  INDICE DE LIQUIDEZ AMPLIADA 6 11 15 9 17 24 0.35 0.65 0.63 0.38 0.94 442
Muy PEQUEFIAS 7.30% RIESGO DE MERCADO 6 11 15 9 17 24 035 0.65 0.63 0.38 0.94 4,08
MUY PEQUENAS 7.30%  COBERTURA PATIRMONIAL DE ACTIVOS IMPRODUCTIVO 7 10 17 7 17 24 041 0.59 0.71 0.29 141 5.00
Muy PEQUEFIAS 7.30% PORCENTAJE DE ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 12 5 21 3 17 24 0.71 0.29 0.88 0.13 5.65 242
MUY PEQUENAS 7.30%  INTERMEDIACION CREDITICIA 9 8 7 17 17 24 0.53 047 0.29 0.71 0.75 5.67
Muy PEQUEﬂAS 7.30% CALIDAD DE CREDITO 9 8 9 15 17 24 0.53 0.47 0.38 0.63 0.85 6.42
MUy PEQUEfIAS 7.30%  COBERTURA CREDICITICIA 10 7 11 13 17 24 0.59 041 0.46 0.54 1.09 6.42
MUY PEQUENAS 7.30%  GRADO DE ABSORCION DE MARGEN FINANCIERO 10 7 10 14 17 24 0.59 041 0.42 0.58 1.01 533
Muy PEQUEFIAS 7.30% EFICIENCIA OPERATIVA 2 15 5 19 17 24 0.12 0.88 0.21 0.79 0.15 192
MUY PEQUENAS 7.30%  MOROSIDAD DE LA CARTERA 10 7 9 15 17 24 0.59 0.41 0.38 0.63 0.94 358
Cuadro 20
RANKING
ENTIDAD PESO INDICADORES A RANKING |PROYECCION| RANKING FINAL
MUY PEQUER 7.30% CALIDAD DE CREDITO 9 2 6.42 1 2
MUY PEQUER 7.30% INTERMEDIACION CREDITICIA 9 2 5.67 2 2
MUY PEQUER 7.30% ROA OPERATIVO 1 6 5.17 3 5
MUY PEQUEﬁ 7.30% INDICE DE LIQUIDEZ AMPLIADA 6 4 4.42 4 4
MUY PEQUEK 7.30% DESEQUILIBRIO ESTRUCTURAL DEL ACT. PROD Y | 6 4 4.08 5 5
MUY PEQUEN 7.30% RIESGO DE MERCADO 6 4 4.08 5 5
MUY PEQUER 7.30% ROA 7 3 4.00 6 5
MUY PEQUER 7.30% MOROSIDAD DE LA CARTERA 10 1 3.58 7 4
MUY PEQUER 7.30% INDICE DE LIQUIDEZ 7 3 3.58 7 5
MUY PEQUER 7.30% EFICIENCIA OPERATIVA 2 5 1.92 8 7
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; DESEQUILIBRIO

CALIDAD DE CREDITO INTE':;;‘::SE\ION ROA OPERATIVO INDI(;E[;Li;I\g}:IDEZ ESTRUCTURAL DEL ACT.
PROD Y PCC

Peso de las IFIS 7.30% 7.30% 7.30% 7.30% 7.30%

total 11 11 11 11 11

seiial 6 8 7 5 9

Peso de sefiales 3.22% 5.25% 4.10% 3.18% 6.23%

Peso ponderado 24.0% 52.3% 35.7% 19.8% 69.9%

MOROSIDAD DE LA
RIESGO DE MERCADO ROA INDICE DE LIQUIDEZ EFICIENCIA OPERATIVA
CARTERA

Peso de las IFIS 7.30% 7.30% 7.30% 7.30% 7.30%

total 11 11 11 11 11

sefial 9 5 9 4 0

Peso de sefiales 6.23% 2.88% 6.30% 2.51% 0.00%

Peso ponderado 69.9% 17.9% 70.6% 12.5% 0.0%

Como se puede observar en el indicador correspondiente a la calidad de activos,

de las once IFI’s, seis emitieron una sefal, las mismas que en su grupo tienen una

participacion global de 3.22%.

En el Grafico 51, se analiza las tres cooperativas mas representativas del grupo
asi como la evolucion de los indicadores claves que pueden prever una crisis financiera.
El indicador de calidad de crédito presenta valores crecientes desde enero de 2009
cuando sus valores deben tener una tendencia a la baja, mientras que el indicador de la
intermediaciéon crediticia tiene la misma tendencia. Finalmente, el ROA operativo
presenta valores negativos en dos IFDs.

Grafico 51
PRINCIPALES INDICADORES PREVENTIVOS COOPERATIVAS MUY PEQUENAS
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
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Xll.  CONCLUSIONES

El establecimiento de un sistema adecuado de prevencion de fragilidades
financieras, es indiscutiblemente una preocupacion fundamental para las entidades
encargadas a la supervision y control.

Durante la elaboraciéon de esta investigacion se pudo notar la necesidad de mejor
informacién para elaborar los indicadores financieros, en muchos casos la
informacién es exclusiva de la entidad lo cual genera un poco de problemas para
realizar el calculo de algunos indicadores.

Las cooperativas consideradas grandes representan el 27.31% del volumen de
crédito total del sistema cooperativo, las cooperativas consideradas medianas
representan el 33.88% del total del volumen de crédito, por otro lado las
cooperativas consideradas como pequefas representa 30.85% del volumen de
crédito total del sistema cooperativo, finalmente las cooperativas que se consideran
como muy pequefias representan el 7.30% del volumen de crédito total de las
cooperativas.

Existen 3 cooperativas consideradas como grandes, 8 se las considera como
medianas, 14 como pequefias y 11 como muy pequefias.

Para las cooperativas grandes 10 indicadores pueden servir para el analisis 6ptimo
de las IFIs pertenecientes a este grupo, para las cooperativas medianas 7
indicadores financieros pueden anticipar una posible crisis financiera, para las
entidades consideradas como pequefias 8 de 20 indicadores pueden advertir una
crisis financiera, finalmente para las cooperativas consideradas como muy pequefias
10 de 20 indicadores utilizados pueden prever una crisis.

La presente investigaciéon buscéd definir los indicadores requeridos para poder
anticipar crisis financieras en el sistema de Cooperativas de Ahorro y Crédito, una
vez identificados los indicadores, su monitoreo constante permite alertar de manera
temprana posibles crisis. La evoluciéon de éstos dltimos es por el momento
satisfactoria y asegura que el sistema de Cooperativas de Ahorro y Crédito se

encuentra en un buen momento.

La coyuntura actual se presenta particularmente favorable para las cooperativas de
ahorro y crédito, puesto que diferentes instancias del Estado reconocen la dinamica
que tienen en el ambito rural en su calidad de entidades financieras locales,
canalizadoras de microcréditos productivos para amplios grupos de la sociedad; por
esa razéon se las considera como uno de los mecanismos mas eficientes de
desarrollo regional. Ademas, el Programa de la Economia Popular y Solidaria del
Gobierno, tiene la finalidad de garantizar el crecimiento sostenible del sistema,
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proporcionar la seguridad a los depositos de los socios de estas cooperativas,
ademas de plantear el asociativismo y el cooperativismo de los agricultores para
hacer viables las pequenas producciones que dificilmente pueden desarrollarse.
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APENDICE 1: Metodologia de determinacion de instituciones
“Intensivas” de cada segmento de crédito

El objetivo es determinar indicadores financieros por segmento de crédito. Para esto es
necesaria una clasificaciéon de cada una de las instituciones de crédito para establecer su
pertenencia a un segmento de crédito. La pertenencia a un segmento de crédito es o
excluyente, es decir, una institucion financiera puede ser nfensiva en uno o mas segmentos

de crédito.

Para esto se utilizan dos criterios y unicamente en el caso de que se cumplan
ambos, una institucion es catalogada como intensiva en un determinado segmento de

crédito:
CRITERIO INTER-SEGMENTO

Se compara la importancia de cada uno de los segmentos en el negocio de la
institucion financiera con respecto a la importancia del segmento en el volumen total de

crédito.
Ejemplo
Productivo - X . Mi. ) Mi. ) Total
. . Pymes Consumo | Vivienda [Microcredito [Acumulacion| Acumulacion
Corporativo | Empresarial L ) ) general
Minorista Simple Ampliada
| TOTAL 37.6% | 11.3% | 10.9% | 23.9% | 4.4% 4.1% 5.1% 2.7% 100%
[atuntaqur | oo% | oow | oo% | as3% | z9% | 7% | 305% | 103% | 1000% |
[ Bovariano | e35% | e6% | 17.7% | s53% | 19% | oow | oox | oo% | 1000% |
| FIDASA [ 00w | 17a% | oow | 206% | 21% | 129% | aso% | 23% | 100.0% |
[ mut.picincHA|  106% | 77% | 100% | 186% | s53a% | oow | oox | oo% | 1000% |

La importancia relativa del segmento “Corporativo” en el volumen total de crédito es
37.6%, para el Banco Bolivariano, este segmento representa el 68.5% de su negocio, por lo

tanto es intensivo en este segmento segun este criterio.

CRITERIO INTRA-SEGMENTO

Ejemplo:
Productivo Mi. Mi.
. Pymes . Consumo | Vivienda [Microcredito [ Acumulacion| Acumulacion TOTAL
Corporativo Empresarial L. . .
Minorista Simple Ampliada
‘ATUNTAQUI 0.0% 0.0% 0.0% 0.5% 0.4% 0.4% 1.5% 0.9% 0.2%
‘BOLIVARIANO | 16.9% 5.6% 14.5% 2.1% 4.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.3% |
‘FIDASA | 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.2% 0.5% 0.0% 0.1% |
‘MUT.PICHINCHA | 0.3% 0.9% 11% 1.0% 15.0% 0.0% 0.0% o.o%| 1.2% |
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Se compara la importancia de cada una de las instituciones financieras dentro de

cada segmento, con respecto a la importancia de la instituciéon en el volumen total de

crédito.

LLa importancia relativa del Banco Bolivariano en el volumen total de crédito es
9.3%. Dentro del segmento Corporativo, este banco representa el 16.9%, por lo que
bajo este criterio también es intensivo en el segmento Corporativo. Al cumplir esta
institucion los dos criterios, es catalogada como intensiva en Corporativo.

RESULTADOS DE LOS CRITERIOS

Segmento Productivo Corporativo

BOLIVARIANO
CITIBANK
INTERNACIONAL
LLOYDS BANK
PACIFICO
PRODUBANCO
PROMERICA

Segmento Productivo Empresarial

AMAZONAS
BOLIVARIANO
CAPITAL
COFIEC
INTERNACIONAL
MACHALA
PACIFICO
PICHINCHA
PRODUBANCO
PROMERICA
RUMINAHUI
UNIFINSA

Segmento Productivo Pymes

AMAZONAS LOJA
CAPITAL MACHALA
COFIEC PACIFICO
COMERCIAL DE MANABI PICHINCHA
DELBANK PROCREDIT
FIDASA PROMERICA
FIRESA QUINCE DE ABRIL
GUAYAQUIL RUMINAHUI
INTERAMERICANA SUDAMERICANO
INTERNACIONAL UNIFINSA

LEASING CORP
LITORAL
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Segmento Consumo

11 DE JUNIO DINERS CLUB RIOBAMBA
23 DEJULIO EL SAGRARIO RUMINAHUI
29 DE OCTUBRE FIRESA SAN FRANCISCO
9 DE OCTUBRE GLOBAL SAN FRANCISCO DE ASIS
ALIANZA DEL VALLE GUARANDA SAN JOSE
AMAZONAS GUAYAQUIL SANTA ANA
MUT. AMBATO MUT. IMBABURA SANTA ROSA
ANDALUCIA INTERDIN SUDAMERICANO
ATUNTAQUI JARDIN AZUAYO TERRITORIAL
AUSTRO JUVEN. E. PROGRESISTA TULCAN
MUT. AZUAY LA DOLOROSA UNIBANCO S.A.
BIBLIAN LITORAL UNIFINSA
CACPE LOJA LOJA VAZCORP
CALCETA MACHALA
CONSTR. COMER Y PRODU MEGO
CHONE 0OSCUS
COMERCIO PABLO MUNOZ VEGA
CONSULCREDITO PACIFICARD
COOPAD PADRE JULIAN LORENTE
COOPROGRESO PASTAZA
COTOCOLLAO PROINCO
DELBANK QUINCE DE ABRIL
Vivienda
23 DEJULIO COOPROGRESO PICHINCHA
29 DE OCTUBRE COTOCOLLAO PROMERICA
MUT. AMBATO DELBANK QUINCE DE ABRIL
ANDALUCIA EL SAGRARIO RIOBAMBA
ATUNTAQUI MUT. IMBABURA RUMINAHUI
MUT. AZUAY LA DOLOROSA SAN FRANCISCO
BIBLIAN LOJA SANTA ROSA
CACPE LOJA MEGO SUDAMERICANO
CONSTR. COMER Y PRODU MUT.PICHINCHA TULCAN
CODESARROLLO PACIFICO
COOPAD PASTAZA
Microcrédito Minorista
11 DE JUNIO COOPAD PICHINCHA
23 DEJULIO COOPROGRESO PROCREDIT
29 DE OCTUBRE COTOCOLLAO PROINCO
9 DE OCTUBRE FIDASA RIOBAMBA
ALIANZA DEL VALLE FINCA SAN FRANCISCO
ATUNTAQUI GUARANDA SAN FRANCISCO DE ASIS
BIBLIAN JUVEN. E. PROGRESISTA SAN JOSE
CACPECO LA DOLOROSA SANTA ANA
CALCETA LOJA SANTA ROSA
CONSTR. COMER Y PRODU NACIONAL SOLIDARIO
CHONE 0OSCUS TULCAN
CODESARROLLO PABLO MUNOZ VEGA UNIBANCO S.A.
COMERCIO PASTAZA VAZCORP
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Microcrédito Acumulacién Simple

11 DE JUNIO COOPAD PADRE JULIAN LORENTE
23 DEJULIO COOPROGRESO PASTAZA
29 DE OCTUBRE COTOCOLLAO PICHINCHA
9 DE OCTUBRE EL SAGRARIO PROCREDIT
ALIANZA DEL VALLE FIDASA PROINCO
ANDALUCIA GUARANDA QUINCE DE ABRIL
ATUNTAQUI MUT. IMBABURA RIOBAMBA
BIBLIAN JARDIN AZUAYO SAN FRANCISCO
CACPECO JUVEN. E. PROGRESISTA SAN FRANCISCO DE ASIS
CALCETA LA DOLOROSA SAN JOSE
CONSTR. COMERY PRODU LOJA SANTA ANA
CHONE MEGO SANTA ROSA
CODESARROLLO NACIONAL SOLIDARIO
COMERCIAL DE MANABI 0OSCUsS TULCAN
COMERCIO PABLO MUNOZ VEGA VAZCORP
Microcrédito Acumulacion Simple
11 DE JUNIO DELBANK PADRE JULIAN LORENTE
23 DEJULIO EL SAGRARIO PASTAZA
9 DE OCTUBRE GLOBAL PICHINCHA
ALIANZA DEL VALLE GUARANDA PROCREDIT
ATUNTAQUI MUT. IMBABURA QUINCE DE ABRIL
AUSTRO JARDIN AZUAYO RIOBAMBA
BIBLIAN JUVEN. E. PROGRESISTA SAN FRANCISCO
CACPECO LA DOLOROSA SAN FRANCISCO DE ASIS
CONSTR. COMER Y PRODU LEASING CORP SAN JOSE
CAPITAL LITORAL SOLIDARIO
CHONE LOJA SUDAMERICANO
CODESARROLLO MEGO TULCAN
COOPAD NACIONAL UNIFINSA
COOPROGRESO 0OSCUS VAZCORP
COTOCOLLAO PABLO MUNOZ VEGA
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APENDICE 2: CALCULO DE LOS INDICADORES FINANCIEROS™

ME | INDICADOR | CAMEL |NOMBRE DE LA | VARIABLES
TO | ES VARIABLE
DO
CA | C: Suficiencia | C1 Indice de capitalizacién | Factor de Capitalizacién /
ME | de Capital neta Factor de Intermediacion
L C2 Cobertura Patrimonial de | Cobertura Patrimonial /
Activos Improductivos Activos Improductivos
Netos
A: Calidad de | Al Porcentaje de Activos | Activos  Improductivos
Activos Improductivos Netos / Activos Totales
A2 Intermediacion Crediticia | Cartera Vencida *
Coeficiente de
Intermediacion Cartera de
Créditos / Cartera Bruta
A3 Calidad de Cartera Cartera Vencida / Cartera
Bruta
A4 Cobertura Crediticia Provisiones /  Cartera
Vencida
M: Manejo o | M1 Grado de  Absorcién | Gastos — Operativos — /
Gestion Margen Financiero Margen Financiero Bruto
M2 Eficiencia Operativa Gastos  Operativos ~ /
Activo Total Promedio
M3 Desequilibrio  estructural | Activos  Productivos  /
entre Activos Productivos | Pasivos con Costo
y Pasivos con Costo
E: Resultados | E1 ROA Rentabilidad / (Activos
Operativos Promedios + Acreedoras)
E2 ROA Operativo Utilidad ~ Operativa  /
Activo Total Promedio
E3 ROE Rentabilidad / Patrimonio
Promedio
E4 Eficiencia del Negocio Ingtesos  Ordinarios /
Activo Total Promedio
E5 Margen Spread Margen Spread de Tasa /
Margen Financiero de
Brecha
E6 Margen Brecha Brecha  Estructural /
Margen  Financiera de
Brecha
L:Gestion de | L1 Indice de Liquide Activos Liquidos 90 dfas /
Liquidez Pasivos Exigibles
L2 Liquides Ampliada Activos Liquidos
Ampliados /  Pasivos
Exigibles

31 Los indicadores utilizados en esta investigacion fueron adecuados a la realidad del Ecuador, por tal razén la forma

de calculo del CAMEL tradicional no es similar.
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L3 Indice de Liquidez | Activos Liquidos90 dias /
Ampliada (Prueba Acida) | Obligaciones  con el
Publico

www.bce.fin.ec
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