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I.  RESUMEN

El Informe de la Evolucion del Crédito y Tasas de Interés del Sistema Financiero
Privado presenta las diferentes tendencias en la otorgaciéon de crédito del sistema
financiero, la evolucién del volumen de depdsitos, el analisis de los sectores econémicos
que demandan el crédito, la trayectoria de las tasas de interés efectivas de los diferentes
segmentos y la situacién de los principales indicadores del sistema financiero nacional
privado del Ecuador.

El analisis desarrollado permite tener una vision mas detallada del panorama de
este sector. Adicionalmente se presentan los resultados de las tasas activas efectivas
referenciales vigentes para el mes correspondiente.

Il. INTRODUCCION

El Articulo 2 del Capitulo 2 Tasas de Interés de Cumplimiento Obligatorio del Titulo Sexto: Sistema
de Tasas de Interés del Libro 1 Politica Monetaria-Crediticia de la Codificaciin de Regulaciones del
Banco Central del Ecunador establece que las tasas de interés activas efectivas maximas para
cada uno de los segmentos definidos en el Articulo 8 del Capitulo VIII del mismo
Titulo, corresponderan a la tasa promedio ponderada por monto en USD de las
operaciones de crédito concedidas en cada segmento en las cuatro semanas anteriores a
la dltima semana completa del mes anterior en que entraran en vigencia, multiplicada
por un factor a ser determinado por el Directorio del Banco Central del Ecuador.

El cilculo se lo efectuard con la informacion remitida de las tasas de interés
pactadas por el sistema financiero privado en las operaciones realizadas en las cuatro
semanas precedentes a la ultima semana de cada mes, promedio que sera ponderado por
monto en USD en concordancia con lo determinado en el Instructivo de Tasas de
Interés vigente.

De la misma manera, los Articulos 2, 3, 4 y 5 del Capitulo 1 Tasas de Interés
Referenciales y los Articulos 1 y 4 del Capitulo 11, del Titulo Sexto de la Codificacion de Regulaciones
del Banco Central del Ficuador' establecen que dichas tasas tendrén vigencia mensual y serin
calculadas por el BCE durante la ultima semana completa del mes anterior al de su
vigencia.

En base a lo estipulado en el Titulo Sexto de la Codificaciéon de Regulaciones del
Directorio del BCE, el BCE calculara las siguientes tasas de interés:

* Tasa Activa Efectiva Referencial por segmento

= Tasa Activa Referencial

1 Estas tasas corresponden a la Tasa Pasiva Referencial, la Tasa Activa Referencial, las tasas de interés activas efectivas
referenciales para cada uno de los segmentos de crédito, y las tasas de interés efectivas pasivas referenciales para las
captaciones de depdsitos a plazo fijo para distintos rangos de plazo.
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" Tasa de Interés Legal

= Tasa Pasiva Referencial
» Tasa Pasiva Efectiva Referencial por plazo

= Tasa Activa Maxima Convencional

lll.  HECHOS RELEVANTES

Desde octubre de 2007 hasta de 2008 el Gobierno Nacional implement6 una
politica de reduccion de tasas activas maximas; a partir de esta fecha las tasas se han
mantenido estables a excepcion de los segmentos de: Consumo que pasé de 16.30% a
18.92% en junio de 2009 y en febrero de 2010 retorné a su tasa anterior (16.30%);
Microcrédito Minorista (antes Microcrédito de Subsistencia) de 33.90% disminuy6 a
30.50% en mayo de 2010 y Microcrédito de Acumulacion Simple de 33.30% se redujo a
27.50% en mayo de 2010 (Cuadro 1).

Cuadro 1
TASAS MAXIMAS DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO

Diferencia Sep-07

Tasa Activa Efectiva Maxima Tasa Referencial
Segmento Dic-11

sep-07 oct-08 jun-09 dic-11 sep-07 dic-11 Maxima  Ref.
Productivo Corporativo 14.03 9.33 9.33 9.33 10.82 817 - 470 - 2.65
Productivo Empresarial* n.d. n.d 10.21 10.21 n.d. 9.53 - -
Productivo PYMES 20.11 11.83 11.83 11.83 14.17 11.20 - 828 - 297
Consumo** 24.56 16.30 18.92 16.30 17.82 1591 - 826 - 191
Consumo Minorista 37.27 21.24 - - 25.92 - - -
Vivienda 14.77 11.33 11.33 11.33 11.50 10.64 - 3.44 - 0.86
Microcrédito Minorista 45.93 33.90 33.90 30.50 40.69 28.82 -15.43 -11.87
Microcrédito Acum. Simp 43.85 33.30 33.30 27.50 31.41 2520 -16.35 - 6.21
Microcrédito Acum. Ampl 30.30 25.50 25.50 25.50 23.06 2244 - 480 - 0.62

*Segmento creado a partir del 18 junio 2009.

**Segmento unificado con el segmento Consumo Minorista a paritr del 18 junio 2009.

Reduccion de Tasa Mdxima febrero 2010

Reduccion de Tasa Mdxima mayo 2010

Cambio en los rangos de crédito, segmento Microcrédito Minorista de USD 600 a USD 3,000 (junio 2009)

Cambio en los rangos de crédito Microcrédito Acum Simple de (USD 600 a USD 8,500) a (USD 3,000 a USD 10,000) (junio 2009)
Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

El 18 de junio de 2009 mediante cambio del Instructivo de Tasas de Interés, los
rangos de crédito establecidos para los segmentos de Microcrédito se modificaron,
ademas la denominacién de los segmentos conocidos como Comerciales pasaron a
llamarse Productivos, adicionalmente se crea un nuevo segmento, Productivo Empresarial.
Finalmente los segmentos Consumo y Consumo Minorista se unifican para formar un solo
segmento de Consunzo.

Dadas las modificaciones considerables ocurridas en la definicién de los
distintos segmentos de crédito se recomienda realizar andlisis comparativos solamente a partir de
Julio de 2009. En el caso de requerir realizar andlisis histdricos es necesario hacer la depuracion de las
series estadisticas con el fin de obtener datos comparables.



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES NOVIEMBRE 2011 [ReitteNec eI Ne O Weratrrelers

IV. ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL CREDITO, PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES

= EVOLUCION DEL CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO
El volumen de
crédito parael  El volumen de crédito para el mes de octubre de 2011 registr6 USD 1,560.0 millones
mes de octubre de  (USD 61.1 millones menos que en el mes de septiembre de 2011) lo que representa una
2011 se ubico en  variaciéon mensual de -3.77% y anual de 9.59%. Comparando el volumen de crédito de
USD 1,560.0  enero a octubre de 2010 con el mismo periodo de 2011 se presenta un crecimiento de
millones, mientras ~ 21.51% (Grafico 1 /literal b).
que el volumen de

depdsitos se Grafico 1
colocé en USD EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO, DEPOSITOS, CREDITO PROMEDIO Y
7,916.9 millones NUMERO DE OPERACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO
a. Volumen de crédito y depdsitos b. Variacion volumen de crédito y depdsitos
1,750.0 r 11,500.0 Volumen de Crédito (Millones USD) Volumen de Depdsitos (Millones USD)
1,650.0 [1550.0] 16,000.0 E
™\ | 10500.0 o 21.51% 6
15500 N\ 14,000.0 90,000.0
%’g‘ 1,450.0 9,500.0 %E 120000 | [ :::ZZ: —
5> .3 ,000.
3 13500 - 85000 8 § 10,000.0 60,000.0
@ S 1,250, -] <
£s 17,632.0 0 £% 8,000.0 E ° 50000.0 i
5T use0 ff 7916.9] 75000 2 60000 | | & 8 9.59% 00000 || R| | o
1.050.0 ‘ - 6500.0 4,000.0 30,000.0 2
0
%500 | A o160 H H 2,000.0 14235 15600  20,000.0
850.0 e e e e e e e e e e e e 5,500.0
e EEEEEEEEEEEEEEEEE : B oo =
LI ER AL R E R RS EE 24 2000 2011 Oct10 Octil
@ E © E (ene-  (ene- 2010 2011  Oct10 Oct1l
[IVolumen de Depésitos (der) ===Volumen de Crédito (izq) oct) oct) (ene-  (ene-
oct) oct)

c. Participacion y evolucion de los depdsitos octubre 2011

9,000.0
8,000.0
e [2se2]
6,000.0
a
w
S 5,000.0
"
o
c
2 4,000.0
2 3,479.9 3,049.6
3,000.0
38.52% 20000
1,000.0 1,666.6 2,049.9
B Depéstios a plazo Operaciones de reporto
B Fondo de Tarjetahabiente B Depdsitos de Ahorro oct 10 Oct11

Monetarios que no generan intereses
M Depostios a plazo @ Depdsitos de Ahorro [ Monetarios que no generan intereses



Variacién del volumen de crédito

En octubre de
2011 el nivel total
de cartera por
vencer del sistema
financiero se ubico
en USD 17,655.4
millones (28.0%
del PIB 2010)

EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES NOVIEMBRE 2011

Banco Central del Ecuador

d. Variacion mensual del crédito y depdsitos

70.0%

50.0%

-10.0%

~

-

o

- -~ o

q 53
Variacion del volumen de depésitos

e. Crédito promedio y numero de operaciones
3,150.0
|soz,ooz!
F 2,950.0

i

2,550.0
2,591.4|

b 2,350.0
F 2,150.0
- -
- -

- 70.0% 650,000
- 60.0%

600,000 o
- 50.0%

- 40.0%

550,000 2,750.0

I 30.0%

T 20.0% 500,000

T 10.0%

450,000
 0.0%

Numero de Operaciones

[ -10.0% 400,000

[ -20.0% -

-30.0% 1,950.0

HVolumen de Crédito (izq)

O Volumen de Depésitos (der)

I Numero de operaciones (izq) === Crédito Promedio (der)

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

El volumen de depésitos para el mes de octubre de 2011 registré USD 7,916.9
millones (USD 2,570.1 millones menos que en el mes de septiembre de 2011) lo que
representa una variacion mensual de -24.51% y anual de 21.93%. Comparando el
volumen de depésitos de enero a octubre de 2010 con el mismo periodo de 2011 se
presenta una ampliacién de 6.66%. Son considerados como depdsitos: depodsitos a
plazo, operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes, depédsitos de ahorro y
monetarios que no generan intereses; para octubre de 2011 la mayor participacion fue de
los depositos de ahorro con 38.52%, seguida de los depodsitos monetarios 32.37%
(Grafico 1 /iteral ¢).

Con respecto al crédito promedio por operacion para el mes de octubre de 2011
se colocd en USD 2,591.4, mientras que el numero de operaciones para el mes de
octubre se ampli6 en 0.22%, registrandose 602,002 operaciones (Grafico 1 /iteral e).

= CARTERA DE CREDITOS POR SISTEMAS (SALDOS) Y TASAS DE
CRECIMIENTO

La evolucién de la actividad crediticia del sistema financiero desde octubre de 2009
muestra un cambio positivo. Este comportamiento se observa basicamente en los
sectores de la banca privada, cooperativas y banca publica. El nivel total de cartera por
vencer del sistema financiero en octubre de 2011, se ubicé en USD 17,655.4 millones
(28.0% del PIB del asio 2010) (Grafico 2 literal a).

Las IFD’s presentaron durante el afio 2009 disminuciones en las tasas de
crecimiento anual de su cartera de crédito. A partir de 2010 existe un aumento de la
misma; en octubre de 2011 /os bancos privados presentan una tasa crecimiento anual de cartera de
21.1%, las cooperativas de aborro y crédito de 42.1%, las sociedades financieras de 18.2% y las
mutnalistas de 18.3% (Grafico 2 literal b).

Crédito Promedio

1



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES NOVIEMBRE 2011 BReZeeN@cstaw I Nelc M EISit:Te o)

Grafico 2

CARTERA POR VENCER DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL Y TASA DE
CRECIMIENTO ANUAL

(Saldos, 2010 - 2011)
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= VOLUMEN DE CREDITO POR SISTEMAS

a. VOLUMEN DE CREDITO Y DEPOSITOS DE LOS BANCOS
En octubre de

2011 los bancos,

) Las entidades bancarias en el mes de octubre de 2011 colocaron USD 1,257.3 millones
contrajeron su

volumen de 10 due representa una tasa de crecimiento mensual de -3.39% y anual de 6.69%,
comparando de enero a octubre de 2010 con el periodo de enero a octubre de 2011 se

presenta un crecimiento de 20.45% (Grafico 3 /iteral b).
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c. Variacion mensual del crédito y depdsitos d. Crédito promedio y numero de operaciones
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Por otro lado, el volumen de depdsitos de los bancos para el mes de octubre de
2011 se colocé en USD 6,744.5 millones lo que significa una tasa de crecimiento
mensual de -25.19%; adicionalmente relacionando el volumen de depdsitos acumulados
hasta octubre de 2011 aumentan en 5.31%. (Grafico 3 /Jiteral/ b). El numero de
operaciones en el mes de octubre de 2011 se registraron 431,298 operaciones.
Finalmente, el crédito promedio de los bancos fue de USD 2,915.2 (Grafico 3 /Jiteral d).

Grafico 4
PARTICIPACION RELATIVA DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO EN EL SISTEMA

BANCARIO
(Millones de USD)

a. Participacion y evolucion del volumen de crédito octubre 2011

Vivienday
Microcréditos
Millones de USD 12.87%
S " Ene-Dic 10 Oct 10 Sep11 Oct 11
Productivo Corporativo 5,747.8 504.7 597.4 554.8 - 1
Productivo PYMES 1,516.3 140.0 1358 140.5 Consumo ‘ Productivo
. . 17.80% b Corporativo
Productivo Empresarial 1,705.8 142.5 173.7 176.4 E i
Consumo_ 2,203.7 2341 240.4 223.9 : '
Vivienda 2665 3.8 376 335 B Productivo 'y 9
Micro. Minorista 462.2 433 44.9 54.4 Empresarial y X
Micro. Acumulacién Simple 4486 271 8.0 53.3 g 1*03% /4
Micro. Acumulacién Ampliada 243.6 23.0 19.5 20.6 . \
TOTAL 12,8345 1,178.4 1,297.2 1,257.3 ) N |
Productivo
PYMES
11.18%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

La mayor concentracion en la concesion total de crédito por parte de los bancos,
en el mes de octubre de 2011 fue para el segmento Productivo Corporativo (44.12%)
seguido del segmento de Consumo (17.80%) y del Productivo Empresarial (14.03%); los
segmentos de Vivienda y los tres Microcréditos suman una participacion en el crédito de
12.87% (Grafico 4).
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b. VOLUMEN DE CREDITO Y DEPOSITOS DE LAS COOPERATIVAS

El crédito colocado por las cooperativas al mes de octubre de 2011 fue de USD 171.5
millones mientras que el volumen de depésitos fue de USD 883.7 millones, al comparar
el volumen de crédito y de los depdsitos de enero a octubre de 2010 respecto de enero a
octubre de 2011 se evidencia un crecimiento de 28.21% y 15.91%, respectivamente
(Gratico 5 /iteral b).

Por otra parte, para el mes de octubre de 2011 se registraron 31,830 operaciones

con un crédito promedio por operacion USD 5,386.9 (Grafico 5 literal d).
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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Grafico 5
EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO, DEPOSITOS, NUMERO DE OPERACIONES
Y CREDITO PROMEDIO DE LAS COOPERATIVAS

Volumen de Depésitos (Millones USD)

N
~
<
< ~
® o
o
~N
o
2010 2011
(ene-  (ene-
oct) oct)

734.5

Oct 10

d. Numero de operaciones y crédito promedio
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Para octubre de 2011, la mayor concentracion en la concesion total de crédito
por parte de las cooperativas fue en el segmento Consumo (54.16%), seguido del
segmento Microcrédito de Acumulacién Simple (21.32%) (Grafico 06).
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Grafico 6

PARTICIPACION RELATIVA DE LOS SEGMENTOS DE CREDITOS EN EL SISTEMA
COOPERATIVO

(Millones de USD)

a. Participacion y evolucion del volumen de crédito octubre 2011

Miao.
Acumulacibn
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

¢. VOLUMEN DE CREDITO Y DEPOSITOS DE LAS MUTUALISTAS

Las mutualistas registraron en octubre de 2011 un volumen de crédito de USD 21.1
millones, por otro lado el volumen de depdsitos para octubre de 2011 se colocod en USD
130.5 millones, al comparar de enero a octubre de 2010 con el periodo de enero a
octubre de 2011 con relacion al volumen de crédito tiene un crecimiento de 20.03%,
mientras que el volumen de depdsitos en el periodo enero a octubre 2011 tienen un
crecimiento de 8.03% (Grafico 7 /literal b).

Grafico 7
EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO, DEPéSITOS, NUMERO DE OPERACIONES
Y CREDITO PROMEDIO DE LAS MUTUALISTAS
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c. Variacion mensual del crédito y depdsitos d. Crédito promedio y numero de operaciones
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

El nimero de operaciones registrado por las Mutualistas fue 4,725 en octubre de
2011 con un monto promedio por operacion de USD 4,457.7 (Grafico 7 /iteral d).

Grafico 8

PARTICIPACION RELATIVA DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO EN EL SISTEMA
MUTUALISTAS

(Millones de USD)

a. Participacion y evolucion del volumen de crédito octubre 2011
Milones de USD
Segmentos Ene-Dic 10 0d 10 Sep11 Od11
Productivo Corporativo 13.5 53 23 Consumo
Productivo PYMES 16.2 14 11 15 28.91%
Productivo Empresarial 20.0 11 3.2 11 Vivienda -
Consumo 56.4 34 6.0 6.1 47.31%
Vivienda 1102 102 10.6 100 Fr i)
Micro. Minorista 0.0 0.0 0.0 0.0 Microcréditos
Micro. Acumulacion Simple 07 02 0.1 02 23.78%
Micro. Acumulacion Ampliada 04 0.0 0.0 01
TOTAL 2174 16.4 26.4 211

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Finalmente, la mayor concentracion del crédito de las mutualistas se dio en el
segmento de Vivienda, que constituye el principal mercado de las Mutualistas, es asi que
para octubre de 2011 este segmento tiene una participacion de 47.31% seguido del
segmento de Consumo (28.91%) mientras que los segmentos Productivos 'y
Microcréditos tienen una participacion de 23.78% (Grafico 8).

d. VOLUMEN DE CREDITO Y DEPOSITOS DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS Y
TARJETAS DE CREDITO

El crédito concedido por las sociedades financieras en octubre de 2011 fue de USD 88.7
millones, mientras que el volumen de crédito del sistema de tarjetas de crédito en
octubre de 2011 se situé en USD 21.5 millones. Por otro lado, el volumen de depositos
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de las sociedades financieras se ubicé en USD 142.2 millones y para las tarjetas de
crédito se situo en USD 16.1 (Grafico 9 /literal a).

El nimero de operaciones de las sociedades financieras fue de 105,690
operaciones con un monto promedio de USD 839.2, mientras que en las tarjetas de

crédito se registraron 28,459 operaciones con un monto promedio USD 754.9 (Grafico
9 literal b).

Grafico 9
EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO, DEP(')SITOS, NUMERO DE OPERACIONES
Y CREDITO PROMEDIO DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS Y TARJETAS DE CREDITO
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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En el mes de octubre de 2011, el crédito tanto en las sociedades financieras
como en las tarjetas de crédito registré una mayor concentraciéon en el segmento de
Consumo (90.72% y 99.46% respectivamente) (Cuadro 2).

Cuadro 2
PARTICIPACION RELATIVA DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO EN LOS SISTEMAS DE

SOCIEDADES FINANCIERAS Y TARJETAS DE CREDITO
(Millones de USD)

Millones de USD Millones de USD
Sociedades Financieras Tarjetas de Crédito
Ene-Dic 10 Oct 10 Sep 11 Oct 11 S Ene-Dic 10 Oct 10 Sep 11 Oct 11

Productivo Corporativo 14.5 0.8 0.6  Productivo Corporativo - - - -
Productivo PYMES 423 3.0 37 3.3 Productivo PYMES 0.9 0.0 0.1 0.1
Productivo Empresarial 17.2 26 16 0.9  Productivo Empresarial 0.0 - -
Consumo 760.3 67.4 84.2 80.5  Consumo 1333 135 203 21.4
Vivienda 0.7 - - Vivienda - - - -
Micro. Minorista 5.4 0.4 0.6 0.7 Micro. Minorista
Micro. Acumulacion Simple 10.8 1.0 11 11  Micro. Acumulacion Simple
Micro. Acumulacién Ampliad: 23.1 16 2.0 1.6 Micro. Acumulacion Ampliac - - -

TOTAL 874.3 759 94.0 88.7 TOTAL 134.2 13.6 204 215

Participacion Relativa (porcentajes) Participacion Relativa (porcentajes)

Productivo Corporativo 1.66% - 0.81% 0.68%  Productivo Corporativo - - - -
Productivo PYMES 4.84% 3.92% 3.89% 3.77%  Productivo PYMES 0.68% 0.29% 0.50% 0.54%
Productivo Empresarial 1.96% 3.46% 1.71% 0.97%  Productivo Empresarial - - -
Consumo 86.95% 88.71% 89.60% 90.72%  Consumo 99.32% 99.71% 99.50% 99.46%
Vivienda 0.08% - - - Vivienda - - - -
Micro. Minorista 0.62% 0.57% 0.69% 0.78%  Micro. Minorista
Micro. Acumulacion Simple 1.23% 1.28% 1.15% 1.24%  Micro. Acumulacién Simple
Micro. A 6n Ampliad; 2.65% 2.06% 2.16% 1.83%  Micro. Acumulacién Ampliac

Los indicadores de
solidez financiera
se relacionan con

ROA, ROE, la
liquidez y
morosidad de la
cartera de las IFI’s

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

V. INDICADORES FINANCIEROS?

SOLIDEZ FINANCIERA

Para la medicién de la solidez financiera de las entidades financieras privadas se toman

en consideraciéon cuatro indicadores:

Rentabilidad sobre activos (ROA)’
Rentabilidad sobre pattimonio (ROE)*
Liquidez

Eal A

Morosidad de la cartera

La rentabilidad sobre activos (ROA) en el mes de octubre de 2011 presentd para:
tarjetas de crédito 10.37%, sociedades financieras 3.92%, bancos 1.78%, cooperativas
1.76% y mutualistas 0.93% (una variaciéon anual de 3.0, -0.5, 0.4, -0.1, 0.4 puntos
potcentuales en relacion a octubre de 2010, respectivamente.) (Grafico 10 lteral a).

2 Para mayor informacién de los indicadores financieros se puede consultar en la pagina web de la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador.

http://www.superban.gov.ec/practg/sbs index?vp art id=488&vp tip=2&vp buscr=41 Notas Técnicas 5 (Nuevo
CUC).

3 Bl ROA mide la rentabilidad de los Activos, mayores valores de este indicador representan una mejor condicion de
la entidad.

4+ El ROE mide la rentabilidad del Patrimonio, mayores valores de este indicador representan mejores condiciones de
la entidad.
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Por otro lado, la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) registr6 en el mes de octubre
de 2011 para las tarjetas de crédito un valor de 30.11%, para las sociedades financieras
25.64% (0.9 puntos porcentuales menos al mismo mes del afio anterior), los bancos
19.03% (una variacioén anual de 5.4 puntos porcentuales), las cooperativas 12.28% y las
mutualistas 10.76%. (Grafico 10 /iteral b).

Grafico 10
SOLIDEZ FINANCIERA MEDIDA POR LA RENTABILIDAD POR TIPO DE SISTEMAS
(Porcentajes, 2010-2011)

a. Rentabilidad sobre el Activo b. Rentabilidad sobre Patrimonio
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

La solvencia financiera, medida a través de la liguidez calculada como la relacion
entre los fondos disponibles sobre los depdsitos a corto plago, muestra que existe capacidad para
atender los requerimientos de encaje y las necesidades de efectivo de los depositantes.
Durante el mes de octubre de 2011 este indicador se colocd: para las tarjetas de crédito
168.93%, sociedades financieras 44.30%, bancos 28.35%, cooperativas 15.01% 'y
mutualistas en 9.08%; en promedio este indicador tuvo un crecimiento de 4.2 puntos

porcentuales en relacién al mismo mes del afno anterior (Grafico 11 /lteral a).

Por otro lado, /a morosidad de la carfera en lo referente a bancos, cooperativas,
mutualistas y sociedades financieras registra una tendencia a la baja desde enero de 2010,
de manera que en octubre de 2011 el indicador de morosidad se ubica en promedio en
3.78%, lo que indica que las entidades financieras poseen un mejor control en su cartera
de créditos. La morosidad se ubicé para los bancos en 2.80% (0.03 puntos porcentuales
menos que el mismo mes de 2010), mutualistas 3.09% (0.8 puntos porcentuales menos
que el mismo el mes del afo anterior), cooperativas 3.61%, tarjetas de crédito 4.56%
(0.03 puntos porcentuales menos que el octubre del afio anterior) y sociedades
financieras 4.83% (Grafico 11 /Jiteral b).
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

VI. EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO POR SEGMENTOS

= ANALISIS DE LOS VOLUMENES DE CREDITO POR SEGMENTOS
OTORGADOS POR EL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

Cuadro 3

VOLUMENES DE CREDITO OTROGADO POR EL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO
(Millones de USD)

" oceto | oar [VMROR g gy | oan [YHedbnser)
PRODUCTIVO

CORPORATIVO 505.2 557.6 4+ 524 10.37% 603.4 557.6 k- 45.8 -7.59%

EMPRESARIAL 146.3 1783 4+ 321 21.94% 178.5 1783 $4- 04 -0.07%

PYMES 149.1 1523 A 3.2 2.14% 150.1 1523 A 2.2 1.49%
CONSUMO

CONSUMO | 384.9 20246 4+ 398 10.34% 445.8 a6 k- 211 -4.74%
VIVIENDA

VIVIENDA | 64.0 50.7 - 133 -20.73% 56.7 507 S1- 6.0 -10.63%
MICROCREDITO

MINORISTA 56.9 669 4 101 17.69% 60.2 66.9 A 6.7 11.21%

AC. SIMPLE 80.6 91.2 4+ 105 13.03% 87.5 91.2 2 3.7 4.24%

AC. AMPLIADA 36.6 383 A 1.8 4.82% 39.0 383 91- 07 -1.78%

TOTAL  1,423.5 1,560.0 4 1365 9.59% 1,621.1 1,560.0 }- 611 -3.77%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE)

Como indica el Cuadro 3, en el mes de octubre de 2011 la tasa de variacién mensual del
volumen de crédito otorgado por el sistema financiero (flujo mensual de crédito),

5 La flecha . representa una variacion positiva, representa una variaciéon positiva moderada, representa

una variacion negativa moderada y representa una variaciéon negativa.



El volumen de
crédito de octubre
de 2011 presento
una disminucion de
USD 61.1 millones
comparando con el

mes anterior.

La cartera
comercial para
octubre de 2011,
se situé en USD
5,998.8 millones
(2.37% mds que el
mes anterior y
17.08% que el
mismo mes del
aflo anterior).
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CarteraVigente y Total

disminuy6 en dos segmentos de crédito, presenta una leve reduccién en tres segmentos
de crédito y un ligero incremento en tres segmentos de crédito con relaciéon al mes
anterior. En términos anuales la tasa de variacion del volumen de crédito otorgado por
el sistema financiero se amplia en cinco segmentos de crédito, una disminucién en un
segmento y un ligero crecimiento en dos segmentos de crédito.

En efecto, el volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero
privado para el mes de octubre de 2011 se situé6 en USD 1,560.0 millones, que
representa una reduccion de USD 61.1 millones respecto a septiembre de 2011,
equivalente a una tasa de variacién mensual de -3.77% y anual de 9.59%.

La mayor variaciéon en términos relativos se presentd en los segmentos de
Microcrédito Minorista con una ampliaciéon en el volumen de crédito de 11.21% y en
Vivienda con una contraccion de 10.63%, que significa en términos absolutos USD 6.7
millones y USD 6.0 millones, respectivamente, respecto a septiembre de 2011. En
términos anuales, la mayor variaciéon relativa ocurrié en el segmento Productivo
Empresarial con un incremento en el volumen otorgado de 21.94% y en el VViwienda con
una reducciéon de 20.73%, que constituyeron en términos absolutos USD 32.1 millones
y USD 13.3 millones, respectivamente, con relacion a octubre de 2010. Finalmente, el

crecimiento del volumen de crédito de enero a octubre de 2010 con relacidén a enero a
octubre de 2011 fue de 21.51%.

= CARTERA DE CREDITO COMERCIAL (PRODUCTIVO)

Grafico 12
CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS COMERCIALES

(Millones de USD y porcentajes, 2010-2011)

b. Cartera de Créditos Comerciales b. Tasas de variacion anual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

El saldo del crédito comercial, o total de cartera por vencer (stock), en octubre de 2011
se sitto en USD 5,998.8 millones, lo que implicé un crecimiento mensual de 2.37%
(USD 139.1 millones mas que el mes anterior) y un crecimiento anual de 17.08% (USD
875.1 millones mas que octubre de 2010). Por otro lado, el saldo de cartera vigente se

21



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES NOVIEMBRE 2011 BReZeeN@cstaw I Nelc M EISit:Te o)

coloco en USD 5,905.1 millones y la cartera vencida en USD 93.7 millones, lo que

represent6 un crecimiento mensual de 2.39% y 1.11% y un crecimiento anual de 17.80%

y -15.63% respectivamente.

a. SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO

Grafico 13
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y

PLAZO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO

a. Volumen de crédito y TEA b. Variacion 2010 (ene — oct) vs 2011 (ene — oct)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En el segmento Productivo Corporativo, para el mes de octubre de 2011 el volumen de

crédito otorgado disminuyd, situandose en USD 557.6 millones (USD 45.8 millones
menos que el mes anterior), mientras que el monto promedio por operacion se amplia a
USD 118,693.7. Por otra parte, el numero de operaciones en este mes se contrajo a
4,698 registros y la tasa activa efectiva referencial (TEA) ponderada por el volumen de
crédito se situd en 7.76% (Grafico 13 literal ¢).

Finalmente, en octubre de 2011 se observa que el 58.34% del volumen de
crédito colocado por las entidades financieras en el segmento Productivo Corporativo se

dio a un plazo de 2 a 6 meses y el 13.46% a un plazo menos de 2 meses (Grafico 13

literal d).
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Al realizar un analisis del nivel de concentracién del segmento mediante el indice
de Herfindahl-Hirschman (HHI), el cual nos permite ver qué tan concentrado se
encuentra la concesion de crédito de las IFI’s, se obtuvo para octubre de 2011 un indice
de concentracién de 1,611 con cinco entidades financieras que representan alrededor de
83.80% del crédito en este segmento (Grafico 14).

Grafico 14
CONCENTRACION EN EL SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO: iNDICE DE
HERFINDAHL — HIRSCHMAN

indice de concentracion Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Las entidades financieras que concedieron créditos en el segmento Productivo
Corporativo en el mes de octubre de 2011 colocaron en su mayor parte en las actividades
econdmicas de comercio, manufactura, de manera que para el sector comercio el volumen de
crédito fue USD 241.8 millones (43.36%), para la actividad de la manufactura fue USD
178.3 millones (31.97%), la diferencia se otorgd en el resto de actividades econémicas
(Gratico 15 /literal a).

En relacion al destino de crédito en el mes de octubre de 2011 se destino el
94.90% para capital de trabajo (USD 529.2 millones) y 4.50% se destiné para la compra
de activos fijos tangibles (USD 25.1 millones) (Grafico 15 /iteral b).

¢ Cuando el indice de Herfindahl-Hirschman es superior a 1,800 indica que existe una alta concentracién en el
mercado, cuando sus valores se encuentran en un rango de superiores a 1,100 y menores a 1,800 existe una
concentracién moderada y, cuando el indice es menor a los 1,100 existe una baja concentracion.
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Grafico 15
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DEL CREDITO DEL
SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO

a. Volumen de crédito por actividad econémica b. Volumen de crédito por destino
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[comercio ==Manufactura M Activos Fijos Tangibles O Cptl. de trabajo
Millones de USD Participacion (porcentajes)
Actividad Econémica Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Agricultura, silv. 18.9 14.8 16.1 3.73% 2.45% 2.89%
Pesca 14.7 33.2 16.8 2.92% 5.51% 3.01%
Minas y canteras 4.3 5.2 8.8 0.84% 0.87% 1.57%
Manufactura 163.7 214.4 178.3 32.40% 35.53% 31.97%
Electricidad y agua 6.2 12.0 - 1.22% 1.99% -
Construccion 16.1 40.9 29.3 3.18% 6.78% 5.25%
Comercio 244.9 238.2 241.8 48.47% 39.47% 43.36%
Hoteleria 2.5 0.8 1.0 0.49% 0.12% 0.18%
Transp., alm. y com. 3.1 4.8 3.2 0.61% 0.80% 0.58%
Int. Financiera 13.9 13.8 37.2 2.75% 2.28% 6.67%
Bienes raices 83 19.5 14.3 1.64% 3.23% 2.57%
Adm. Pub. y seg. social. - - 5.4 - - 0.97%
Ensefianza 1.0 2.4 0.9 0.20% 0.41% 0.16%
Servicios sociales y salud 3.8 1.0 2.7 0.75% 0.17% 0.48%
Otros servicios sociales 4.0 24 1.9 0.79% 0.40% 0.33%
Hogares con servicio dom. - - - - - -
TOTAL 505.2 603.4 557.6 100% 100% 100%
Destino Econémico Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Capital de trabajo 476.3 553.7 529.2 94.28% 91.75% 94.90%
Compra Activos Fijos - - - - - -
Activos Fijos Tangibles 26.1 40.7 25.1 5.17% 6.75% 4.50%
Activos Fijos Intangibles - 0.1 - - 0.01% -
Micro de Consumo - - - - - -
Micro de Vivienda - - - - - -
Reestructura de pasivos - 89 0.3 - 1.48% 0.06%
Adquision de empresas - - - - - -
Otros 2.8 = 3.0 0.55% ° 0.54%
TOTAL 505.2 603.4 557.6 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

b. SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

En el segmento Productivo Empresarial en el mes de octubre de 2011, el volumen de crédito
se situd en USD 178.3 millones (USD 0.1 millones menos que en el mes anterior), de
otra parte el monto promedio por operaciéon se sitio en USD 123,335.3. Respecto al
mes anterior el numero de operaciones se amplié en 7.43%, situandose en 1,446
operaciones, mientras que la TEA ponderada por volumen de crédito fue 9.52%
(Gratico 16 /literal a).
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Finalmente, en relacién al volumen de crédito por plazo, se observo que el
47.35% se coloco a un plazo de 2 a 6 meses (Grafico 16 /iteral d).

Grafico 16
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y

PLAZO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

a. Volumen de crédito y TEA b. Variacion 2010 (ene — octu) vs 2011 (ene — oct)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

El indice de Herfindahl - Hirschman (HHI) para octubre de 2011 present6é una
ampliacioén situandose en 1,391, lo que indica que existe una concentraciéon moderada
dentro de este segmento, ya que cinco IFI’s concentraron el 78.94% del volumen total
del segmento (Grafico 17).
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Grafico 17
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL:

INDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

indice de concentracidn Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En relacién a las actividades econémicas a las que se les concedié créditos en
octubre de 2011, el 43.44% (USD 76.5 millones) fueron otorgados al comercio, para la
manufactura el 23.71% (USD 41.8 millones) y el 32.85% del volumen de crédito se
destino a las demas actividades econémicas (USD 57.9 millones) (Grafico 18 /literal a).
En relacién al destino del crédito, en octubre de 2011 principalmente fue para capital de
trabajo con USD 151.0 millones (84.65% del crédito) (Grafico 18 Jiteral b).

Grafico 18
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DE CREDITO DEL

SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

Volumen de crédito por actividad econdmica b. Volumen de crédito por destino
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Millones de USD Participacion(porcentajes)
Actividad Econémica Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Agricultura, silv. 9.4 10.1 1.1 6.40% 5.65% 6.28%
Pesca 1.6 4.1 4.2 1.10% 2.31% 2.37%
Minas y canteras 2.3 0.8 1.4 1.57% 0.45% 0.81%
Manufactura 30.7 44.5 41.8 21.00% 24.94% 23.71%
Electricidad y agua 0.9 - 0.6 0.62% - 0.35%
Construccion 13.6 18.3 20.8 9.27% 10.27% 11.82%
Comercio 66.2 77.4 76.5 45.25% 43.38% 43.44%
Hoteleria 1.0 15 2.3 0.68% 0.86% 1.32%
Transp., alm.y com. 4.1 4.8 3.6 2.79% 2.69% 2.03%
Int. Financiera 2.6 3.4 2.4 1.79% 1.93% 1.34%
Bienes raices 7.6 8.5 10.0 5.21% 4.74% 5.66%
Adm. Pub. y seg. social. - - - - - -
Ensefianza 2.9 1.9 0.2 1.95% 1.07% 0.11%
Serv. sociales y salud 2.5 1.1 1.3 1.73% 0.60% 0.76%
Otros servicios sociales 0.7 2.0 - 0.47% 1.12% -
Hogares con servicio dom. 0.2 - - 0.16% - -
TOTAL 146.3 178.5 176.2 100% 100% 100%
Destino Econémico Oct 10 Sep 11 Oct11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Capital de trabajo 124.8 149.3 151.0 85.30% 83.66% 84.65%
Compra Activos Fijos - - - - - -
Activos Fijos Tangibles 18.8 23.8 23.0 12.85% 13.35% 12.92%
Activos Fijos Intangibles 11 0.2 11 0.77% 0.11% 0.59%
Micro de Consumo - - - - - -
Micro de Vivienda - - - - - -
Reestructura de pasivos 0.9 2.1 2.1 0.58% 1.16% 1.18%
Adquision de empresas - - - - - -
Otros 0.7 3.1 1.2 0.50% 1.71% 0.66%
TOTAL 146.3 178.5 178.3 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

c. SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES

Grafico 19
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES

a. Volumen de crédito y TEA b. Variacién afio 2010 (ene — oct) vs 2011 (ene — oct)
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c. Crédito promedio y numero de operaciones d. Volumen de crédito por plazo
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En el segmento Productivo PYMES se present6 en octubre de 2011 un incremento
en el volumen de crédito otorgado, ubicandose en USD 152.3 millones (USD 2.2
millones mas que el mes anterior); adicionalmente se observa que el monto promedio

por operacion se sitia en USD 14,394.9. (Grafico 19).

Por otra parte, el nimero de operaciones en este segmento se amplié en 3.16%,
con 10,580 registros. La TEA para el mes de octubre en el segmento productivo
PYMES fue de 11.21% (Grafico 19 literal a).

Finalmente, 28.39% del volumen de crédito fue colocado a un plazo de 2 a 8
aflos y 24.74% a un plazo de 2 a 6 meses.

Grafico 20
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES: iNDICE DE

HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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Los resultados obtenidos del indice de concentracion HHI para el segmento

PYMES, indican que existié una concentracién moderada para octubre de 2011 (1,394),
es asf que las cinco IFI’s mas representativas del segmento otorgaron el 69.16% del
crédito total del segmento (Grafico 20).

Grafico 21
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DEL CREDITO DEL
SEGMENTO PYMES

a. Volumen de crédito por actividad econémica b. Volumen de crédito por destino
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Actividad Econémica Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Agricultura, silv. 9.4 10.9 9.9 6.30% 7.25% 6.52%
Pesca 1.6 1.7 1.6 1.10% 1.13% 1.06%
Minas y canteras 1.4 1.2 1.2 0.91% 0.79% 0.79%
Manufactura 20.4 20.1 20.1 13.70% 13.40% 13.22%
Electricidad y agua 0.3 0.2 0.3 0.19% 0.14% 0.20%
Construccidn 10.0 12.2 12.5 6.74% 8.16% 8.18%
Comercio 76.9 71.7 74.6 51.58% 47.78% 49.00%
Hoteleria 4.1 2.7 2.8 2.73% 1.80% 1.82%
Transp., alm. y com. 9.7 11.2 11.9 6.53% 7.46% 7.84%
Int. Financiera 0.9 1.0 1.0 0.58% 0.63% 0.69%
Bienes raices 7.4 9.1 9.8 4.99% 6.08% 6.43%
Adm. Pub. y seg. social. 0.1 0.1 0.0 0.07% 0.07% 0.03%
Ensefianza 1.0 1.3 1.8 0.66% 0.88% 1.16%
Serv. sociales y salud 1.2 1.8 1.0 0.80% 1.21% 0.63%
Otros servicios sociales 4.3 4.5 3.6 2.89% 3.03% 2.35%
Hogares con servicio dom. 0.1 0.2 0.1 0.07% 0.14% 0.04%
TOTAL 149.1 150.1 152.3 100% 100% 100%
Destino Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Capital de trabajo 109.9 105.2 108.9 73.73% 70.07% 71.51%
Compra Activos Fijos - - - - - -
Activos Fijos Tangibles 33.7 40.1 38.5 22.58% 26.70% 25.30%
Activos Fijos Intangibles 0.5 0.5 0.5 0.31% 0.35% 0.36%
Micro de Consumo 0.4 0.2 0.1 0.30% 0.12% 0.09%
Micro de Vivienda 0.7 0.5 0.3 0.49% 0.33% 0.23%
Reestructura de pasivos 1.4 1.0 1.6 0.95% 0.65% 1.06%
Adquisidn de empresas - - - - - -
Otros 2.5 2.7 2.2 1.66% 1.79% 1.45%
TOTAL 149.1 150.1 152.3 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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En el mes de octubre de 2011, el volumen de crédito otorgado por el segmento
PYMES (USD 152.3 millones) el cual se distribuyé de la siguiente manera: para la
actividad econémica de comercio se otorgd USD 74.6 millones (49.00%) y para la
manufactura se concedié USD 20.1 millones (13.22%), entre otros. (Grafico 21 /fiteral a).

Al igual que los segmentos Corporativo y Empresarial, el volumen de crédito del
segmento PYMES fue destinado principalmente para capital de trabajo (USD 108.9
millones) asi como para la compra de activos fijos tangibles (USD 38.5 millones)
(Gratico 21 literal b).

= CARTERA DE CREDITO DE CONSUMO (SALDOS)

Lacarterade [ gldo del crédito de consumo para el mes de octubre se sitio en USD 7,306.3

consumo en  mjllones, lo que implic6 un crecimiento mensual de 2.47% (USD 176.3 millones mas
octubre de 2011 que el mes anterior) y un crecimiento anual de 37.97% (USD 2,010.7 millones mas que
sesituden USD  qcrubre de 2010). Por otro lado, el saldo de la cartera vigente muestra que para el mes
7,306.3 millones e ocrubre de 2011 se colocé en USD 0,990.4 millones y la cartera vencida en USD
(2.47% mds queel 3159 millones, lo que representa un crecimiento mensual de 2.28% vy 7.05%
mes anterior y respectivamente, asi como un crecimiento anual de 38.34% en la cartera vigente y
37.97% mds que el

30.14% en la cartera vencida.
mismo mes del

afio anterior). Grafico 22

SALDOS DE CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS DE CONSUMO
(Millones de USD y porcentajes, 2010-2011)
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

Por otro lado, el volumen de crédito del segmento de Consumo en octubre de 2011
registra una contracciéon de 4.74% en el volumen de crédito concedido y se ubica en
USD 424.6 millones (USD 21.1 millones menos que en el mes anterior), mientras que el
monto promedio por operacion se ubicé en USD 833.4. Por otro lado, el nimero de
operaciones otorgadas en este segmento disminuyé en 0.57% con relacién al mes
anterior, registrando 509,538 operaciones. I.a TEA efectiva para este mes fue 15.92%
(Grafico 23).
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Finalmente, en relaciéon al volumen de crédito por plazo se observa que el
41.84% se coloco a un plazo de 2 a 8 anos y 16.91% a un plazo de 1 a 2 anos.

Grafico 23
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y

PLAZO DEL SEGMENTO DE CONSUMO

a. Volumen de crédito y TEA b. Variacién afio 2010 (ene — oct) vs 2011 (ene — oct)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Hay que tener en cuenta que los créditos del segmento de Consumo se
instrumentan a través de operaciones directas (OD) y tarjetas de crédito (TC). Para
octubre 2011 se registré un volumen de crédito instrumentado a través de las ODs de
USD 239.0 millones, mientras que con las TCs se registré un volumen de crédito de
USD 196.8 millones, la diferencia se instrumento a través de ¢réditos pignorados, factoring y
leasing (Grafico 24 Jiteral a). Con respecto a las garantias solicitadas en este segmento, se
registraron operaciones por USD 74.0 millones para las cuales se pidié garantias a los
demandantes del crédito y operaciones por USD 170.6 millones en las que no se solicito
garantfa alguna (Grafico 24 /iteral b).
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Grafico 24
VOLUMEN DE CREDITO CON OPERACIONES DIRECTAS, TARJETAS DE CREDITO Y
CREDITO CON Y SIN GARANTIA

Banco Central del Ecuador
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

El resultado del HHI para octubre de 2011 present6é un incremento en relacion
al mes anterior situandose en 797, lo que nos indica que existe una concentracion
menor, es asi que para este mes las cinco IFI’s mas representativas del segmento de
Consumo otorgaron el 52.47% del volumen total de crédito ofertado (Grafico 25).

Grafico 25
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE CONSUMO: iNDICE
HERFINDAHL — HIRSCHMAN

indice de concentracién Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
= CARTERA DE CREDITO DE VIVIENDA (SALDOS)

El saldo del crédito de vivienda para el mes de octubre se sitio en USD 1,693.9
millones, lo que implicé un crecimiento mensual de 1.61% (USD 26.8 millones mas que
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el mes anterior) y una variacioén anual de -5.04% (USD 89.9 millones menos que octubre
de 2010). Por otro lado, el saldo de la cartera vigente muestra que para el mes de
octubre de 2011 se ubic6 en USD 1,656.5 millones y la cartera vencida fue de USD 37.4

millones, lo que representa una variacion mensual de 1.72% y -2.94% y una variacién

anual de -5.14% y -0.36% respectivamente.

Grafico 26
SALDOS DE CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS DE VIVIENDA

(Millones de USD y porcentajes, 2010-2011)

a. Cartera de Créditos Vivienda b. Tasas de variacion anual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

En el caso del segmento de 1 ivienda, los volimenes ofertados durante el mes de
octubre de 2011 en relacién con el mes anterior muestran una reduccion, ubicandose en
USD 50.7 millones; el monto promedio por operacion se sitto en USD 36,484.4. El
nimero de operaciones realizadas en el mes de octubre de 2011 fue de 1,390
operaciones; con una tasa efectiva de 10.35% (Grafico 27). Cabe mencionar que la
informacién presentada no incluye las operaciones del Banco del IESS (BIESS); que

para octubre de 2011 tuvo 2,383 operaciones® con un valor transferido neto de USD
87.5 millones’(Grafico 27 literal a).

7 Reporte estadistico del banco del BIESS http:
8 El Banco del BIESS tuvo el siguiente nimero de operaciones: Viviendas terminadas 1,580, construccién de vivienda
557, remodelacién y ampliacion 46, sustitucién de hipotecas 19, terrenos y construccion 172 y otros bienes inmuebles
°.El Banco del BIESS tuvo los siguientes valores transferidos (monto de crédito): Viviendas terminadas USD 62.4
millones, construccién de vivienda USD 7.4 millones, terrenos y construccién USD 8.3 millones, remodelacién y

ampliacion USD 0.8 millones, sustitucién de hipotecas USD 0.4 millones, terrenos y construccion USD 3.3 millones y
otros bienes inmuebles USD 0.3 millones.
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Grafico 27
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y

PLAZO PROMEDIO DEL SEGMENTO DE VIVIENDA

a. Volumen de créditoy TEA b. Variacion afio 2010 (ene — oct) vs 2011 (ene — oct)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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De su parte, el valor comercial promedio de la vivienda incluido el valor del
terreno, para octubre de 2011 se sitto en USD 183,177.4 (Grafico 27 literal d).
Finalmente, el 54.13% del volumen de crédito se coloc a un plazo de 10 a 15.3 afios y
un 25.81% se coloco a un plazo de 2 a 6 afios.

El indice de HHI para el segmento de Vivienda en octubre de 2011 fue 980,
indice menor al registrado en el mismo mes del afo anterior (1,145), de manera que las
cinco IFI’s mas representativas del segmento representaron el 64.03% del volumen
ofertado en el mes.

Grafico 28
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE VIVIENDA: iNDICE DE
HERFINDAHL — HIRSCHMAN

indice de concentracion Herfindahl-Hirschman b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

= CARTERA DE CREDITO MICROCREDITO (SALDOS)

El saldo de microcrédito para el mes de octubre de 2011 se sitto en USD 2,181.7
millones, lo que implicé un crecimiento mensual de 7.80% (USD 157.9 millones mas
que el mes anterior) y un crecimiento anual de 29.88% (USD 501.9 millones mas que en
octubre de 2010). Por otro lado, el saldo de la cartera vigente muestra que para el mes
de octubre de 2011 se situé en USD 2,084.9 millones y la cartera vencida en USD 96.8
millones, lo que representa un crecimiento mensual de 7.32% y 19.47% y un crecimiento
anual de 29.66% y 34.72% respectivamente.
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Grafico 29

SALDOS DE CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS DE

CarteraVencida
Millones USD

MICROCREDITO
(Millones de USD y porcentajes, 2010-2011)
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

a. SEGMENTO DE MICROCREDITO MINORISTA

En el caso del segmento de Microcrédito Minorista, el volumen de crédito concedido en
octubre de 2011 presentd una ligera ampliaciéon en relacion a septiembre de 2011,
situandose en USD 66.9 millones (USD 6.7 millones mas que el mes anterior). En

tanto que el monto promedio de crédito por operaciéon para este mes fue de USD

1,225.5. En relacién al numero de operaciones de crédito realizadas en este
segmento, se observé un incremento de 7.11%, lo que representa 54,603
operaciones; la tasa efectiva para el mes de octubre fue 28.86% (Grafico 30 /izeral c).

Grafico 30

VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO MICROCREDITO MINORISTA

TEA

b. Variacion afio 2010 (ene — oct) vs 2011 (ene — oct)
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Crédito P! dio Operaciér 1,131.0 1,180.2 1,225.5
Numero de Beneficiarios 52,987 53,240 57,287
Crédito Pro. Beneficiarios 1,073.0 1,130.1 1,168.0

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Respecto al nimero de beneficiarios se registré una ampliacién para este mes,
colocandose en 57,287 con un monto promedio de USD 1,168.0 (Grafico 30 /lteral ¢).
Finalmente, 50.64% del volumen de crédito se colocd a un plazo mayor a 12 meses y el
30.81% a un plazo de 6 a 12 meses.

El indice HHI para el mes de octubre de 2011 presenté una disminucién en
relaciéon al mes anterior situandose en 1,353. Las 5 IFI’s mas representativas del

segmento Microcrédito Minorista representaron el 69.54% del volumen ofertado en el
mes.

Grafico 31
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE MICROCREDITO MINORISTA:

INDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracion Herfindahl b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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Grafico 32
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DEL CREDITO DEL
SEGMENTO MICROCREDITO MINORISTA

a. Volumen por actividad econdmica b. Destino del crédito
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Millones de USD Participacion (porcentajes)
Actividad Econémica Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Agricultura, silv. 5.8 7.2 7.8 11.30% 12.92% 12.68%
Pesca 0.1 0.2 0.2 0.19% 0.35% 0.37%
Minas y canteras 0.0 0.1 0.0 0.06% 0.12% 0.05%
Manufactura 4.4 4.3 4.7 8.63% 7.66% 7.63%
Electricidad y agua 0.0 0.0 0.0 0.03% 0.04% 0.02%
Construccién 0.4 0.5 0.5 0.76% 0.81% 0.85%
Comercio 29.2 31.2 35.1 57.19% 56.05% 57.42%
Hoteleria 2.8 2.8 3.2 5.54% 5.00% 5.27%
Transp., alm. y com. 2.1 2.3 2.3 4.19% 4.15% 3.82%
Int. Financiera 0.1 0.1 0.1 0.21% 0.17% 0.14%
Bienes raices 1.7 1.7 1.5 3.30% 2.97% 2.47%
Adm. PUb. y seg. social. 0.1 0.1 0.1 0.13% 0.16% 0.17%
Ensefianza 0.7 0.8 0.8 1.46% 1.44% 1.26%
Serv. sociales y salud 0.2 0.3 0.3 0.47% 0.47% 0.45%
Otros servicios sociales 2.4 3.0 3.3 4.73% 5.46% 5.37%
Hogares con servicio dom. 0.9 1.2 1.2 1.82% 2.21% 2.03%
TOTAL 51.0 55.7 61.1 100% 100% 100%
Destino Econémico Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Capital de trabajo 37.46 39.44 43.65 65.89% 65.55% 65.24%
Compra Activos Fijos - - - - - -
Activos Fijos Tangibles 3.73 3.75 3.84 6.56% 6.24% 5.74%
Activos Fijos Intangibles 0.14 0.23 0.17 0.25% 0.39% 0.25%
Micro de Consumo 6.36 5.44 6.92 11.19% 9.04% 10.34%
Micro de Vivienda 0.62 0.63 0.94 1.10% 1.05% 1.40%
Reestructura de pasivos 0.57 0.56 0.55 1.00% 0.93% 0.82%
Adquisién de empresas - - - - - -
Otros 7.97 10.11 10.85 14.01% 16.80% 16.21%
TOTAL 56.85 60.17 66.91 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Al igual que los segmentos pertenecientes al Productivo, los segmentos del

Microcrédito ofertan créditos a varias actividades econémicas; en efecto el segmento

Microcrédito Minorista en octubre de 2011 registré un volumen ofertado para el comercio
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de USD 35.1 millones (57.42%), para la actividad agricola y silvicnltura de USD 7.8 millones
(12.68%) y para las demés actividades econémicas USD 18.3 millones (29.90%)".

En relaciéon al destino del crédito, este fue principalmente para capital de

trabajo, el mismo que en octubre de 2011 fue de USD 43.65 millones (Gratico 32 Jiteral
b).

b. SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION SIMPLE

Grafico 33
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y

PLAZO DEL SEGMENTO MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

a. Volumen de crédito y TEA b. Variacion afio 2010 (ene — oct) vs 2011 (ene — oct)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En lo que respecta al segmento de Microcrédito de Acumnlacion Simple, el volumen de
crédito en octubre de 2011, se situé en USD 91.2 millones. De otra parte, el monto

promedio de crédito por operacion se ubicd en USD 5,393.8. El nimero de operaciones

10 En este segmento las entidades financieras reportan operaciones de Microcrédito de Consumo, es por eso la
diferencia en el volumen de crédito total y el volumen de crédito por actividad econémica.
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de crédito aumento en este segmento a 16,901 operaciones, mientras que la TEA fue de

25.35% (Grafico 33 /iteral ¢).

Finalmente, el 51.37% del volumen de crédito se destiné a un plazo promedio
mayor a los 2 anos y el 41.91% del crédito a un plazo de 1 a 2 anos (Grafico 32 /iteral d).

Grafico 34

CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE MICROCREDITO DE
ACUMULACION AMPLIADA: iNDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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Respecto al indice de concentracion HHI para octubre de 2011 se situ6é en
1,180. Por otro lado, las cinco IFI’s mas representativas del segmento colocaron el
61.37% del volumen de crédito total del segmento (Grafico 34).
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Grafico 35
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DE CREDITO DEL
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Millones de USD Participacion (porcentajes)
Actividad Econdmica Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Agricultura, silv. 10.4 14.1 13.7 14.10% 17.29% 16.27%
Pesca 0.1 0.2 0.2 0.17% 0.28% 0.30%
Minas y canteras 0.1 0.2 0.1 0.12% 0.19% 0.16%
Manufactura 8.1 8.6 9.2 10.90% 10.60% 10.87%
Electricidad y agua 0.0 0.0 0.0 0.06% 0.03% 0.03%
Construccion 1.2 1.3 1.4 1.64% 1.65% 1.61%
Comercio 34.5 34.1 37.6 46.59% 41.84% 44.48%
Hoteleria 3.5 4.2 4.2 4.71% 5.17% 5.00%
Transp., alm. y com. 8.9 8.6 8.4 11.98% 10.59% 9.96%
Int. Financiera 0.1 0.1 0.1 0.11% 0.10% 0.13%
Bienes raices 1.8 1.9 1.8 2.50% 2.35% 2.13%
Adm. Pub. y seg. social. 0.1 0.1 0.1 0.16% 0.07% 0.07%
Ensefianza 0.3 0.3 0.4 0.43% 0.33% 0.46%
Serv. sociales y salud 0.3 0.3 0.3 0.43% 0.43% 0.36%
Otros servicios sociales 3.8 6.2 5.6 5.18% 7.58% 6.66%
Hogares con servicio dom. 0.7 1.2 1.3 0.92% 1.50% 1.50%
TOTAL 74.0 81.5 84.4 100% 100% 100%
Destino Econémico Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Capital de trabajo 46.9 48.3 50.9 58.14% 55.28% 55.81%
Compra Activos Fijos - - - - - -
Activos Fijos Tangibles 20.2 235 24.8 25.03% 26.93% 27.21%
Activos Fijos Intangibles 0.5 0.8 0.6 0.61% 0.95% 0.68%
Micro de Consumo 7.3 8.5 9.1 9.08% 9.74% 10.01%
Micro de Vivienda 3.0 39 3.7 3.74% 4.48% 4.08%
Reestructura de pasivos 0.6 0.6 0.7 0.72% 0.67% 0.73%
Adquisién de empresas - - - - - -
Otros 2.1 1.7 1.4 2.66% 1.95% 1.49%
TOTAL 80.6 87.5 91.2 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Del volumen total ofertado en el segmento Microcrédito de Acumulacion
Simple'" para octubre de 2011, el 44.48% fue otorgado al comercio (USD 37.6 millones),
16.27% fue concedido a la agricultura y silvicultura (USD 13.7 millones) y 39.25% del
volumen de crédito del segmento (USD 33.1 millones) se entregd a las demas
actividades econémicas (Grafico 35 /literal a). Por otro lado, el principal destino del
crédito fue capital de trabajo con USD 50.9 millones (Grafico 35 /iteral b).

¢. SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION AMPLIADA

En el segmento de Microcrédito de Acumulacion Ampliada, en octubre de 2011 se redujo el
volumen de crédito en USD 0.7 millones (con una tasa de variacién de mensual de -
1.78% y una tasa de variacién anual de 4.82%), situandose en USD 38.3 millones; por
otro lado, el monto promedio de crédito por operacion se ubicéd en USD 13,474.2. El
numero de operaciones de crédito del segmento fue de 2,846 operaciones, con una TEA
de 22.77% (Grafico 36 /literal ¢).

11" Al igual que en el Segmento Microcrédito Minorista, es este segmento se operan transacciones correspondientes a
microcrédito de consumo que no son registrados como actividad econémica.
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a. Volumen de créditoy TEA

Grafico 36
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES Y CREDITO PROMEDIO DEL

SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION AMPLIADA

b. Variacion afio 2010 (ene —oct) vs 2011 (ene — oct)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Por otro lado, es evidente la colocaciéon mayoritaria del crédito a un plazo de

mas de 2 afos (73.53%) y la colocacién minoritaria del crédito a un plazo de 1 a 2 afios
(22.50%) (Grafico 36 /iteral d).

El indice de concentracion HHI en octubre de 2011 se situo en 1,134. Dentro

de este segmento las cinco IFI’s mas representativas del segmento otorgaron 54.58% del
volumen de crédito ofertado en el mes de octubre 2011 (Grafico 37).
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Grafico 37
CONCENTRACION DEL CREDITO DEL SEGMENTO MICROCREDITO DE
ACUMULACION AMPLIADA: iNDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl b. Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Finalmente, en relacion a los sectores econémicos a los que se les concedié
crédito en este mes, 40.91% del volumen de crédito fue otorgado' al comercio (USD 14.9
millones), 20.66% al transporte, almacenamiento y comunicacion (USD 7.5 millones) (Grafico
38 literal a). Por otro lado, USD 15.5 millones fueron destinados para capital de trabajo y
USD 17.2 millones para la compra de activos fijos tangibles (Grafico 38 /literal b).

Grafico 38
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DE CREDITO
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12 Al igual que los dos segmentos anteriores, este segmento registra operaciones de microcrédito de consumo, lo que
genera una diferencia entre el volumen de crédito total y el volumen de crédito por actividad econdémica
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Millones de USD Participacion (porcentajes)
Actividad Econémica Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Agricultura, silv. 4.2 5.0 49 12.07% 13.52% 13.55%
Pesca 0.1 0.2 0.2 0.20% 0.48% 0.43%
Minas y canteras 0.0 0.2 0.1 0.12% 0.54% 0.23%
Manufactura 3.6 3.6 3.2 10.42% 9.71% 8.69%
Electricidad y agua 0.0 - 0.0 0.01% - 0.09%
Construccién 0.9 0.7 0.5 2.71% 1.85% 1.42%
Comercio 13.3 14.0 14.9 38.49% 37.94% 40.91%
Hoteleria 1.4 1.5 1.5 4.12% 4.02% 4.10%
Transp., alm. y com. 7.7 7.7 7.5 22.37% 20.95% 20.66%
Int. Financiera 0.2 0.1 0.3 0.52% 0.38% 0.73%
Bienes raices 1.0 1.1 1.1 2.94% 3.09% 3.03%
Adm. Pub. y seg. social. 0.1 0.1 0.1 0.25% 0.14% 0.17%
Ensefianza 0.1 0.1 0.2 0.22% 0.38% 0.51%
Serv. sociales y salud 0.3 0.3 0.2 0.99% 0.82% 0.49%
Otros servicios sociales 1.5 1.9 1.4 4.37% 5.24% 3.94%
Hogares con servicio dom. 0.1 0.4 0.4 0.21% 0.95% 1.05%
TOTAL 34.5 37.0 36.4 100% 100% 100%
Destino Econémico Oct 10 Sep 11 Oct 11 Oct 10 Sep 11 Oct 11
Capital de trabajo 16.7 15.6 15.5 45.73% 39.97% 40.45%
Compra Activos Fijos - - - - - -
Activos Fijos Tangibles 13.0 17.8 17.2 35.65% 45.56% 44.94%
Activos Fijos Intangibles 0.3 0.4 0.4 0.88% 0.94% 1.03%
Micro de Consumo 3.0 2.6 2.4 8.30% 6.56% 6.36%
Micro de Vivienda 1.1 1.2 1.4 2.95% 2.95% 3.63%
Reestructura de pasivos 0.4 0.5 0.6 1.20% 1.22% 1.56%
Adquisién de empresas - - - - - -
Otros 1.9 1.1 0.8 5.29% 2.80% 2.03%
TOTAL 36.6 39.0 38.3 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Vil. EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES

= INFORMACION REMITIDA POR EL SISTEMA FINANCIERO

La informacion
remitida por las El articulo 6, del Capitulo I “Tasas de interés referenciales”, y el articulo 3 del
IFI’s sirve para el Capitulo II “Tasas de Interés de Cumplimiento Obligatorio”, del titulo Sexto “ Sistema
cdlculo de las de Tasas de Interés”, del Libro I “Politica Monetaria-Crediticia”, de la Codificacion de

tasas de interés Regulaciones del Banco Central del Ecuador, establece que en caso de no determinarse

efectivas las tasas de interés referenciales y maximas por segmento, para el periodo mensual

referenciales siguiente regiran las ultimas tasas publicadas por el Banco Central del Ecuador (cuadro
4).

Cuadro 4

NUMERO DE INSTITUCIONES QUE REMITIERON INFORMACION EN LOS MESES DE
OCTUBRE Y NOVIEMBRE DE 2011

Sociedades Tarjetasde Total nimero

Semana Bancos  Cooperativas Mutualistas . . L .
Financieras crédito de entidades
Del 20 al 26 de octubre de 2011 26 36 4 10 2 78
Del 27 de octubre al 2 de noviembre de 2011 26 36 4 10 2 78
Del 3 al 9 de noviembre de 2011 26 36 4 10 2 78
Del 10 al 16 de noviembre de 2011 25 36 4 10 2 77

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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=  TASAS ACTIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR SEGMENTO DE
CREDITO, TASAS PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO
VIGENTES PARA EL MES DE DICIEMBRE DE 2011

En base a la informacién de las operaciones de crédito reportadas por las IFDs, las tasas

activas referenciales por segmento para el mes de diciembre de 2011 se presentan en el
siguiente cuadro:

Cuadro 5

TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES VIGENTES PARA

DICIEMBRE DE 2011

Segmento dic-10 ene-11 feb-11 mar-11 abr-11 may-11 jun-11 jul-11 ago-11 sep-11 oct-11 nov-11 dic-11
Productivo Corporativo 868 859 825 865 834 834 837 837 837 837 817 817 817
Productivo Empresarial 954 947 971 966 963 963 954 954 954 954 953 953 953
Productivo PYMES 1130 1128 1124 1131 1128 1128 1127 1127 1127 1127 1120 1120 11.20
Consumo 1594 1594 1590 1596 1588 1588 1599 1599 1599 1599 1591 1591 15.91
Vivienda 1038 1047 1047 1055 1056 1056 1038 1038 1038 1038 1064 10.64 10.64
Microcrédito Minorista 2904 2880 2828 2894 2897 2897 2897 2897 2897 2897 2882 2882 28.82
Microcrédito Acumulacion Simple 2537 2525 2520 2566 2550 2550 2524 2524 2524 2524 2520 2520 2520

Microcrédito Acumulacion Ampliada 2311 2300 2300 23.09 23.08 23.08 2297 2297 2297 2297 244 044 2.4

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

La tasa pasiva referencial corresponde al promedio ponderado por monto de las
tasas de interés efectivas de los depésitos a plazo fijo remitidas por las instituciones
financieras al BCE para todos los rangos de plazos (Cuadro 0).

Cuadro 6
TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO VIGENTES
PARA DICIEMBRE DE 2011

Plazoendias dic-10 ene-11 feb-11 mar-11 abr-11 may-11 jun-11 jul-11 ago-11 sep-11 oct-11 nov-11 dic-11

30-60 341 369 369 39 389 38 38 38 38 38 389 389 389
61-90 369 403 3% 400 367 367 38 389 3.89 3.89 3.67 367 367
91-120 444 483 471 475 491 491 48 483 48 48 493 493 493
121-180 517 503 507 513 523 523 500 5.00 5.00 5.00 511 511 511
181-360 574 574 569 573 591 591 570 570 5.70 5.70 5.65 565 565
>361 648 648 639 666 658 658 669 669 669 669 535 535 535
Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En cuanto a la fasa activa referencial, ésta corresponde a la tasa activa efectiva
referencial para el segmento Productivo Corporative. La tasa activa referencial vigente para
diciembre de 2011 es 8.77%. De acuerdo a la informacion remitida por las instituciones
financieras, la zasa pasiva referencial para diciembre de 2011 es 4.53% (Cuadro 7).
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Cuadro 7
TASA EFECTIVA ANUAL POR INSTRUMENTO DE OPERACION PASIVA PARA
DICIEMBRE DE 2011

Tipo de Instrumento TEA
DEPOSITOS A PLAZO 4.53
DEPOSITOS MONETARIOS 0.60
OPERACIONES DE REPORTO 0.24
DEPOSITOS DE AHORRO 1.41
DEPOSITOS DE TARJETAHABIENTES 0.63

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Por su parte, la #asa legal debe corresponder a la tasa menor entre la tasa de
interés activa referencial del segmento productivo corporativo y la tasa de interés
efectiva maxima del segmento Productivo Corporativo, mientras que la zasa de interés mdxima
convencional debe corresponder a la tasa activa efectiva maxima del segmento productivo
corporativo.

= EVOLUCION DE LAS TASAS ACTIVAS MAXIMAS EFECTIVAS Y
PROMEDIO POR SEGMENTO DE CREDITO: JULIO 2009 — OCTUBRE
2011

La tasa promedio de los segmentos Productivo PYMES y Empresarial tiene un
comportamiento estable. Por otro lado, la tasa promedio del segmento Productivo
Corporativo tiene una mayor volatilidad con una tendencia a la baja (Grafico 43). Con
respecto al segmento Consumo, luego de la reduccion de la tasa maxima realizada en
febrero de 2010, la tasa promedio se encuentra para el mes de octubre de 2011 en
15.92%, mientras que la tasa promedio del segmento [|ienda presenta un
comportamiento descendente desde inicio de afio 2010, este fenémeno se debe
esencialmente a la disminuciéon de la tasa de interés activa aplicada a los créditos
hipotecarios del Banco del Pacifico, sin embargo a partir de noviembre de 2010 la
tendencia se revierte al alza, para el mes de octubre de 2011 la tasa promedio se situé en
10.35%. Con relacion a las TEA’s de octubre de 2011 para los segmentos del
Microcrédito, el segmento de Microcrédito Minorista presenté una estabilidad, mientras que
para el segmento Microcrédito de Acumulacion Simple la TEA presentd para este mes en
25.35% vy para el segmento del Microcrédito de Acumulacion Ampliada la fue 22.77%
(Gratico 43).

46



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES NOVIEMBRE 2011 BReZeeN@cstaw I Nelc M EISit:Te o)

Grafico 39
EVOLUCION DE TASAS MAXIMAS Y PROMEDIO
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En cuanto a la dispersion de las tasas de cada segments”, al comparar octubre de 2011
respecto a octubre de 2010, se observa que las tasas de interés efectivas de la mayoria de
IFT’s han disminuido en relacion a las tasas maximas del segmento Productivo Corporativo a
excepcion del banco Promerica (Grafico 44). Para el segmento Productivo PYMES, al
comparar las tasas de interés en el periodo indicado, se puede concluir que éstas no han
presentado modificaciones significativas en relacioén a su tasa maxima. Finalmente, en el
segmento Productivo Empresarial gran parte de las instituciones financieras han disminuido

las tasas de interés efectivas en relacion a la tasa maxima durante el periodo de octubre

de 2010 a octubre de 2011

Por otro lado, en el segmento Consumo la dispersion de las tasas registradas en
octubre de 2011 es casi similar a la que se presentd en octubre de 2010; en efecto una
cantidad representativa de instituciones financieras se encuentra muy cercana al tope
maximo de la tasa de interés. Con respecto al segmento de [zwienda, la tasa de interés
efectiva cobrada por las instituciones financieras es practicamente igual a la tasa maxima
entre octubre de 2010 y octubre de 2011. Finalmente para el Microcrédito, para octubre
de 2011 en el segmento Microcrédito Minorista algunas IFI’s se han mantenido muy cerca
de la tasa maxima en relacién a octubre de 2010. Con respecto al segmento Microcrédito de

13 En el caso del analisis de la dispersion de tasas de cada segmento, se comparan las tasas activas efectivas
referenciales del mes actual con las del mismo mes del afio anterior, las IFI s estin ordenadas de forma descendente
de acuerdo al volumen de crédito de cada IFI, es decir del mas grande al mas pequefio.
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= EVOLUCION DE LOS SPREAD: JULIO DE 2009 — OCTUBRE DE 2011

SPREAD DE TASAS ACTIVAS Y PASIVAS REFERENCIALES

Grafico 41
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En julio de 2007 se realizé un cambio metodolégico consistente en el paso de
tasas de interés nominales a tasas de interés efectivas, registrandose un spread para los
meses de agosto y diciembre de 2007 (periodo considerado como de transicién) de
5.39% y 5.08% respectivamente. En octubre de 2008 el spread tue de 4.15%, en octubre
2009 fue 3.75% en octubre de 2010 de 4.64% y en octubre de 2011 de 3.64% (Grafico

45),
SPREAD DE TASAS ACTIVAS Y PASIVAS REFERENCIALES REALES

Grafico 42
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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Banco Central del Ecuador

El spread en términos reales registrado en el mes de octubre de 2008 fue 3.78%,
en octubre de 2009 3.62%, en octubre de 2010 4.48% y en octubre de 2011 fue 3.45%

(Grafico 40).

SPREAD DE TASAS ACTIVAS Y PASIVAS REFERENCIALES PROMEDIO PONDERADO

El spread para el mes de octubre de 2008, registrado con las tasas referenciales promedio
ponderado por monto de operacion activa, fue de 8.38%, en octubre de 2009 fue 8.70%,

en octubre de 2010 fue 8.91%, y en octubre 2011 fue 8.37% (Grafico 47).

11% 1

Grafico 43
SPREAD DE TASAS ACTIVAS REFERENCIALES PROMEDIO PONDERADO

§ X
. .
Y ° R e B R
TR R ¥ ¢ w o N . o e RIS ¢ R w
0% {0 B8L ELoex & 28 B8R ARSI R xRS Exy
VG RASTH DRI 2R R BN RIRgIE NI NL ©9BRUIDEHEIZIEh
9% o ® 75 0 2 83 A XRK2 6 ® S % g X O oo T 6 ® g o5 0 O ® 5
o 9 H 9 0
® ® TaRERIgL E ®
-4 M ~N N
8% N ~
7%
6%
5%
4% -
3%
2%
1% T e e e L B B s m e p e B B e e e e L B e e e ma s E L
0O 0 0O= 0 00O 0O 9 9 » » 0 0 0= 00O0O0 Y 9 9 ¥ 00 O0=00O0O0O0O Y ¥ ¥ » 00 0= 00009 @
s o9 EFE ooy oo g9FEgogg¢gey oo 9Egooggeey oo 9Egoogee
2 EES i3 ESEfE2E a3 e3¢ ¢£¢258;853¢8¢3°¢2¢2852§853¢3+¢3
G883 25" 258 G883 25" 258 G8sT2=2S" 258 G858 25" 258
o @ <285 LLqg e <2 85235p <2828y <28
8 > a8 33 3 33 >
~N ~N ~N ~
W Spread
Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
VIIl. CONCLUSIONES

e En base a la informacién de las operaciones de crédito reportadas por las IFD’s, las

tasas activas referenciales por segmento para el mes de diciembre de 2011 se

presentan en el siguiente cuadro:

Segmento dic-10 ene-11 feb-11 mar-11 abr-11 may-11 jun-11 jul-11 ago-11 sep-11 oct-11 nov-11 dic-11
Productivo Corporativo 868 859 825 865 834 834 837 837 837 837 817 817 817
Productivo Empresarial 954 947 971 966 963 963 954 954 954 95 953 953 953
Productivo PYMES 1130 1128 1124 1131 1128 1128 1127 1127 1127 1127 1120 1120 11.20
Consumo 1594 1594 1590 1596 1588 1588 1599 1599 1599 1599 1591 1591 15.91
Vivienda 1038 1047 1047 1055 1056 1056 1038 1038 1038 1038 10.64 10.64 10.64
Microcrédito Minorista 2904 2880 2828 2894 2897 2897 2897 2897 2897 2897 2882 2882 2882
Microcrédito Acumulacion Simple 2537 2525 2520 2566 2550 2550 25.24 2524 2524 2524 2520 2520 2520
Microcrédito Acumulacion Ampliada 2311 2300 2300 23.09 23.08 23.08 2297 2297 2297 2297 244 04 2.4
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La tasa referencial para el segmento productivo corporativo y por ende la tasa activa
referencial y la tasa legal vigentes para el mes de diciembre de 2011, es de 8.17%

anual.

De acuerdo a la informaciéon remitida por las IFD’s, la tasa pasiva referencial para
diciembre 2011 es de 4.53%.

En el mes de octubre de 2011 el volumen de crédito otorgado por el sistema
financiero privado se situé en USD 1,560.0 millones, que representa una
disminucién de USD 61.1 millones en relacién al mes anterior.

En el mes de octubre de 2011 se realizaron 471,390 operaciones; 4,698 (0.78%) en e/
segmento Productivo Corporativo; 1,446 (0.24%) Productivo Empresarialy 10,580 (1.76%)
Productivo PYMES,; 509,538 (84.64%) en el segmento Consumo; 1,390 (0.23%) operaciones
en el segmento Vivienda; 54,630 (9.07%) en el Segmento Microcrédito Minorista; 16,901
(2.81%) en Microcrédito de Acumnlacion Simple y 2,846 (0.47%) en Microcrédito de
Acummulacion Ampliada.

La rentabilidad sobre activos (ROA) para el mes de octubre de 2011 present6 para:
tarjetas de crédito 10.37%, sociedades financieras 3.92%, bancos 1.78%,
cooperativas 1.76% y mutualistas 0.93% (una variaciéon anual de 3.0, -0.5, 0.4, -0.1,
0.4 puntos porcentuales en relacién a octubre de 2010).

La rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) registr6 para las tarjetas de crédito en el mes
de octubre de 2011 un valor de 30.11%, para el caso de las sociedades financieras el
ROE fue 25.64% (0.9 puntos porcentuales menos al mismo mes del afo anterior),
los bancos presentaron un ROE de 19.03% (una variacién anual de 5.4 puntos
porcentuales), las cooperativas tuvieron un ROE en el mes de octubre de 2011 de
12.28%, finalmente para las mutualistas su ROE fue de 10.76%.

La solvencia financiera, medida a través de la /liguidez calculada como la relacion entre
los fondos disponibles sobre los depdsitos a corto plage, muestra que existe capacidad para
atender los requerimientos de encaje y las necesidades de efectivo de los
depositantes. Durante el mes de octubre de 2011 este indicador se colocé: para las
tarjetas de crédito 168.93%, sociedades financieras 44.30%, bancos 28.35%,
cooperativas 15.01% y mutualistas en 9.08%; en promedio este indicador tuvo un
crecimiento de 4.2 puntos porcentuales en relacion al mismo mes del afio anterior.

La morosidad de la cartera en lo referente a bancos, cooperativas, mutualistas y
sociedades financieras registra una tendencia a la baja desde enero de 2010, es asi
que para el mes de octubre de 2011 el indicador de morosidad se ubica en
promedio en 3.78%, lo que indica que las entidades financieras poseen un mejor
control en su cartera de créditos. L.a morosidad se ubicé para los bancos en 2.80%
(0.03 puntos porcentuales menos que el mismo mes de 2010), mutualistas 3.09%
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(0.8 puntos porcentuales menos que el mismo el mes del afio anterior), cooperativas
3.61%, tarjetas de crédito 4.56% (0.03 puntos porcentuales menos que el octubre
del afio anterior) y sociedades financieras 4.83%

www.bce.fin.ec

52








