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I. ICE GLOBAL***: Incremento similar al registrado en el mes anterior

A partir de la informacion recabada a 800 empresas, que ICE_AGREGADO
representan a cuatro sectores productivos (comercio, 0 a0
construccion, industria y servicios), en noviembre el indice 500
de Confianza Empresarial (ICE) registr6é un incremento 150 .
de 24.4 puntos, en relacion con el mes anterior, y de esta
manera situarse en un valor de 192.4 puntos. m o

10.00
Al analizar el comportamiento de la confianza empresarial, ™ -
se encuentra que tres de los cuatros sectores reportaron -
crecimiento en noviembre (industria, comercio, servicios). .
Asi, el ICE del sector industria aumenté en 17.7 puntos; el i
ICE del sector comercio aumento 34.2 puntos; el ICE del " 1000
sector servicios aumentd en 26.3 puntos. Finalmente, el 150
sector que registré un decrecimiento en noviembre fue la o o o
construccion, en el orden de 13.9 puntos. Ene07  FebO7  Mar07  AbrO7  May07  Jund7  JuO7  Agod7  Sepd7  OctOT  Nov7

R Variacion =*=Nivel
Il. ICE-INDUSTRIA® : Se mantiene al alza la confianza del sector industrial
La confianza empresarial del sector industrial en el mes de ICE_INDUSTRIA
noviembre aument6 en 17.7 puntos en relacion al mes anterior, = =
esta variacion es menor a la presentada en el mes anterior. w9y
Analizando este resultado por provincias, se encuentran o
resultados similares: en Azuay el ICE industria aument6 en an || o
8.1 puntos, en Pichincha se present6 un incremento de 11.5 ., l_l If;l o
puntos, y la provincia de Guayas presenté el mayor aumento £ ™
con 21.2 puntos. = b B IJ EI
Las variables que influyeron para el desempefio global positivo
del ICE industria fueron: el volumen de produccion, el aumento o0
del valor de ventas y la percepcion de la situacion de negocio. o e o oo o
3 variacion Nivel

I11. EMPLEO: Aumento de la demanda laboral en noviembre
VARIACION DE LA DEMANDA LABORAL

La demanda laboral en el sector industrial present6 un 0%
importante crecimiento en el mes de noviembre, el cual es el 02%
mayor en los Gltimos seis meses. 0a% oos o

= a B 1 0.00%

en 0.21%, aunque para diciembre no se espera ningun cambio h

0.0% [ - .07
En este mes la demanda laboral en el sector industrial aumentd o oo I
en esta variable.

-0.51%

* Interpretacion del ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante es mayor que
cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejor6 con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aumenté de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy® la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compafiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.
**E| levantamiento de la informacién proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracién del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en
dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global osn las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

* Las variables usadas para el calculo del ICE del sector industrial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios, el
precio de los insumos (en el presente mes y en el siguiente) y la situacion de negocio. El Estudio de Opinién Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios
y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compafiias que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el
resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.

Variaciones



IV. VOLUMEN DE PRODUCCION: Aumentos estacionales en octubre y noviembre
VARIACION DEL VOLUMEN DE PRODUCCION

En noviembre, la produccion de las empresas del sector
industrial, crecié en relacion al mes anterior. Este
incremento fue de 2.3%.

Estos incrementos de los meses de octubre y noviembre
se los atribuye a que los empresarios se preparan para
las festividades de diciembre; por lo que constituye un
comportamiento estacional.

V. VALOR DE VENTAS: Al igual que la producciodn, el valor de ventas se incremento

VARIACION DEL VALOR DE VENTAS
El valor de ventas registré un incremento en el mes de ao%
noviembre en el sector industrial, siendo esta variacion
de 2.9%.

Se espera que esta variable se incremente de minima
manera en el mes de diciembre en aproximadamente
0.6%.

-2.2%

-3.0%

VI. NIVEL DE INVENTARIOS: Inventarios sobre lo esperado para este mes

Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad SALDO DEL NIVEL DE INVENTARIOS
de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para oo
el mes de analisis, es mayor a la cantidad de empresas que
tienen inventarios bajo lo normal para el mes de analisis.

En el mes de noviembre el saldo neto presentado por esta oo
variable fue de -6.5%, lo cual indica una acumulacién de
inventarios por sobre lo normal, esto se debe a que tienen
que satisfacer los pedidos de las festividades del mes de 100%
diciembre.

-10.1%

-12.0%

VII. INSUMOS: Bajo crecimiento del precio de los insumos

. L. VARIACION DEL PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS
En el mes de noviembre la tasa de crecimiento de los

precios de los insumos fue apenas 0.2%, el menor so%
crecimiento en lo que va del afio. Se prevé que para
diciembre los precios crezcan a un ritmo de 0.5%.

El incremento de los precios de los insumos productivos
ha reducido notablemente su velocidad de crecimiento a
partir del segundo semestre del presente afo.

Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07

VIIl. SITUACION DE NEGOCIOZ Recuperacion de la percepcion de la situacion de negocio

En noviembre, el saldo de empresarios que consideran SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS
estar mejor que en el mes anterior es de 25.1%. Con lo ss0

que la percepcién de la situacién de negocios aumentd o 2050
en relacion al resultado del mes anterior. o 25150

Los empresarios del sector industrial son optimistas B

para el mes de diciembre, ya que el porcentaje neto de o

empresarios que consideran que van a estar mejor, es e

de 29.4%. o

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07

*La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios que

consideran estar peor que el anterior mes.
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SECTOR COMERCIAL 201 Empresas™

I. ICE GLOBAL***: Incremento similar al registrado en el mes anterior

A partir de la informacion recabada a 800 empresas,

. ICE_AGREGADO
que representan a cuatro sectores productivos -

Variaciones

(comercio, construccién, industria y servicios), en 0 .

noviembre el indice de Confianza Empresarial (ICE) o e

registro un incremento de 24.4 puntos, en relacion con m

el mes anterior, y de esta manera situarse en un valor o

de 192.4 puntos. . 150
1000

Al analizar el comportamiento de la confianza  ; .

empresarial, se encuentra que tres de los cuatros  °

sectores reportaron crecimiento en noviembre . "

(industria, comercio, servicios). Asi, el ICE del sector 50

industria aument6 en 17.7 puntos; el ICE del sector 1

comercio aument6 34.2 puntos; el ICE del sector ~ * .

servicios aumento en 26.3 puntos. Finalmente, el sector 100 154 '

que registré un decrecimiento en noviembre fue la U nen mn wd a0 e e WO kol Sl ol o

construccion, en el orden de 13.9 puntos. Evarsin =Nl

I1. ICE-COMERCIO?!: Se registro el mayor incremento de confianza empresarial

. : . ICE COMERCIO

La confianza empresarial del sector comercial en

el mes de noviembre aumentd significativamente ~

en 34.2 puntos en relacion al mes anterior. De esta

manera el indice se ubicd, en noviembre de 2007, ~ 1

en 196.98 puntos, el mayor de todo el afio.

En Azuay el ICE comercio aumento en 12.6 puntos, en

Guayas se presento un incremento de 21.4 puntos, y la g

provincia de Pichincha present6 el mayor aumento con

33.3 puntos.

Las variables que influyeron para el desempefio global

positivo del ICE industria fueron basicamente lasbuenas . ™ ™

expectativas de ventas por festividades para el mes de TR e e

diciembre. o Vi =8=Hive

* Interpretacion del ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante es mayor que
cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aumenté de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy® la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccién y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compaiiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.
**El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en
dos perfodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global osn las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

! Las variables usadas para el calculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la
situacion de negocio. El Estudio de Opinién Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacién de las
compafiias que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial
depende de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



I1l. EMPLEQO: Variacion casi nula en la contratacion laboral

En el mes de noviembre los empresarios del sector
comercial mencionaron que practicamente no hubo
modificaciones en el personal contratado.

Es importante destacar que las previsiones para el mes
de diciembre son positivas, ya que se avizora crezca esta
variable en 0.59%.

VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO

1.0%

0.8% 1

0.6% 1

0.4%

0.2%

0.0% T

-0.2%

0.89%

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

IV. VALOR DE VENTAS: Aumento en noviembre y optimismo en diciembre

En noviembre, el valor de ventas de las empresas
encuestadas del sector comercial habria variado en 5.7%
en relacion al anterior mes.

En diciembre se espera que exista un alto dinamismo
en las ventas de esta sector. Los empresarios esperan
crecer en 7.4%.

11.0%

10.0% -
9.0%
8.0%
7.0% 1
6.0% 1
5.0% 1
4.0%
3.0%
2.0%
1.0% 1
0.0%

-1.0% q

-2.0%

-3.0% 1

-4.0%

VARIACION DEL VALOR TOTAL DE VENTAS

7.4%

5.7%

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07

-2.9%

V. NIVEL DE INVENTARIOS: Inventarios por sobre lo normal

Un valor negativo en esta variable significa que la
cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre
lo normal para el mes de analisis, es mayor a la cantidad
de empresas que tienen inventarios bajo lo normal para
el mes de analisis.

En el mes de noviembre el saldo neto presentado en el
grafico es de -15.4%, mayor a la cifra del anterior mes,
esto implica una acumulacion de inventarios; esto se
deberia a que estan almacenando mercaderias para las
ventas de diciembre.

0.0%

-2.0%

-4.0%

-6.0%

-8.0%

-10.0%

-12.0%

-14.0%

-16.0%

-18.0%

-20.0%

SALDO DEL NIVEL DE INVENTARIOS

-17.4%

VI. SITUACION DE NEGOCIO? Saldos optimistas

En noviembre, el saldo de empresarios que consideran
estar mejor que en el mes anterior es de 30.8%. Este valor
es similar al saldo presentado en el mes precedente.

Los empresarios del sector comercial son bastante
optimistas para el mes de diciembre, ya que el porcentaje
neto de empresarios que consideran van a estar mejor
es de 35.8%.

? La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios que
consideran estar peor que el anterior mes.

BANCO CENTRAL

40%

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

35%

Ji

35.82%

29.85% 30.84%
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I. ICE GLOBAL***: Incremento similar al registrado en el anterior mes

A partir de la informacién recabada a 800 empresas, que ICE_AGREGADO
representan a cuatro sectores productivos (comercio,
construccion, industria y servicios), en noviembre el indice
de Confianza Empresarial (ICE) registré un incremento
de 24.4 puntos, en relacion con el mes anterior, y de esta
manera situarse en un valor de 192.4 puntos. -

210 30,00
25.00
190
20.00
15.00

10.00

5.00

Al analizar el comportamiento de la confianza empresarial, )
se encuentra que tres de los cuatros sectores reportaron

0.00

crecimiento en noviembre (industria, comercio, servicios). 0
Asi, el ICE del sector industria aument6 en 17.7 puntos; el o
ICE del sector comercio aument6 34.2 puntos; el ICE del w

sector servicios aumentd en 26.3 puntos. Finalmente, el 1000 154 =
sector que registré un decrecimiento en noviembre fue la Y et reo ol A0 Mol a0 w0 g0l S0 ondl vl
construccidn, en el orden de 13.9 puntos. Evariacién ==nive

Il. ICE-CONSTRUCCION?: Deterioro de la confianza empresarial

ICE_CONSTRUCCION
En el mes de noviembre se registré un descenso de 13.9 ®
puntos. Este sector ha sido el de peor desempefio durante
el 2007 de los analizados por este estudio.

Este comportamiento se debe a que todas las variables del .
estudio tuvieron un mal desempefio: el empleo cayd, el

volumen de construcciény el valor de ventas decrecieron, - f"
los insumos subieron de precios y la percepcion de la ®
situacién de negocios se torno negativa. .

Ene07 Fen-07 Mar-07 Abr-o7 May-07 Jun-o7 o7 Ago-07 Sep-07 octo7 Nov-07

I1l. EMPLEO: Tres meses consecutivos de descenso en la contratacion laboral

VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO
El mes de noviembre presentdé una disminucion en 2%
la contratacion de personal ocupado. Esta variacion o L
negativa fue de 3.9% con relacién al mes anterior, la

mayor en IOS altimos Seis meses' o IJun»D7|I IJu\-O?I Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07. Dic-07
1% 0.7%
Los empresarios del sector construccion, esperan que la e

demanda laboral para el mes de diciembre siga cayendo -
en 2.4%. 0%

-4%

-5%

* Interpretacion del ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el
ICE, resultante es mayor que cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la
confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el
primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumenté con respecto anterior, pero con menor fuerza que lo que aumentd de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa
que disminuyd la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE"s negativos consecutivos. El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores:
Industrial, servicios, construccion y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcién de los ingresos reportados a la Superintendencia de Compafiias
por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcién de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

**E| levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes
de referencia, y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***| as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se
consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global osn
las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%, Construccién 5%.

tLas variables usadas para el calculo del ICE del sector construccion son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor total planillado (en el presente mes y en el siguiente);
el volimen de construccion (en el presente mes'y en el siguiente) y la situacion de negocio. El Estudio de Opinion Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sec-
tores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compafiias que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para
el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.

Variaciones



IV. VOLUMEN DE CONSTRUCCION: Decrecimiento en noviembre

El volumen de construccion parecia haberse
recuperado con los resultados del anterior mes,
pero tal incremento solo fue momentaneo ya que
en el mes de noviembre el volumen de construccién
cayo en 4.6%

Los empresarios esperan que el volumen de
construccién mejore para el Gltimo mes del afio.

V. VALOR TOTAL PLANILLADO?:

Esta es la variable que peor comportamiento tuvo en
el mes de noviembre, el decrecimiento fue bastante
extenso ya que se redujo en 16.6%.

Las previsiones de crecimiento para el mes de
diciembre son algo alentadoras, se espera que le
valor planillado crezca en 3.1%

VI.

Los precios de materiales de construccidn siguen
incrementandose y en el mes de noviembre superaron los
registrados en el mes anterior. Los empresarios encuestados
del sector construccion manifiestan que esta variable
aumento en 2.0%.

En este sector, los precios del PVC, de las mangueras de
polietileno y de los cables para instalaciones eléctricas han
subido. Diego del Castillo, presidente de la Camara de la
Construccion de Pichincha, menciond: “El PVC aumento
hasta un 40% desde el afio anterior”.

VII. SITUACION DE NEGOCIO3: Saldos

En noviembre, el saldo de respuesta de los empresarios
gue consideran estar mejor con respecto al mes
anterior fue negativa. Es decir, existe mayor nimero
de empresarios que piensan estar peor con respecto al
mes anterior.

Se espera que diciembre el saldo de la situacién de
negocios retorne a un valor positivo.

2 Corresponde al valor total facturado en cada mes, es decir, es el valor vendi-
do. En cambio el volumen de construccion se refiere al avance de las obras civiles.

# La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios que
consideran estar peor que el anterior mes.

VARIACION VOLUMEN DE CONSTRUCCION

10.9%

Dréastica caida en el mes de noviembre

VARIACION DEL VALOR TOTAL PLANILLADO

Ago-07

-4% -
-6% -
-8% -
-10%
-12%
-14%

-16%

.18% -16.6%

PRECIOS DE INSUMOS: Repunte en el crecimiento de los insumos

PRECIO PROMEDIO DE MATERIALES

3%

2%

2%

1% 1

1% 7

0%

Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07

pesimistas

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

25%

20.5%

20%

15%
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I. ICE GLOBAL***: Incremento similar al registrado en el mes anterior

ICE_AGREGADO
A partir de la informacién recabada a 800 empresas, que
representan a cuatro sectores productivos (comercio,

210 30.00

construccion, industria y servicios), en noviembre el indice o
de Confianza Empresarial (ICE) registré un incremento 20
de 24.4 puntos, en relacion con el mes anterior, y de esta 0
manera situarse en un valor de 192.4 puntos. 1
10.00
Al analizar el comportamiento de la confianzaempresarial,  {w o 5
se encuentra que tres de los cuatros sectores reportaron 00 §
crecimiento en noviembre (industria, comercio, servicios). -
Asi, el ICE del sector industria aument6 en 17.7 puntos; el o
ICE del sector comercio aumentd 34.2 puntos; el ICE del 100
sector servicios aumentd en 26.3 puntos. Finalmente, el -
sector que registro un decrecimiento en noviembre fue la 1000 154 ‘
construccidn, en el orden de 13.9 puntos. * e
Ene-07  Feb-07  Mar-07  Abr07  May-07  Jun-07 Jul07  Ago07  Sep-07  Oct-07  Nov-07
3 Variacion =*=Nivel
Il. ICE-SERVICIOS!: Continta el aumento de la confianza empresarial
ICE SERVICIOS

Este sector ha presentado en los ultimos cinco meses T
crecimientos en la confianza empresarial. En el mes de
noviembre se increment6 en 26.3 puntos para ubicarse
en 198.8 puntos.
En Pichincha, Guayas y Azuay el ICE servicios aumento.
Para las empresas de Pichincha en 15 puntos, para las
empresas de Guayas en 51 puntos y para las empresas
de Azuay en 30 puntos.

% 1000 000

Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun07 Julo7 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07
Variacion ™=#=Nivel

* Interpretacion del ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante es mayor que
cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aumenté de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy® la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccién y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compaiiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.
**El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en
dos perfodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global osn las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

! Las variables usadas para el calculo del ICE del sector servicios son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); v la situacién de negocio.
El Estudio de Opinion Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compafiias que marcan
tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende de los
resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



I1l. EMPLEQO: Leve descenso de la demanda laboral

Las empresas encuestadas del sector servicios manifiestan
que el personal ocupado en el mes de noviembre
préacticamente no habria presentado cambios.

Asi mismo, las previsiones para diciembre indicarian
casi nula variacion de esta variable en estos meses.

VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO
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IV. VALOR DE VENTAS: Buenos resultados en noviembre y buenas expectativas

El valor de ventas para las empresas encuestadas del
sector servicios habria crecido en 2.5% en el mes de
noviembre, comparado con el mes anterior.

Ademas es importante sefialar que los empresarios de
este sector tienen muy buenas expectativas para el mes
de diciembre, ya que esperan que las ventas por motivos
de festividades se incrementen en 4.1%.

VARIACION DEL VALOR DE VENTAS
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V. SITUACION DE NEGOCIO2: Saldo positivo de la situacion de negocio

En noviembre, el saldo neto de empresarios que consideran
estar mejor que en el mes anterior es de 20.6%. Este valor
es similar al presentado en el mes anterior.

El saldo neto de empresarios que esperan que diciembre
sea mejor que noviembre es de 23.1%.

2 La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios que
consideran estar peor que el anterior mes.

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS
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TABLA 1. Tamafio de la Muestra Noviembre 2007

Dic-07

Industria 279 empresas
Construccion 120 empresas
Comercio 201 empresas
Servicios 200 empresas
Total 800 empresas
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