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ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL1 
SECTOR INDUSTRIAL

El índice de confianza empresarial del sector industrial a nivel 
nacional, en el mes de mayo experimentó una variación negativa 
de -26.6 puntos, lo que acentuó el valor negativo de abril que fue 
de –13.0 puntos, determinando que el ICE agregado del sector se 
sitúe en 241.6 puntos. 

Si bien en el mes de marzo el ICE industrial tuvo un resultado 
positivo, como consecuencia de la demanda que genera la apertura 
de clases en las zonas de la Costa, el deterioro fue sostenido en 
los cuatro meses restantes de este año 2009.

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

II. ICE-INDUSTRIA4 : Decrecimiento del ICE.

Si bien la caída en la demanda del personal ocupado del sector 
industrial a nivel nacional, durante el mes de mayo de 2009 se 
atenuó, al ubicarse en un valor negativo de -0.25%, frente a la 
caída de -0.64% en el mes de abril, no presenta mejoras en el 
sector. 

Asimismo, los industriales prevén que esta situación negativa en 
mayo de 2009 continuará, situando al indicador en -1.52%.

III. EMPLEO: Decrecimiento de la demanda laboral en mayo.

ICE_INDUSTRIA

1 Interpretación del Indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero, 
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejoró con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterioró con respecto al mes anterior en 
ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1 y 2) el ICE  es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumentó con respecto anterior, pero 
con menor fuerza que lo que aumentó de confianza empresarial en el mes pasado, más no significa que disminuyó la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICEs negativos consecutivos. El índice 
de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  Servicios, Construcción y Comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en función de los ingresos reportados a la 
Superintendencia de Compañías por parte de cada una de las empresas en el año 2004. De aquí en a delante se presentará los resultados calculados en función de los ingresos obtenidos en el año 2005 de cada empresa. 
2 El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes de referencia, y se culmina 
hasta el quinto día laborable del mes siguiente.
3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos 
períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%, 
Construcción 5%.
4  Las variables usadas para el cálculo del ICE del sector industrial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la situación 
de negocio. El Estudio de Opinión Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construcción. para de esta manera obtener información de las compañías 
que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende 
de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.

VARIACIÓN DE LA DEMANDA LABORAL

I. ICE GLOBAL3 : Continúa el deterioro de la Confianza Empresarial en mayo.

ICE_AGREGADOA nivel nacional, en mayo 2009 el índice de confianza empresarial 
ICE que representa la opinión de los empresarios de cuatro sectores 
productivos: Comercio, Construcción, Industria y Servicios, muestra 
el mismo comportamiento del mes inmediatamente anterior, un 
deterioro de la confianza empresarial de -13.7 puntos. Este resultado 
explica la diferencia entre los niveles de abril en que registra 259.5 
puntos y mayo en que se registran 245.8 puntos. 

Este resultado acentúa la desconfianza empresarial que se manifiesta 
particularmente en el sector Industrial, mismo que muestra un valor 
negativo de -26.6 puntos porcentuales, seguido por el deterioro del 
Comercio que fue de -13.5 puntos.

Los otros 2 sectores considerados (Construcción y Servicios) se 
presentan optimistas, dado que la opinión reflejada en su indicador 
aumentó en 31.3 puntos y 13.1 puntos, respectivamente. 

-11.5

15.8

27.7

16.9
20.6

28.4

10.6

6.7

11.1 12.0 12.4

-41.8

-34.7

2.6

-2.4

-13.7

173.7

189.4

217.2

234.0

254.6

283.1
293.7

300.4
311.5

323.4
335.8

294.0

259.3 261.9 259.5

245.8

-50.0

-40.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

100

150

200

250

300

350

feb-08 mar-08 abr-08 may-08 jun-08 jul-08 ago-08 sep-08 oct-08 nov-08 dic-08 ene-09 feb-09 mar-09 abr-09 may-09

Va
ria

ci
on

es

N
iv

el

Variación Nivel

-1.0

25.5

18.7

24.6 26.1 27.7

12.1 5.3

17.4

-7.3

3.0

-46.8

-24.2

24.5

-13.0

-26.6

174.6

200.1

218.8

243.4

269.5

297.2

309.3
314.6

332.0
324.7 327.7

281.0

256.8

281.2

268.2

241.6

-60.0

-50.0

-40.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

90

140

190

240

290

340

390

feb-08 mar-08 abr-08 may-08 jun-08 jul-08 ago-08 sep-08 oct-08 nov-08 dic-08 ene-09 feb-09 mar-09 abr-09 may-09

Va
ria

ci
on

es

Ni
ve

l

Variación Nivel

0.04%
0.13%

0.02%

1.78%

0.24%

0.05% 0.05%

-0.45%

0.31%

0.04%
0.17%

-0.78%

-0.41%

-0.17%

-0.64%

-0.25%

-1.52%

-2.0%

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

fe
b-

08

m
ar

-0
8

ab
r-0

8

m
ay

-0
8

ju
n-

08

ju
l-0

8

ag
o-

08

se
p-

08

oc
t-0

8

no
v-

08

di
c-

08

en
e-

09

fe
b-

09

m
ar

-0
9

ab
r-0

9

m
ay

-0
9

ju
n-

09



El precio promedio de los insumos durante el mes de mayo de 
2009 disminuyó en el -0.2%, nivel similar al obtenido en el mes 
de abril que fue de -0.7%. 

La previsión respecto a la variación de los precios de los insumos 
para junio de 2009 señala que éstos se reducirían en -0.3%.

El volumen de producción total del sector industrial a nivel 
nacional, registró en el mes de mayo de 2009 una variación 
negativa de -2.44%, en contraposición al valor positivo de 0.2% 
calculado en el mes inmediatamente anterior.  

Para el mes de junio de 2009, las previsiones de los industriales 
indican que el volumen de producción será positivo en 1.80%, lo 
que se contrapone al resultado negativo del mes anterior. 

La percepción de la situación del negocio del sector industrial 
en el país durante mayo de 2009, según los empresarios, fue 
positiva, en el orden del 24.7% (en abril este indicador descendió 
en -0.4%).

La mayor parte de los empresarios del sector opinan que la 
situación del negocio va a estar mejor en el mes de junio de 2009, 
por lo cual el indicador ubicaría un crecimiento del 21.5%.
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VI. NIVEL DE INVENTARIOS: Los inventarios negativos aumentan en mayo.

A nivel nacional, se experimentó un decrecimiento de -2.74% en 
el valor de ventas  del sector industrial durante el mes de mayo 
de 2009, al contrario de lo sucedido en el mes anterior. 

Para el mes de junio 2009, los empresarios prevén un modesto 
crecimiento del 0.11%.

VII.	 INSUMOS: Disminución del precio de los insumos.

El nivel de inventarios muestra que la mayor parte de las 
compañías del sector mantuvieron un mayor stock. Así las cifras 
muestran que durante mayo de 2009 el nivel de inventarios fue del 
-16.4%, superior al -14.9% de abril, lo que implica un mayor nivel 
de acumulación de mercadería, siendo éste resultado consistente 
con la reducción en las ventas mencionado en el punto anterior.

IV. VOLUMEN DE PRODUCCIÓN: Decrecimiento en mayo.

VIII.	 SITUACIÓN DEL NEGOCIO5 : Saldo positivo en el mes de mayo.

V. VALOR DE VENTAS: Decrecimiento en mayo.

VARIACIÓN DEL VOLUMEN DE PRODUCCION

VARIACIÓN DEL VALOR DE VENTAS

SALDO DEL NIVEL DE INVENTARIOS

VARIACIÓN DEL PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

5 La situación de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre 
los empresarios que consideran que están mejor que el anterior mes, menos los empresarios 
que consideran estar peor que el anterior mes.
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201 Empresas2
ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL1 
SECTOR COMERCIAL

1  Interpretación del Indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero, 
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejoró con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterioró con respecto al mes anterior 
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1 y 2) el ICE  es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumentó con respecto anterior, 
pero con menor fuerza que lo que aumentó de confianza empresarial en el mes pasado, más no significa que disminuyó la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICEs negativos consecutivos. El 
índice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en función de los ingresos reportados 
a la Superintendencia de Compañías por parte de cada una de las empresas en el año 2004. De aquí en a delante se presentará los resultados calculados en función de los ingresos obtenidos en el año 2005 de cada empresa. 
2  El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes de referencia, y se culmina 
hasta el quinto día laborable del mes siguiente.
3  Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos 
períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%, 
Construcción 5%.
4  Las variables usadas para el cálculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la situación 
de negocio. El Estudio de Opinión Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construcción. para de esta manera obtener información de las compañías 
que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende 
de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.

El índice de confianza empresarial del sector Comercio 
a nivel nacional, experimentó un valor negativo de 
-13.5 puntos porcentuales en este mes de mayo de 2009, 
en contraposición al comportamiento positivo del mes 
inmediatamente anterior (4.7 puntos). Vale indicar que 
es el cuarto mes de valor negativo, en lo que va del año.

El resultado de mayo se obtiene de la variación o diferencia 
entre los niveles observados en abril que alcanzó los 245 
puntos, mientras en el mes de mayo descendió a 231.5 puntos.

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

I. ICE GLOBAL3: Continúa el deterioro de la Confianza Empresarial en mayo.

II. ICE-COMERCIO4 : Decrecimiento del ICE

ICE _COMERCIO

ICE_AGREGADO
A nivel nacional, en mayo 2009 el índice de confianza 
empresarial ICE que representa la opinión de los empresarios 
de cuatro sectores productivos: Comercio, Construcción, 
Industria y Servicios, muestra el mismo comportamiento del 
mes inmediatamente anterior, un deterioro de la confianza 
empresarial de -13.7 puntos. Este resultado explica la 
diferencia entre los niveles de abril en que registra 259.5 
puntos y mayo en que se registran 245.8 puntos. 

Este resultado acentúa la desconfianza empresarial que se 
manifiesta particularmente en el sector Industrial, mismo 
que muestra un valor negativo de -26.6 puntos porcentuales, 
seguido por el deterioro del Comercio que fue de -13.5 
puntos.

Los otros 2 sectores considerados (Construcción y 
Servicios) se presentan optimistas, dado que la opinión 
reflejada en su indicador aumentó en 31.3 puntos y 13.1 
puntos, respectivamente. 

-11.5

15.8

27.7

16.9
20.6

28.4

10.6

6.7

11.1 12.0 12.4

-41.8

-34.7

2.6

-2.4

-13.7

173.7

189.4

217.2

234.0

254.6

283.1
293.7

300.4
311.5

323.4
335.8

294.0

259.3 261.9 259.5

245.8

-50.0

-40.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

100

150

200

250

300

350

feb-08 mar-08 abr-08 may-08 jun-08 jul-08 ago-08 sep-08 oct-08 nov-08 dic-08 ene-09 feb-09 mar-09 abr-09 may-09

Va
ria

ci
on

es

N
iv

el

Variación Nivel

-22.8

20.3 43.9 8.7 9.2 29.9 11.7 1.8 5.8 26.7 16.7

-56.2 -50.7 -6.5

4.7

-13.5
179.0

199.3

243.2
251.9

261.1

291.0

302.6 304.4
310.2

336.8

353.5

297.4

246.7
240.2

245.0

231.5

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

90

140

190

240

290

340

390

feb-08 mar-08 abr-08 may-08 jun-08 jul-08 ago-08 sep-08 oct-08 nov-08 dic-08 ene-09 feb-09 mar-09 abr-09 may-09

Va
ria

ci
on

es

N
iv

el

Variación Nivel



www.bce.fin.ec
Para mayor información contáctenos:

prod.dge@bce.ec

VI. SITUACIÓN DE NEGOCIO5: Saldo negativo en abril y recuperación en mayo

El indicador de la percepción sobre la situación del negocio 
del sector comercio a nivel nacional, muestra para el mes 
de mayo 2009 un aumento de 11.1%, en contraposición al 
resultado negativo del mes anterior (-2.5%), lo que significa 
que la mayor parte de los empresarios del comercio opina 
que la situación de su negocio fue marcadamente favorable 
en este mes. 

Para el mes de mayo son aún más optimistas, es así que 
para el mes de junio esperan que el indicador aumente en 
21.7%.

V. NIVEL DE INVENTARIOS: Los inventarios no varían entre abril y mayo.

El stock de inventarios del sector comercio a nivel nacional 
se ubicó en –12.1%, exactamente el mismo nivel del mes 
de abril, lo que implicó que la cantidad de empresas del 
sector que mantuvieron inventarios por sobre lo normal 
durante estos meses de abril y mayo, se mantuvo en los 
mismos niveles.

IV.	 VALOR DE VENTAS: Las ventas se incrementan en mayo.

El valor de ventas en mayo de 2009 en el sector comercio 
registró un aumento del 0.6%, en contraposición al resultado 
negativo obtenido en el mes de abril que fue de -1.5%, lo 
cual supondría un discreto mejoramiento en la evolución 
económica del sector. 

Por el contrario, la expectativa empresarial para el mes 
de junio no es alentadora, pues a criterio de los mismo 
entrevistados las ventas registrarían un decrecimiento de 
-1.9%.

El personal ocupado del sector comercio a nivel país, 
reportó en este mes de mayo un leve aumento (0.11%), 
mismo que marca una tendencia al crecimiento, distinta a 
los valores negativos o nulos que se obtuvieron en el primer 
cuatrimestre del año. 

Sin embargo, las expectativas empresariales para el mes 
de junio no son alentadoras para el sector, los empresarios 
prevén una reducción de las plazas de trabajo en -0.8 %.

III.	 EMPLEO: Leve aumento de la demanda laboral en mayo.

SALDO DE SITUACIÓN DE NEGOCIOS

SALDO DEL NIVEL DE INVENTARIOS

VARIACIÓN DEL VALOR TOTAL DE VENTAS

VARIACIÓN DEL PERSONAL OCUPADO

5 La situación de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre 
los empresarios que consideran que están mejor que el anterior mes, menos los empresarios 
que consideran estar peor que el anterior mes.

-1.5%

0.1%

0.4%
0.6%

0.1%

1.7%

1.0%

0.0%
0.1%

1.7%

0.9%

-1.7%
-1.9%

-0.4%

0.0%

0.1%

-0.8%

-2.5%

-2.0%

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

fe
b-

08

m
ar

-0
8

ab
r-0

8

m
ay

-0
8

ju
n-

08

ju
l-0

8

ag
o-

08

se
p-

08

oc
t-0

8

no
v-

08

di
c-

08

en
e-

09

fe
b-

09

m
ar

-0
9

ab
r-0

9

m
ay

-0
9

ju
n-

09

-6.1%

1.7%

6.4%

1.0%

0.0%

4.6%

2.5%

-0.3%

-1.2%

0.4%

3.6%

-6.4%

-8.0%

1.0%

-1.5%

0.6%

-1.9%

-9.0%

-8.0%

-7.0%

-6.0%

-5.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

fe
b

-0
8

m
ar

-0
8

ab
r-

08

m
ay

-0
8

ju
n

-0
8

ju
l-

08

ag
o

-0
8

se
p-

08

o
ct

-0
8

no
v-

08

d
ic

-0
8

en
e-

09

fe
b

-0
9

m
ar

-0
9

ab
r-

09

m
ay

-0
9

ju
n

-0
9

0.5%

-13.9%

-12.4%

-9.5%

-10.9%

-14.9% -15.0%

-13.0%

-18.6%
-19.9%

-11.9%

-15.4%

-11.9%

-13.5%

-12.1% -12.1%

-20.0%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

fe
b-

08

m
ar

-0
8

ab
r-

08

m
ay

-0
8

ju
n-

08

ju
l-0

8

ag
o-

08

se
p-

08

oc
t-

08

no
v-

08

di
c-

08

en
e-

09

fe
b-

09

m
ar

-0
9

ab
r-

09

m
ay

-0
9

-15.9%

22.4%

45.8%

10.9%

16.4%

26.9%

16.5%

11.5%
7.6% 7.5%

23.4%

-30.8%

-36.3%

7.5%

-2.5%

11.1%

21.7%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

fe
b-

08

m
ar

-0
8

ab
r-

08

m
ay

-0
8

ju
n-

08

ju
l-0

8

ag
o-

08

se
p-

08

oc
t-

08

no
v-

08

di
c-

08

en
e-

09

fe
b-

09

m
ar

-0
9

ab
r-

09

m
ay

-0
9

ju
n-

09



Mayo 2009

120 Empresas2

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL1 
SECTOR DE LA CONSTRUCCION

III. EMPLEO: Continúa el decrecimiento de la demanda laboral en mayo

El índice de confianza empresarial del sector construcción a nivel 
nacional, -tal como estaba previsto en el mes inmediatamente 
anterior aumentó en el mes de mayo de 2009 en 31.3 puntos 
porcentuales. 

Con esta variación, el ICE agregado del sector se sitúa en 413.4 
puntos en el mes de mayo.

El personal ocupado del sector construcción a nivel nacional 
reporta un decrecimiento de -3.7% durante el mes de mayo de 
2009, que sin embargo es un indicador menos negativo respecto 
del registrado en abril que fue de -9.0%. Este comportamiento 
decreciente supondría una disminución en el nivel de actividad 
constructora, que afecta directamente a los niveles de empleo, 
toda vez que se trata de uno de los sectores que absorben una 
mayor cantidad  de mano de obra.

Sin embargo, las expectativas empresariales para el mes de junio 
de 2009 prevén una mejora en esta situación y señalan un valor 
positivo de 2.9%.

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

1 Interpretación del Indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero, 
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejoró con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterioró con respecto al mes anterior en 
ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1 y 2) el ICE  es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumentó con respecto anterior, pero 
con menor fuerza que lo que aumentó de confianza empresarial en el mes pasado, más no significa que disminuyó la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICEs negativos consecutivos. El índice 
de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  Servicios, Construcción y Comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en función de los ingresos reportados a la 
Superintendencia de Compañías por parte de cada una de las empresas en el año 2004. De aquí en a delante se presentará los resultados calculados en función de los ingresos obtenidos en el año 2005 de cada empresa. 
2 El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes de referencia, y se culmina 
hasta el quinto día laborable del mes siguiente.
3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos 
períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%, 
Construcción 5%.
4 Las variables usadas para el cálculo del ICE del sector de la Construcción son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios 
y la situación de negocio. El Estudio de Opinión Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construcción. para de esta manera obtener información de las 
compañías que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial 
depende de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.

II.  ICE-CONSTRUCCIÓN4:  Crecimiento del ICE en mayo.

ICE_CONSTRUCCIÓN

VARIACIÓN DEL PERSONAL OCUPADO

I. ICE GLOBAL3 : Continúa el deterioro de la Confianza Empresarial en mayo.
ICE_AGREGADO

A nivel nacional, en mayo 2009 el índice de confianza empresarial 
ICE que representa la opinión de los empresarios de cuatro sectores 
productivos: Comercio, Construcción, Industria y Servicios, muestra 
el mismo comportamiento del mes inmediatamente anterior, un 
deterioro de la confianza empresarial de -13.7 puntos. Este resultado 
explica la diferencia entre los niveles de abril en que registra 259.5 
puntos y mayo en que se registran 245.8 puntos. 

Este resultado acentúa la desconfianza empresarial que se manifiesta 
particularmente en el sector Industrial, mismo que muestra un valor 
negativo de -26.6 puntos porcentuales, seguido por el deterioro del 
Comercio que fue de -13.5 puntos.

Los otros 2 sectores considerados (Construcción y Servicios) se 
presentan optimistas, dado que la opinión reflejada en su indicador 
aumentó en 31.3 puntos y 13.1 puntos, respectivamente. 
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El volumen de construcción a nivel nacional, durante el mes de 
mayo 2009, reportó un aumento de 2.6%, resultado alentador si se 
consideran los niveles negativos o nulos del primer cuatrimestre 
del año, se supondría además una mejora en el futuro inmediato 
respecto a la demanda laboral del sector.

Los empresarios opinan también que hay una expectativa positiva 
para junio de 2009, así prevén un aumento en el volumen de 
construcción del 6.2%. 

Los empresarios encuestados del sector construcción manifiestan 
que el precio promedio de los materiales de construcción del país 
en el mes de mayo 2009 se elevaron levemente, en un 0.8%.

Para el mes de junio, la expectativa de los empresarios respecto 
de los precios de los materiales de construcción es que éstos se 
incrementen en 0.5%.

En cuanto a la percepción sobre la situación del negocio del sector 
de la construcción a nivel nacional, el saldo continua siendo 
positivo en el mes de mayo de 2009, al registrar una variación 
del 6.8%.

Finalmente, las expectativas para el mes de junio de 2009 son 
bastante optimistas, registrándose un saldo positivo de 26.5%. 

www.bce.fin.ec
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En mayo de 2009 el valor total planillado en el sector construcción 
a nivel nacional mantiene los valores negativos desde inicios de 
año, aunque el registro de -2.1% en el mes de mayo es de menor 
magnitud, si se compara con el mes de abril que fue de -9.0%.

Para el mes de junio de 2009 hay una clara percepción positiva 
por parte de los empresarios constructores, es así que prevén un 
incremento en el volumen de la construcción de 7.3%.

IV.	 VOLUMEN DE CONSTRUCCIÓN: Mejora en mayo.

5 Corresponde al valor total facturado en cada mes, es decir, es el valor vendido. En cambio el volumen 
de construcción se refiere al avance de las obras civiles.
6 La situación de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre los empre-
sarios que consideran que están mejor que el anterior mes, menos los empresarios que consideran estar 
peor que el anterior mes.

VARIACIÓN VOLUMEN DE CONSTRUCCIÓN

VI. PRECIOS DE INSUMOS: En mayo se encarecieron los precios.

V. VALOR TOTAL PLANILLADO5:  El decrecimiento de las ventas se atenúa.
VARIACIÓN DEL VALOR TOTAL PLANILLADO

VII.  SITUACIÓN DE NEGOCIO6: Saldo positivo en mayo.

PRECIO PROMEDIO DE MATERIALES

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS
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ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL1 
SECTOR DE SERVICIOS

II.  ICE-SERVICIOS4:  Crecimiento del ICE

En el mes de mayo, el índice de confianza empresarial del 
sector servicios a nivel nacional se ubicó al alza por segundo 
mes consecutivo, en un nivel de 13.1 puntos porcentuales, 
sobre los 2.3 puntos que registró en el mes de abril de 2009. 
Esta cifra resulta muy alentadora si se compara con los 
niveles negativos de febrero (-26.7) y marzo (33.4). 

Este nivel de mayo resulta de la variación o diferencia entre 
el nivel de abril que fue de 283.8 puntos, frente al de mayo 
que registra 297.0 puntos.

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

1  Interpretación del Índice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero, 
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejoró con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterioró con respecto al mes anterior 
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1 y 2) el ICE  es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumentó con respecto anterior, 
pero con menor fuerza que lo que aumentó de confianza empresarial en el mes pasado, más no significa que disminuyó la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICES negativos consecutivos. El 
índice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en función de los ingresos reportados 
a la Superintendencia de Compañías por parte de cada una de las empresas en el año 2004. De aquí en a delante se presentará los resultados calculados en función de los ingresos obtenidos en el año 2005 de cada empresa. 
2 El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes de referencia, y se culmina 
hasta el quinto día laborable del mes siguiente.
3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos 
períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%, 
Construcción 5%.
4 Las variables usadas para el cálculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la situación 
de negocio. El Estudio de Opinión Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construcción. para de esta manera obtener información de las compañías 
que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende 
de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.

ICE_SERVICIOS

I.  ICE GLOBAL3: Continúa el deterioro de la Confianza Empresarial en mayo.
ICE_AGREGADO

A nivel nacional, en mayo 2009 el índice de confianza 
empresarial ICE que representa la opinión de los empresarios 
de cuatro sectores productivos: Comercio, Construcción, 
Industria y Servicios, muestra el mismo comportamiento del 
mes inmediatamente anterior, un deterioro de la confianza 
empresarial de -13.7 puntos. Este resultado explica la 
diferencia entre los niveles de abril en que registra 259.5 
puntos y mayo en que se registran 245.8 puntos. 

Este resultado acentúa la desconfianza empresarial que se 
manifiesta particularmente en el sector Industrial, mismo 
que muestra un valor negativo de -26.6 puntos porcentuales, 
seguido por el deterioro del Comercio que fue de -13.5 
puntos.

Los otros 2 sectores considerados (Construcción y 
Servicios) se presentan optimistas, dado que la opinión 
reflejada en su indicador aumentó en 31.3 puntos y 13.1 
puntos, respectivamente. 
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La situación del negocio, según los empresarios del sector 
servicios a nivel nacional y durante el mes de mayo, 
continúa siendo decreciente, aunque en magnitudes menores 
a las obtenidas desde inicios de este año 2009. 

Para el mes de junio, los empresarios consultados opinan 
que la tendencia de sus negocios es a mejorar, por ende 
se revertirá hacia una situación positiva, por lo que este 
indicador ubicaría un crecimiento del 15.2%.

El valor de ventas del sector servicios a nivel nacional, en 
el mes de mayo presenta un valor negativo de -3.70%, en 
contraposición al resultado positivo obtenido en el mes de 
abril de 2009 que fue de 0.61%.

Respecto a la previsión para el mes de junio, los empresarios 
del sector se muestran cautos,  al realizar una previsión de 
crecimiento de apenas el 0.73%. 

III.  EMPLEO: Crecimiento de la demanda laboral en mayo.

El personal ocupado del sector servicios a nivel país, pasó 
desde una posición negativa en abril de 2009 (-0.08%) a un 
nivel positivo en mayo de 1.33%. Este resultado marca una 
tendencia de recuperación, si se lo compara también con el 
indicador negativo de marzo que fue de -0.92%. 

En opinión de los mismos empresarios del sector servicios se 
prevé para el mes de junio un crecimiento en la ocupación, 
misma que sería del 0.03%.

IV.  VALOR DE VENTAS: Decrecimiento de las ventas en mayo.

VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO

VARIACION DEL VALOR DE VENTAS

V.  SITUACIÓN DE NEGOCIO5:  El saldo negativo se atenúa en mayo.

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

TABLA 1. Tamaño de la Muestra Mayo 2009
Industria	 279 empresas
Construcción	 120 empresas
Comercio 	 201 empresas
Servicios	 200 empresas
Total	             800 empresas

5 La situación de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre 
los empresarios que consideran que están mejor que el anterior mes, menos los empresarios 
que consideran estar peor que el anterior mes.
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