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I. ICE GLOBAL:? : Deterioro de la Confianza Empresarial en agosto.
ICE_AGREGADO

En agosto de 2009, el ICE global registré un decrecimiento . o
de -11.0 puntos, revirtiendo el comportamiento positivo que »
se registro en el mes de julio. - =

La variacion negativa del ICE global del mes de agosto
resulta de los decrecimientos en los indices de confianza
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Variaciones

empresarial del Comercio que cae en -21.6 puntos y de la |
Industria que también cae en -10.7 puntos; sin embargo, los < 7
crecimientos registrados en el sector de la Construccion que

alcanza los 11.1 puntos y de los Servicios con 12.7 puntos,
no logran compensar las caidas en los sectores comercial

e industrial. i i
Il. ICE-INDUSTRIA* : Deterioro de la confianza empresarial en agosto.
ICE_INDUSTRIA

En agosto de 2009, se deterior6 la confianza empresarial del
sector industrial, hasta volverse negativa en -10.7%, lo que
contrasta con el registro positivo del mes de julio cuando
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Ill. EMPLEO: Deterioro de la demanda laboral en agosto.
VARIACION DE LA DEMANDA LABORAL

1.78%

En el mes de agosto de 2009, la demanda laboral en el
sector industrial sigui6 la misma tendencia del ICE, es asi
que present6 un decrecimiento de -0.02%, en contraste con
el registro positivo del mes de julio (0.26%).
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Las expectativas empresariales para el mes de septiembre
vuelven a ser positivas, lo que se traduciria en un incremento
de 0.08% en este indicador.

-1.87%

feb-08
mar-08
abr-08
may-08
jun-08
jul-08
ago-08
sep-08
oct-08
nov-08
dic-08
ene-09
feb-09
mar-09
abr-09
may-09
jun-09
jul-09
2g0-09
sep-09

! Interpretacion del Indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejor6 con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterioré con respecto al mes anterior en
ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumenté con respecto anterior, pero
con menor fuerza que lo que aumento de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy6 la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICEs negativos consecutivos. El indice
de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, Servicios, Construccion y Comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados a la
Superintendencia de Compaiiias por parte de cada una de las empresas en el aflo 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el aio 2005 de cada empresa.

2 El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias hébiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos
periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

4 Las variables usadas para el calculo del ICE del sector industrial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la situacion
de negocio. El Estudio de Opinién Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compaiiias
que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende
de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



IV. VOLUMEN DE PRODUCCION: Registro negativo para agosto.

En agosto de 2009, los empresarios encuestados informaron
que la produccion de las empresas del sector industrial se
deteriora, por ende se observa un valor negativo en el
volumen de -1.08%, lo que contrasta con el registro positivo
del mes de julio, que fue de 5.06%.

La prevision para el mes de septiembre sefiala un discreto
crecimiento de la produccion, mismo que se ubicaria en
0.68%.
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V. VALOR DE VENTAS: Registro Negativo de las ventas en agosto.
VARIACION DEL VALOR DE VENTAS

Asimismo, el valor de las ventas en el sector industrial
registrd una variacion negativa de -0.80%, en contraposicion
al registro positivo de julio, cuando se ubicd en 2.56%.

Las expectativas de los empresarios para el mes de
septiembre son optimistas, lo que conduce a que este valor
se ubique en un una variacion positiva del 0.34%.
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VI. NIVEL DE INVENTARIOS: Aumento de los mventarlos

De acuerdo a los empresarios encuestados, los inventarios
se han incrementado en el mes de agosto 2009. El saldo
neto presentado por esta variable fue de -10.33% (-16.91%
en julio).

SALDO DEL NIVEL DE INVENTARIOS
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Vil. INSUMOS: Leve aumento del precio de los insumos.

En agosto de 2009, los empresarios encuestados afirman
que los precios de los insumos aumentaron en 0.3%, ain
cuando se trata de un nivel inferior al alcanzado en el mes

VARIACION DEL PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS
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inmediatamente anterior, que fue de 0.9%.

Los empresarios del sector industrial esperan que los - H‘
precios en el mes de septiembre registren un crecimiento
de 0.4%. .

VIII. SITUACION DEL NEGOCIOS®: Deterioro de Ia situacion del negocio en agosto.

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

La percepcion sobre la situacion del negocio en agosto de
2009 es negativa (-0.7%), lo que revierte el signo positivo de L owdl w
los dos meses precedentes (5.6% en julio; 2.6% en junio).

En tanto, las expectativas formuladas por los empresarios
para septiembre son bastante alentadoras, pues consideran
que este indicador se ubique en 31.0%.

feb-08

5 Lassituacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios
que consideran estar peor que el anterior mes.
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I. ICE GLOBAL:? : Deterioro de la Confianza Empresarial en agosto.
ICE_AGREGADO

En agosto de 2009, el ICE global registr6 un decrecimiento . o
de -11.0 puntos, revirtiendo el comportamiento positivo que m.A/\
se registro en el mes de julio. " m?/
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alcanza los 11.1 puntos y de los Servicios con 12.7 puntos, =
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e industrial. B
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ICE-COMERCIO* : Deterioro del ICE.

ICE _COMERCIO
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La confianza empresarial del sector comercial en el mes de
agosto de 2009 mostrd un decrecimiento de -21.6 puntos;

esta cifra revierte a la variacion positiva registrada en el mes ‘L \\’\ .
inmediatamente anterior que fue de 2.0 puntos. ‘ 5 s }\_‘ ot
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La razén principal de esta caida seria el periodo de b ‘ H | || |
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ayuda al desenvolvimiento normal del sector, no asi en el
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! Interpretacion del Indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejoré con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aument6 de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy6 la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICEs negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compaiiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

2 El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos
periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

* Las variables usadas para el calculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la situacion
de negocio. El Estudio de Opinion Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compaiiias
que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende
de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



Ill. EMPLEO: La demanda laboral es nula en agosto.
VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO

En el mes de agosto de 2009, los empresarios del sector
comercial no reportaron ninguna variacion en los niveles de
empleo. En todo caso, esta situacion del indicador es mejor
si se lo compara con la variacion negativa observada en el
mes de julio (-0.2%).

Para el mes de septiembre las expectativas de generar nuevas
plazas de trabajo es igualmente nula.

IV. VALOR DE VENTAS: Decrecimiento en agosto.
VARIACION DEL VALOR TOTAL DE VENTAS

En agosto de 2009, el valor de ventas de las empresas
encuestadas del sector comercial registra un valor negativo
de -1.7%, revirtiendo la tendencia positiva de los dos meses
precedentes (0.8% en junio y 1.3% en julio).

Para septiembre se esperaria un escaso incremento de las
ventas del 0.7%, puesto que se abren las clases en la region
sierra, lo que incentivaria el valor de las ventas.

V. NIVEL DE INVENTARIOS: Disminucién de inventarios.
SALDO DEL NIVEL DE INVENTARIOS

feb-08
mar-08
abr-08
may-08
jun-08
jul-08
ago-08
sep-08
oct-08
nov-08
dic-08
ene-09
feb-09
mar-09
abr-09
may-09
jun-09
jul-09
ag0-09

5.0%

De acuerdo a la opinioén de los empresarios encuestados, oo (£3

los inventarios se redujeron en agosto de 2009, registrando

un nivel negativo de -15.9% luego del -13.8% registrado o

en el mes de julio. 00

V1. SITUACION DE NEGOCIO?® : Saldo desfavorable en agosto.
SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

Los empresarios del sector consideran que en agosto de
2009, la situacion del negocio fue desfavorable en el 10.3%,

lo que contrasta con la opinion optimista que se mantenia en 2o
los dos meses precedentes (9.2% julio; 15.7% junio). o
La perspectiva para el mes de septiembre es marcadamente o
optimista, pues la mayoria de empresarios del sector cree 2o

que la situacion mejorara en el mes de septiembre en una o
30.8% o

-50%
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5 La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios
que consideran estar peor que el anterior mes.
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I. ICE GLOBAL:? : Deterioro de la Confianza Empresarial en agosto.
ICE_AGREGADO

En agosto de 2009, el ICE global registr6 un decrecimiento

de -11.0 puntos, revirtiendo el comportamiento positivo que »
se registr6 en el mes de julio. s
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Il. ICE-CONSTRUCCION : Crecimiento en agosto.
ICE_CONSTRUCCION
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I11. EMPLEO: Deterioro de la demanda laboral en agosto.
VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO

En agosto de 2009, el empleo en el sector de la construccion
registré un nivel negativo de -0.2%, revirtiendo el
comportamiento positivo de los dos Gltimos meses. =

6.3%

Sin embargo, los encuestados del sector consideran que o | | :
Il

3% 3 790 2.1%

en septiembre habra un crecimiento significativo en los T || H_HHbte=, X =

niveles de empleo (22.8%), lo que refleja su optimismo en o [ 20 BT | L

la recuperacion de la inversion puablica. Adicionalmente

cabe destacar que este nivel previsto seria el més alto de -

los dltimos afios. ey 3z
= g 8 f 2 %2 g 8§ 8 & s §5 & Eg & F 2 2 g 3

* Interpretacion del Indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejor6 con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterioré con respecto al mes anterior en
ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior, pero
con menor fuerza que lo que aumento6 de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy6 la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICEs negativos consecutivos. El indice
de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, Servicios, Construccion y Comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados a la
Superintendencia de Compafiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcién de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

2 El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos
periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

4 Las variables usadas para el calculo del ICE del sector de la Construccion son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios
y la situacion de negocio. El Estudio de Opinién Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las
companias que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial
depende de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



IV. VOLUMEN DE CONSTRUCCION: Deterioro en agosto.
VARIACION VOLUMEN DE CONSTRUCCION
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deterioro de -0.7%, mismo que contrasta con la recuperacion
mostrada en el mes inmediatamente anterior.

Para el mes de septiembre, los empresarios reflejan signos
de recuperacidn, es asi que sus expectativas en el volumen
de construccidn son crecientes, pues esperan un crecimiento
de 2.3%.
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V. VALOR TOTAL PLANILLADO? : Leve incremento de Ia planilla en agosto.
VARIACION DEL VALOR TOTAL PLANILLADO

En agosto 2009 el valor planillado se incremento en el 0.6%, tnet
crecimiento menor al estimado en julio de 2009 (2.3%),
pero superior al del mes de junio (0.1%).

Las previsiones de crecimiento para el mes de septiembre
son mas alentadoras, pues los empresarios esperan que el
valor planillado crezca en 2.8%.

VI. PRECIOS DE INSUMOS: EI crecimiento mensual de precios se incrementa levemente

en agosto. PRECIO PROMEDIO DE MATERIALES
Los empresarios de la construccion manifiestan que esta .
variable habria crecido en 0.33% en el mes de agosto de e
2009; es decir que hay un mayor aumento en comparacion o0
al mes inmediatamente anterior, en que crecié en 0.17%. o .
Las previsiones para el mes de septiembre, segiin los ” —_
empresarios del sector, dan cuenta de una variacion positiva N | | - | | | |
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VIl. SITUACION DE NEGOCIOS® : Se reduce la perspectiva positiva en agosto.
SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

En agosto 2009, la percepcion sobre la situacion del negocio

registra un crecimiento de 5.3%, mismo que refleja una = ST

reduccion frente a la situacion registrada en los dos meses

precedentes, es asi que en junio se registrd un porcentaje

positivo de 9.5% y de 22.6% en julio, - ||| || || ||| ||ﬁ il i
5 HI1

Por su parte, las expectativas sefialadas por los encuestados o -

para septiembre sefialan un crecimiento del indicador en

24.6%.

° Corresponde al valor total facturado en cada mes, es decir, es el valor vendido. En cambio el volumen - § 888838838 83§ 8 % g 888 % g 8 8

de construccion se refiere al avance de las obras civiles. 2
% La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre los empre-
sarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios que consideran estar

peor que el anterior mes.
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ICE GLOBAL:? : Deterioro de la Confianza Empresarial en agosto.
ICE_AGREGADO

En agosto de 2009, el ICE global registro un decrecimiento o 3’ A
de -11.0 puntos, revirtiendo el comportamiento positivo que . " . \
se registro en el mes de julio. /
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crecimientos registrados en el sector de la Construccién que
alcanza los 11.1 puntos y de los Servicios con 12.7 puntos, R
no logran compensar las caidas en los sectores comercial

e industrial. AEEEEEEEREEEREEE SN
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Il. ICE-SERVICIOS* : Por segundo mes consecutivo el ICE es positivo.
ICE_SERVICIOS

El ICE del sector Servicios en el mes de agosto de 2009 ‘ : s <N Nasif™ P,
registré un saldo positivo por segundo mes consecutivo e g
(12.7%), aunque este nivel sea menor a la variacion de 17.5 [
puntos, alcanzada en el mes de julio. e |20

== Variacion —— Nivel

! Interpretacion del indice de Confianza Empresarial ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejoré con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aumenté de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy6 la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICES negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compaiiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

2 El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion de la EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

3 Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos
periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global son las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

* Las variables usadas para el calculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la situacion
de negocio. El Estudio de Opinién Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compaiiias

que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende
de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



I1l. EMPLEQO: Por tercer mes consecutivo se reduce la demanda laboral.

En agosto de 2009 el personal ocupado reitera un porcentaje
negativo de -0.03%, igual que en el mes anterior.

Sin embargo, las expectativas cambian para el mes de
septiembre, es asi que los empresarios prevén un crecimiento
de 0.10% en este indicador.

IV. VALOR DE VENTAS: Se reduce el
agosto.

Los empresarios del sector consideran que en agosto de
2009, el valor de las ventas se ubico en 0.76%, nivel menor
al crecimiento observado en el mes de julio que se ubico
en 2.46%.

Las expectativas para septiembre de 2009 son también
positivas, asi se espera un incremento de 1.66%.
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V. SITUACION DE NEGOCIOS : Saldo negativo en agosto.

La situacion del negocio en agosto 2009 se presenta negativo
(-2.1%), lo que contrasta con la opinioén que se obtuvo en
julio y junio precedentes (5.6% y 2.6%, respectivamente).

Las expectativas para septiembre son altamente positivas
y se ubican en 16.5%.

° La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios
que consideran estar peor que el anterior mes.

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS
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TABLA 1. Tamafio de la Muestra Agosto 2009

Industria

279 empresas

Construccion 120 empresas

Comercio 201 empresas

Servicios 200 empresas

Total 800 empresas
www.bce.fin.ec

Para mayor informacién contactenos:
prod.dge@bce.ec



