BANCO CENTRAL DEL €CUADOR

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL" - DICIEMBRE 2011

I. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL®

En diciembre 2011, el Indice de Confianza Empresarial (ICE) Global registré un incremento de 19 puntos con respecto al mes
inmediatamente anterior, para ubicarse en 774.4 puntos. Dicha variacién se determind por incrementos en las cuatro ramas de
actividad econémica analizadas. En el caso del sector Servicios, el aporte fue del 33%, para el sector Comercial fue del 31.6%, el
aporte de la rama Industria fue del 27.5%; y, finalmente la rama de Construccién contribuyé con el 8% restante.

Al extraer el ciclo? de la serie del ICE Global mediante la utilizacién del filtro Hodrick-Prescott?, se encuentra que para diciembre

2011, el ICE Global esta 5% sobre su tendencia de crecimiento de corto plazo.
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Il. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA

En diciembre 2011, el ICE Industrial presenté una variacion positiva de 22.7 puntos, para ubicarse en 984.3. El ciclo del ICE

Industrial se encuentra 3% sobre su tendencia de crecimiento, situdndose en terreno positivo.
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1 El Estudio Mensual de Opinién Empresarial abarca 800 grandes empresas de cuatro ramas de actividad econémica: Industria, Comercio, Construccién y
Servicios. Los resultados presentados a partir de noviembre de 2009 se calculan ponderando cada empresa encuestada en funcién de sus ingresos obtenidos en el
afio 2007. El levantamiento de la informacién proporcionada por los empresarios, se inicia cuando faltan cinco dfas habiles para concluir el mes de referencia.

2 Las ponderaciones para agregar los ICE’s sectoriales en el ICE Global son las siguientes: Industria 23%, Comercio 26%, Construccién 13%, Servicios 38%.

3 Es el componente de la serie que recoge las oscilaciones peridédicas alrededor de la tendencia, en las que, a diferencia de las variaciones estacionales, tiene un
perfodo y amplitud variables.

4 Este método econométrico es utilizado de manera generalizada para obtener una estimacién del componente tendencial y ciclico de una serie de tiempo
econémica. Antes de extraer el ciclo de la serie, ésta ha sido corregida por variacion estacional para tener una mejor estimacion del ciclo. Se utiliza los datos de los
ultimos 36 meses para realizar los calculos respectivos, por lo tanto los valores se recalculan mes a mes.
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BANCO CENTRAL DEL €CUADOR

l. EMIPLEO: Variacion de la Demanda Laboral
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Ill. NIVEL DE INVENTARIOS: Porcentaje de Empresas con Nivel Normal de Inventarios
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I. EMPLEO:

En el mes de diciembre de 2011, la demanda laboral del

sector comercial, registré una variaciéon positiva con respecto
al mes anterior de 0.9%.

La prevision de los empresarios de este sector es que la
demanda laboral disminuya en 0.5% en el mes de enero

2012.

Il. VALOR DE VENTAS:

El valor de ventas del sector cometcial en el mes de
diciembre 2011 aumenté en 9.8% con respecto al mes de
noviembre. Para el mes de enero se espera un decremento del

valor total de ventas en 5.9%.

Ill. NIVEL DE INVENTARIOS:

Para el mes de diciembre 2011, el 80% de las empresas del
sector comercial menciona tener un nivel de inventarios
normal, este valor es dos puntos porcentuales superior al

registrado en el mes anterior.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En el mes de diciembre 2011, la cantidad de empresas del
sector comercial que mencionan estar mejor con respecto al
mes anterior es superior a la cantidad de empresas que dicen
estar peot; de esta manera, el saldo de la situacién del negocio
es de +33%. La expectativa para el mes de enero 2012 sefiala

que el saldo de la situacion del negocio seria de -19%.

Porcentaje

Porcentaje

Porcentaje

Porcentaje

20,0
15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0

100%

90%

80% -

70%

60%

60%

40%

20%

0%

-20%

Variacion de la Demanda Laboral

- 08 0,8 0,9
0,6
1 0,2 0.4 03 0,3
0,2 A 0,1
Olo r
-0,5
-0,6
o Ll Ll — i -l Ll Ll Ll Ll — — — o
< 059 92 9 9 9 9 9 9 S d g o
Ke] [T} = = > c = o Q = > 9 [0}
5 5§ & 2 2 £ 2 = ® 338 & o g5
Variacion del Valor de Ventas
J15,3
i 66 9,8
47 ’ 51
- 2,9 2,2
13 02 0.7
1 16 02 r
41 5,9
o — — i — — — — — — — - — o
S Y T 7T O¢YOYTOYTYTOYOYYTYTOTOT
© o o = = > c 5 o o > 9o 4]
5 5 2 2832283 25 5

72%

78%

88%

89%

89%

87% 88%

86%

83%

88%

84%

78%

Porcentaje de Empresas con Nivel Normal de Inventarios

80%

Dic-10

Ene-11

Feb-11

—
b
Jul
@
=

Porcentaje de Empresas segun Situacion del Negocio

Abr-11

May-...

Jun-11

Jul-11

Ago-11

Sep-11

Oct-11

Nov-11

Dic-11

Dic-10

-14%

Ene-11

Feb-11

Mar-11

Abr-11

May-11

Jun-11

Jul-11

Ago-11

Oct-11

Saldo e PeQr e \ejor

Nov-11

Dic-11

-19%

Ene-12



I. EMPLEO:

En el mes de diciembre 2011, la demanda laboral en el sector
construccién disminuyd en 0.4% con respecto al mes
anterior. Las expectativas de la demanda laboral indican que

para el mes de enero de 2012 esta variable aumentara en

0.2%.

ll. VOLUMEN DE CONSTRUCCION:

El volumen de construccion en el mes de diciembre 2011
aument6 en 1.7% con respecto al mes anterior.
Los empresarios de este sector esperan que esta variable se

incremente en 3.7% en el mes de enero 2012.

Ill. PRECIO DE INSUMOS:

Segin los empresarios encuestados del sector, el precio
promedio de los materiales de construccién presentd una
variaciéon de 0.6% en el mes de diciembre 2011. Para el

siguiente mes se espera que los precios de los insumos

aumenten en 1.8%.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En el mes de diciembre 2011, la cantidad de empresas del
sector construccién que mencionan estar mejor es superior a
la cantidad de empresas que mencionan estar peor. El saldo

del mes es de +7% y su expectativa para enero 2012 supone

un saldo de +19%.
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I. EMPLEO:

.. 0,6
En el mes de diciembre 2011, la demanda laboral en el sector
servicios presenté una variaciébn positiva de 0.2% con

respecto al mes anterior.

0,0
Las expectativas para el mes de enero de 2012 seflalan que 02
esta variable permanecerd constante. 04
Il. VALOR TOTAL DE VENTAS: 60
En diciembre 2011, el valor total de ventas del sector 4,0
()
servicios aument6 en 5.3% con respecto al mes anterior. Las £ 2.0
[
o
expectativas para el mes de enero de 2012 son que el valor de 8 %°
— -2,0
ventas disminuya en 3%.
-4,0
Il. PRECIO DEL SERVICIO:
El precio promedio del servicio prestado por las empresas 20
encuestadas, presenté una variacion positiva en el mes de 15
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