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CONTENIDO

e El Contexto macroecondmico
 Lainflacion durante enero — junio de 2001

* Pronostico para fin de ano 2001




EL CONTEXTO MACROECONOMICO
La desocupacion se reduce

Nivel de desocupacion total

La tasa de
desocupacion total
baja: de un 12.4% en

—TOTAL TRES CIUDADES =—CUENCA = GUAYAQUIL

febrero a 10.6% en |
mayo. ’\

v' La subocupacion
también baja de
56.7% en enero a

50.9%.

FUENTE: BCE




v La aceleracion
del IDEAC,
muestra una
tendencia
positiva, lo que
podria indicar que
la recuperacion
econdmica sera
una realidad en
los proximos
NENES

EL CONTEXTO MACROECONOMICO
Recuperacion de la actividad economica

FUENTE: BCE

Indice de actividad econdmica - IDEAC

I Tasa de variacion anual
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v En base a las
Encuestas de
Opinion
Empresarial se
observa que luego
de la importante
caida que el
volumen de
produccion
experimento en el
mes de enero, en
los siguientes
meses se logro
resultados
positivos,
llegando al mes
de mayo a crecer
en 8.4%.

EL CONTEXTO MACROECONOMICO
Las expectativas de los empresarios son favorable

EMOE: volumen de produccion
(tasa de variacion mensual)
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v'Crecimiento de
2.1% en el PIB,
como resultado
de la recuperacion
en la mayoria de
las actividades
economicas.
v'Favorable
desempeiio en el
sector agricola
(crecimiento
4.8%) y en el
sector financiero
(crecimiento de
6.1%).

EL CONTEXTO MACROECONOMICO
Crecimiento de la actividad econdmica | trim 2001

Variacion del PIB trimestral
(tasas t/t-1)




EL CONTEXTO MACROECONOMICO

Afluencia de recursos econdémicos por las remesas
de los migrantes

Principales rubros de ingresos de divisas
Enero - Marzo 2001

v Las_ remesas de No trdicionales Romesas

los migrantes 23%

representaron el

segundo rubro de Cacago/vcafé

ingresos de Camard
.. amaron

divisas durante el 5%

primer trimestre

de 2001

Banano
15%

Petréleo
36%

FUENTE: BCE




EL CONTEXTO MACROECONOMICO

Aumenta la oferta de recursos para el crédito
domestico

Los depdsitos a la vista aumentaron en USZD3
millones durante el primer semestre de 2001, Ilos
depositos de ahorro en USIB7 millones y los depdsitos

aplazcer USD 86 millones.

Los pasivos externos del sistema financiero disminuyero
en USD 30 millones, y los activos internacionales
aumentaron en US[L03 millones, durante el primer

semestre de 2001.

La cartera por vencer presenta un incremento de USLC
305 millones entre enero y junio de 2001.




EL CONTEXTO MACROECONOMICO

Reduccion de las tasas de interés internacionales

Tasas de interés internacionales
LIBOR
B0

T R e e TR e T T TR

Ambiente
internacional
favorable
para el pais

90 dias =180 dias
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Recuperacion del precio de petroleo sobre los US$ !

Evolucion del precio del petroleo WTI

Facilitaria

el alcanzar
las metas
fiscales vy

UENES

I TO0Z/LO/LT
- T00Z/L0/0T
- 100¢/L0/€0
- 1002/90/9¢
- 1002/90/6T
- 1002/90/¢T
- 1002/90/50
- 1002/50/6¢
- 100¢/S0/¢¢
- 1002/S0/9T
- 100¢/50/80
- 100¢/S0/T0
- 100¢/¥0/ve
- T00C/VO/LT
- T00Z/v0/0T
- 100¢/¥0/€0
- 100¢/e0/L¢
- 100¢/€0/0¢
- TOOZ/CO/ET
- 1002/€0/90
- 100¢/c0/Lc
- 100¢/c0/0¢
- T00Z/CO/ET
- 100¢/c0/90
- 100Z/10/0¢
- 100¢/10/€C
- T00Z/TO/9T
- 1002/10/60
- 100¢/10/20
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EL CONTEXTO MACROECONOMICO

Disminucion del riesgo pais

Evoluciéon del EMBI+

Ecuador

02/01/2001

09/01/2001 T
16/01/2001
23/01/2001 A
30/01/2001 A
06/02/2001
13/02/2001
20/02/2001 7
27/02/2001
06/03/2001 A
13/03/2001 A
20/03/2001
27/03/2001
03/04/2001 7
10/04/2001
17/04/2001 A
24/04/2001 A
01/05/2001
08/05/2001
15/05/2001 T
22/05/2001
29/05/2001 A

La ampliacion del Acuerdo Stand By hasta diciembre de 2001 pe rmitird culminar la
reestructuracion de la deuda externa con el Club de Paris y ge nerara mayor seguridad y
confianza a los agentes econémicos.
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on del riesgo pais

ISMIinucion

D

de los Bonos Globales Nov -15-2012

Evolucion

Evolucion de los Bonos Globales Agosto-15-2030

T00¢/L0/LT
T00¢/L0/0T
T00¢/L0/€0
T00¢/90/9¢
T002/90/6T
T002/90/¢T
T002/90/50
T00¢/50/6¢
T00¢/S0/¢¢
T002/S0/ST
T00¢/50/80
T00¢/S0/T0
T00¢/¥0/ve
T002/¥0/LT
T00¢/¥0/0T
T00¢/¥0/€0
T00¢/€0/Le
T00¢/€0/0C
T00Z/E0/ET
T002/€0/90
T00¢/¢0/Le
T00¢/20/0C
T002¢/20/eT
T00¢/20/90
T00¢/T0/0€
T00¢/T0/€C
T002/T0/9T
T002¢/T0/60
T00¢/T0/20

T002/L0/LT
T00¢/L0/0T
T00¢/L0/€0
T00¢/90/9¢
T00¢/90/6T
T002/90/2T
T002/90/50
100¢/S0/6¢2
100¢/S0/¢e
T00¢/S0/ST
T002/S0/80
T002/S0/TO
T00¢/v0/ve
T00¢/v0/LT
T00¢/70/0T
T00¢/70/€0
T00¢/€0/L2
T002/€0/02
T00C/E0/ET
T00¢/€0/90
100¢/c0/Le
T00¢/20/02
T00¢/20/ET
100¢/20/90
T00¢/T0/0€
T00¢/T0/€C
T00Z/T0/9T
T002/T0/60
T00¢/10/20




EL CONTEXTO MACROECONOMICO

Reserva monetaria de libre disponibilidad se
mantiene en US$ 1100 millones

RILD
(en millones de US$)

El pais se ] 1253
encuentra al
dia en el pago
de sus
compromisos
con
acreedores
externos




v'A junio de
2001 el valor
real
promedio

del salario
total tiende a
estabilizarse
en cerca de
US$ 98.

EL CONTEXTO MACROECONOMICO
La demanda se contrae

Salario minimo vital y remuneraciones complementari as
(valor real promedio en US$)

120 —




INFLACION

DURANTE EL

PRIMER SEMESTRE
DE 2001




Descenso acelerado en la inflacion

Inflacion del IPC
(variacion porcentual respecto de igual periodo del afo anterior)

v'Finalizado
el primer
semestre de
2001, la
variacion
anual del IPC,
se ubico en
33.2%

FUENTE: INEC, BCE




Descenso acelerado en la inflacion

Indice del IPC
(variacién porcentual respecto del mes anterior) \/La |nﬂac|én mensual en Junlo

fue de 0.5%.

Inflacion acumulada
(variacion porcentual)

70 -
65.1
60 | 56.8
Afio 2000
50 | 49.1
40 353
. ., 307 25.8
v'La inflacion acumulada en el
. - 20
primer semestre se ubicé en " Af0.2001
15 ] 2% 10 — o 14.4 14.6 15.2
7.0
0 :
Ene Feb Mar Abr May Jun

FUENTE: INEC, BCE



Factores que influyeron en la
evolucion de la inflacionen el
primer semestre 2001

A fines del 2000, los efectos de la sobredevaluacion haldegaaparecido.
La revision de precios y tarifas de bienes y servicios pabl{enero 2001).
Una mayor liguidez originada en el pago de la garantia desi&go

Los problemas de desabastecimiento resultantes de la tadgpavernal
(febrercy marzc de 20017) y de las movilizacione indigena (enercy febrerc
de 2001).

El proceso de redondeo de precios, explicado parcialmemtka perdida de
referencia de los precios en sucres.

Los factores estacionales relacionados con el ingresosascken la Region
Costa y el feriado de Semana Santa.

El deseo de mantener un margen de ganancia para los conmescian

La expectativa en torno a la reforma tributaria que incluydevision de la
tarifa del IVA del 12% al 14%.




Factores que influyeron en el
descenso de la inflacion

» Un aspecto a resaltar en el desempeiio de la inflacion en lessrentre
marzo y junio, constituyd la excelente produccion agrietgerimentada
tanto en la Costa como en la Sierra. En dicho periodo se nagst
variacione negativa er los precio: de los producto. agricola incidiendc
favorablemente a que el ritmo de crecimiento de los prediasrassumidor
sea menor.

Adicionalmente, el ingreso de determinados productosalgs al pais, tanto
de Colombia como del Peru, fue otro factor que incidio en stdeso de la

inflacion.
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Los precios seguin el segmento de mercac

Indice de alimentos y bebidas

(variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior)

Alimentos industrializados Alimentos frescos

Inflacion de precios controlados
(variacion porcentual respecto de igual periodo de | afio anterior)
Frutas frescas

General
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FUENTE: |

Precios controlados
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‘[ os precios segun el segmento de merce

r

Indice de educacion y arriendo
(variacion porcentual respecto de igual periodo del afo anterior)

General

Educacion

o~

Arriendo

FUENTE: INEC, BCE




Contribucion a la inflacion

Los 10 productos que mas aportaron en el primer sem estre de 2001

Producto Ene Feb Mar Abr May

Autobus urbano 2.02
g Gas 0.43

Autobus interprovincial 0.33

Teléfono 0.32

Agua 0.31

Gasolina 0.29

Energia eléctrica

Taxi

Carne de pollo

Carne de res sin hueso

Pescado fresco

Leche pasteurizada

Queso fresco

Papa

Tomate rifidn

Haba tierna

Naranijilla

Pan

Tomate de arbol

Cebolla colorada

Almuerzo

Lavado de ropa

Alquiler

Gastos en uniformes

Secundaria (pension)

Secundaria (matricula)

Primaria (pension)

Universidad (matricula)

Periédico

Medicinas

Automovil

Maquina manual de afeitar

Zapatos cuero mujer

Total

Fuente: INEC y BCE




Inflacion de transables y no transables
Los no transables presentan ciertas rigideces a la be

Indice de Transables y No Transables
(variacion porcentual respecto de igual periodo del afo anterior)
A junio, las
variaciones
anuales de los T
_ ransables
precios de los
bienes transables
y no transables
fueron de 26.3% General
y 51.1%,
respectivamente.

Contribucion a la
inflacic')n de No Transables
junio: transables
0.1%, no
transables 0.4%.

FUENTE: INEC, BCE




Inflacion de transables y no transables

Indice de Transables y No Transables
(variacion porcentual respecto del periodo anterior

NQ Transables
A junio, las
variaciones
mensuales de los
precios de los
bienes transables
y no transables
fueron de 0.4% y
1.0%,
respectivamente.
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FUENTE: INEC, BC




Inflacion por sector econdmico
Los precios de los servicios no ceden

Indice de precios por sector econémico
(variacion porcentual respecto de igual periodo del afo anterior)

160 -

140 -
PONDERACION

Agropecuario 8.4% 120 -

Agroindustria 22.8%
Industria 33.9% 100 -

Servicios 34.9%
80 -

60 -

40 -

20 -
= General = Agropecuario = Agroindustria Industria Servicios

FUENTE: INEC, BCE

En términos anuales, el sector que presenta el may  or incremento en sus precios
fue el de servicios




Inflacion por sector econOmico

Indice de precios por sector econémico
(variacion porcentual respecto del periodo anterior

= General = Agropecuario = Agroindustria Industria Servicios

El Sector

agropecuario \
presenta

cuatro meses \/

reducciones
en su nivel
de precios

consecutivos
¢ 7N _/\/X~
d VNS S

FUENTE: INEC, BCE




Los precios
en la region
Costa son
superiores a
los de Ia
region Sierrra
y al del nivel
nacional.

Precios a nivel regional

Indice de precios por region

= Nacional

FUENTE: INEC, BCE




Precios a nivel de cludades

Quevedo y Esmeraldas las ciudades mas caras de
la Costa

Indice de precios por ciudades de la
Region Costa

——Esmeraldas = Guayaquil =———Manta Portoviejo = Quevedo COSTA

FUENTE: INEC, BCE




Precios a nivel de ciudades
Loja y Cuenca las ciudades mas caras de la Sierra

Indice de precios por ciudades de la
Region Sierra

/ ——Ambato ——Cuenca ——Loja Quito ——Riobamba

FUENTE: INEC, BCE
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FUENTE: INEC, BCE




De acuerdo al
grado de
concentracion en
la produccion, el
comportamiento
del IPC estaria
determinado por
la evolucion
registrada en los
grupos
monopdlicos vy
por los precios
administrados.

Los precios segun el grado de
concentracion

Los monopolios marcan la tendencia

Indice de precios

= Tarifas = Educacion No Monopélicos = Monopélicos = General

FUENTE: INEC, BCE



Los precios segun el grado de

concentracion

Inflacion segun el grado de concentracion

en la produccion
(variacion porcentual respecto del mes anterior)

—Tarifas —Educacion No monopélicos =——Monopdlicos = General

Inflacién segun el grado de concentracion
en la produccion
(variacion porcentual respecto de igual periodo del afo anterior)

140 -
120 -
100 -
2 3883888885888z 3g e g g g
o 5 I > I = o o ] > o @ el 5 = > I i
g 2 8 &£ 3 35 2 8§ 6 2 o 5§ ¢ 2 2 & 3 8
FUENTE: INEC, BCE
60 -
40
20 A
= Tarifas = Educacion No monopélicos = Monopdlicos =—General
0
Ene-01 Feb-01 Mar-01 Abr-01 May-01 Jun-01

FUENTE: INEC, BCE



Los precios al productor

Indices de precios al productor y al consumidor y t ipo de
cambio nominal
(variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior)
variacion
anual en el
IPP, para
junio, fue de
—2.4%

vLa
variacion
anual del IPC
en ese
mismo mes
fue del 33.2%

-20 -

FUENTE: INEC, BCE




Los precios al productor

Indices de precios al productor y al consumidor ‘/La inﬂaCién mensual en junio
) del IPP fue de —0.3%, la del IPC
fue de 0.5%.

(variacion porcentual respecto del periodo anterior

Inflacion acumulada del IPP e IPC
(variacion porcentual)

16 -

IP
14 A

12 4

10 A

FUENTE: INEC, BC

v'La inflacibn acumulada en el -

. . 4
primer semestre se ubico en
3.7% “

Ene-01 Feb-01 Mar-01 Abr-01 May-01 Jun-01

FUENTE: INEC, BCE




Los precios al productor

Indice de precios al productor por seccion
(variacion porcentual respecto de igual periodo de | aflo anterior)

= Agric,silvicultura y pesca = Minerales, electric., gas y agua
= Alimenticios, bebidas y tabaco Otros bienes transportables
Productos metalicos, mag. y eq. = |PP general

FUENTE: INEC, BCE




Los precios al productor

Indice de precios de productos alimenticios,

bebidas y tabaco
(variacién porcentual respecto de igual periodo del afio anterior)

80 -

60 -

40 -
N A/\\
AAD

= Carne, pescado, frutas, leqgumbres, aceites y grasas

~N~— \—

_20 _
= Productos lacteos

40 - Productos de molineria y almidones y sus productos; otros
= Bebidas

-60 - Productos de tabaco

80 -
o
Q
o
]
w
E

FUENTE: INEC, BC




Inflacion de fondo

Inflacion general e inflacién de fondo

(variacion porcentual respecto de igual periodo ‘/La |nﬂaC|én de fOﬂdO mensual a junIO fue
del afio anterior) . . .,
de 1.2%, superior en 0.7% a la inflacion
observada (0.5%).

Inflacién general e inflacién de fondo
(variacion porcentual respecto del periodo anterior )

FUENTE: INEC, BCE

v'La inflacion de fondo anual a junio fue de
41.8%, frente al 33.2% de la variacion anual
del IPC.
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v'Pérdida de
la ventaja
comparativa
y competitiva
de los
productos
ecuatorianos

Logaritmo del Indice

Alineacion internacional de
precios en el Ecuador

= e e LR LR LA R CR LI I EERRLIERPRE

Colombia = Perl — USA —\/enezuela
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PRONOSTICOS DE LA

INFLACION




i -vaaIuac:lon del prondstico de la inflaci6

>

Inflacion observada vs. inflacion proyectada
Enero - Junio 2001

==-0BSERVADA =4+—PROYECTADA

FUENTE: BCE




De acuerdo
con la
trayectoria
estimada
para la
inflacidn, en
términos
mensuales a
diciembre
2001 se
ubicaria en
un 0.6%.

Proyeccion de la inflacion para el segundo
semestre 2001

Tasa de Inflaciobn mensual




Proyeccion de la inflacion para el segundo
semestre 2001

Tasa de inflacion anual

De acuerdo
con la
trayectoria
estimada
para la
inflacidn, en
términos
anuales a
diciembre
2001 se
ubicaria en
un rango
entre 20 -
22%.

Nov-018




