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1. RESUMEN!

La tasa de inflacion del mes de octubre de 2007 fue de 0.13% (Grafico 1), porcentaje inferior al alcanzado
el mes anterior, que fue 0.71%. La inflacién mensual de octubre es muy similar a la inflacién promedio de los
meses de octubre desde la dolarizacién, que fue 0.70%. En términos anuales, los precios al consumidor
crecieron en octubre en 2.36%. La inflacién acumulada al mes de octubre 2007 fue del 2.22% (Gréfico 2),
valor inferior al obtenido en el mismo mes del afio anterior (2.73%).
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Cuenca es la urbe de mayor crecimiento mensual de precios con un incremento mensual de 0.44%. Este
crecimiento se atribuye al aumento del precio de los alimentos (1.0%). En segundo lugar se ubica la ciudad
de Esmeraldas (0.28%) como resultado del incremento en los precios de la division de los Bienes y Servicios
Diversos en 0.80% durante el mes en analisis. Por el contrario, Loja registra deflacion mensual al situarse en
el -0.09%, dada la caida en los precios de los alimentos en el 1.06%.

Grafico 3
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1 Si no se menciona lo contrario, la fuente de informacion para las tablas y graficos es el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC). La elaboracion corresponde al Banco Central del Ecuador (BCE).
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Gréfico 4

Inflacién acumulada de 20 mayores items
enero-octubre 2007
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Gréfico 5

Deflacion acumulada de 20 mayores items
enero-octubre 2007
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2. INFLACION DE BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

La inflacion de los bienes transables (0.24%) en el mes de octubre obtuvo un crecimiento superior al
registrado por los no transables (0.029%) (Grafico 6). Los articulos transables de mayor crecimiento de precio
en octubre fueron: la mandarina, naranja, melloco, harina de trigo y uva, principalmente. No obstante,
muchos bienes transables también registraron decrecimientos de precios, tal es el caso del brécoli, coliflor,
tomate rifién, cebolla paitefia y mora.

Gréfico 6

Inflacion Mensual de Transables y No Transables
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Los articulos transables de mayor variacion anual, fueron: la mandarina (55.00%); bateria (53.81%);
naranja (46.66%) y melén (40.74%). Mientras que los articulos transables de mayor aporte a la inflacidn
anual detallados a continuacion, en su orden son: arroz flor, leche pasteurizada, aceite vegetal, carne de res
sin hueso y naranja. En cuanto a los bienes no transables, los de mayor aporte a la tasa de inflacién anual de
octubre son: pieza, ensefianza secundaria, ensefianza universitaria y departamento.

Grafico 7 Grafico 8
Inflacion Anual de Transables y No Transables Contribucion ala Inflacion Anual de
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3. PRECIOS RELATIVOS?

El analisis de la evolucién de la relacion de precios, resulta de la comparacion del precio de un grupo de
productos respecto de los demas, en el transcurso del tiempo. En el gréfico 9 se presenta la evolucion del
indice de Precios Relativos, que es construido para cada division de productos respecto de las deméas
divisiones. El indice para cada division se encuentra estandarizado para tomar el valor de 100 en el mes de
enero de 2007.

Las divisiones de consumo que en octubre presentaron las mayores ganancias relativas se muestran en el
Gréfico 9. Por el contrario, la division de la Recreacion (97.37) obtuvo la mayor pérdida relativa de precio con
respecto a las demas secciones de consumo. En este caso, fueron un total de siete divisiones las que
registraron pérdida relativa, tal y como muestra los gréaficos siguientes.
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Gréfico 9

Evolucion del Indice de Precios Relativos-Ganancia relativa
por Grupo de Productos NACIONAL
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2 El indice de Precios Relativos (IPR) del grupo de productos J se calcula de la siguiente manera:

2w IR
iel
P Tw
— N iel
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W
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donde: J- son todos los bienes y servicios que forman parte de la canasta del IPC que no estan incluidos en J, Py es el indice de
precios del grupo J y wi son las ponderaciones de los indices de precios IPi de cada producto i de la canasta del IPC. EI IPR del
sector J intuitivamente sefiala cual es el nivel de precios del sector analizado, respecto del nivel de precios del resto de sectores de
bienes y servicios que conforman la canasta del IPC. Los indices de Precios Relativos menores a 100, indican que los precios
relativos han disminuido con relacion a los precios registrados en el mes de enero 2006, que es el periodo utilizado mes de
referencia. Los indices de precios relativos mayores a 100 muestran que los precios han aumentado con respecto al periodo base
indicado anteriormente.
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Evoluciéon del Indice de Precios Relativos-Pérdida relativa
por Grupo de Productos NACIONAL
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4, INFLACION POR DIVISIONES DE CONSUMO Y SECTOR ECONOMICO
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La division de la Educacion (4.94%) se consolida como la de mayor tasa de inflacion anual al mes de octubre
de 2007. Dentro de la division de Educacidn, los item de mayor variacion anual fueron: créditos de
ensefianza universitaria (9.08%), matricula universitaria (8.56%) y pensién de ensefianza de primaria
(4.31%). Para el caso de las Bebidas Alcohdlicas, los rubros de mayor variacion fueron: whisky (10.20%) y
aguardiente de cafia (8.07%). Dentro de la divisibn de Muebles resaltan los desinfectantes para uso
doméstico (13.23%), licuadora (11.04%) y horno microondas (10.98%). Finalmente los Alimentos han sufrido
las mayores variaciones en la mandarina (37.38%), naranja (33.28%), sandia (24.37%), meldn (23.14%) y

arroz (22.82%).

Gréfico 11

inflacion anual por divisiones de consumo
octubre 2007
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Grafico 12

inflacion mensual por divisiones de consumo
octubre 2007
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Grafico 13
Contribucion ala Inflaciéon Mensual por divisiones de consumo
octubre 2007
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Gréfico 14

Contribucién ala Inflacién Anual por divisiones de consumo
Octubre 2007
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4.2 POR SECTORES ECONOMICOS

El Sector Agroindustrial es el de mayor inflacion acumulada enero-octubre de 2007, de 3.67%. Destacan
dentro de este sector el crecimiento de los jugos de frutas (17.65%), seguido de los cereales preparados
(17.62%), sardinas en conserva (16.57%) y tallarines (14.99%), entre otros.

El Sector Servicios registra una inflacion acumulada de 2.40%. Las principales variaciones se observan en:
pollo preparado (9.46%), lavado, engrasado y pulverizado (9.01%), cambio de aceite y lubricantes (8.65%),
créditos de ensefianza universitaria (8.64%) y matricula universitaria (8.56%), principalmente.

El Sector Industrial con una acumulada de 1.29%. Destacan los crecimientos de: bateria (39.3%),
medicamento baycuten (27.48%), desinfectante para uso doméstico (15.62%) y whisky (14.47%), entre los
principales.

Finalmente, el sector Agropecuario y Pesca, con un acumulado de 1.16%.
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Grafico 15
Inflacion Acumulada 2006 y Enero—Octubre 2007: Por Sector Econémico
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A nivel anual, la ciudad de Esmeraldas (3.43%) es la ciudad que registra el mayor crecimiento anual de
precios, seguida de Cuenca (3.39%), Loja (2.73%) y Machala (2.60%). En el caso de Esmeraldas las
divisiones de la Educacion (9.74%) y de los Alimentos (6.30%) son las de mayor incremento de precios
anual. Por el contrario, la ciudad de Guayaquil es la de menor tasa de inflacion anual (1.77%), en la que se
destacan los decrecimientos de precio en las divisiones de Recreacion y Cultura (-4.02%), Prendas de Vestir
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y Calzado (-2.96%) y Bienes y Servicios Diversos (-1.32%).

Gréfico 17
Inflacion Anual por ciudad: Octubre 2007
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6. INDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR 3
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En octubre de 2007, la tasa de inflacion anual del indice de Precios al Productor Nacional continda con la
tendencia alcista iniciada en junio de 2007 (7.00%) y que en el mes de analisis alcanz6 11.42% (Grafico 18).
En términos mensuales, en octubre se registrd una ligera reduccion en la tasa de crecimiento del IPP (1,79%

septiembre a 1.54% en octubre).
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3 Esta seccion analiza el indice de Precios al Productor que incluye sélo bienes de produccién y consumo nacional, por tanto excluye

los precios de los bienes de exportacion.
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A nivel de secciones de producto, en el incremento del IPP Nacional se destaca el aumento de dos rubros:
Minerales, Electricidad, gas y Agua (32.8%), referido basicamente al precio del oro cuyas tomas de precios
se hacen en la provincia del Azuay; y a la seccion de Agricultura y pesca (31.9%), donde destacan los
incrementos de las frutas y nueces, cereales y semillas y frutos oleaginosos cuyos incrementos de precios
anual sobrepasan el 50%.
Gréfico 19
IPP Nacional por Seccién de Productos
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El aporte anual y mensual de cada una de las cinco secciones de productos que conforman el IPP, muestran
que tres de las cinco secciones analizadas explican casi totalmente el comportamiento general pues en
conjunto constituyen mas del 90% del total.
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Gréfico 20
Contribucion mensual y anual a la inflacion
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En el mes de andlisis la evolucion de la tasas anuales del IPP e IPC se comportan de manera diferente, pues
el IPP crece, en tanto, el IPC se reduce. Como se ha mencionado en informes anteriores, es fundamental
que el INEC, profundice el andlisis de los productos comunes a los dos indicadores (IPP e IPC), con lo cual
se podran tener mejor informacion para analizar el comportamiento de los margenes comerciales.
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Gréfico 21
Indice de Precios al Consumidor vs. Indice de Precios al Productor Nacional
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La inflacion Acumulada por secciones de Productos del IPP Nacional, es el resultado de lo descrito a nivel
mensual ya que por definicion constituye la adicion de dichas variaciones. La Agricultura y pesca (29.35%) y
Minerales, Gas, Electricidad y Agua (14.75%) son las secciones de mayor variacion, en el primer caso los
niveles acumulados en el 2007 superan a los alcanzados durante todo el periodo a los del 2006, mientras
que en octubre el segundo confluye con el nivel acumulado alcanzado en el mismo mes del 2006, los
incrementos en los precios del Oro estan marcados por los precios internacionales que rigen en la Bolsa Troy
ya que constituyen los referentes para fijar precios a nivel nacional. (Gréfico 22).

Gréfico 22
Inflacién Acumulada 2006 y Enero-Octubre 2007: Por Seccion de Productos del IPP

Inflacién Acumulada del IPP Nacional Inflacién Acumulada del IPP Nacional
Agricola, Silviculturay Pesca Minerales, Electricidad, Gas y Agua

Inflacién Acumulada del IPP Nacional Inflacién Acumulada del IPP Nacional
Alimentos, Bebidas, Tabaco y Textiles Metdlicos, Maquinariay Equipos
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7. INFLACION EN AMERICA LATINA Y ESTADOS UNIDOS

Gréfico 23

Inflacion Anual en América Latinay Estados Unidos

.................................... .......0ctubre2007 1721

Venezuela

Paraguay | 12.00
Bolivia 11.34

Costa Rica

JopendH [9p [eNUI) odueyg

|

|

|

|

|

|

|

Uruguay 8.87 :
Argentina 8.40 :
|
Honduras 8.30

[ Promedio: 7.30%
Guatemala ?.72 ‘

Mediana: 7.11%

Chile 6:50
El Salvador 5.40
Colombia 5.16 !
Brasil 412
México 3.74
Perti 3.08 |
EEUU 2.76

I
I
Ecuador 2.36 ‘L

Por otra parte, la inflacion anual de los paises de América Latina al mes de octubre 2007 (eje x), y la
evolucion de la inflacién anual octubre 2007 / octubre 2006 (eje y) se presenta en el Grafico 24, en el que se
observa que los paises que se encuentran por sobre el valor de cero para el eje y son aquellos que a nivel
anual han empeorado sus niveles de inflacion: destacan Chile, El Salvador, Bolivia y Estados Unidos. Por el
contrario, paises como Ecuador, México, Argentina y Costa Rica han reducido sus niveles de inflacion en
octubre con relacion al mismo mes del afio anterior.
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8. INFLACION INTERNACIONAL#

Al analizar la inflacién internacional agregada de los paises que tienen mayor relacion comercial con el
Ecuador, se aprecia que en el mes de septiembre de 2007, la tasa de inflacion internacional (3.97%), la de
transables del Ecuador (2.43%) y la inflacion de Estados Unidos (2.80%) registran crecimientos de precio.

Gréfico 25
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4 Calculada considerando la inflacién de los 19 paises mas relevantes en las importaciones realizadas por el Ecuador. A partir del
mes de agosto se incluye a China y Corea del Sur. La inflacion se encuentra ponderada por la importancia de cada pais en el flujo de
importacion con el Ecuador del afio 2006. La Fuente de informacion es el Banco Central del Ecuador, el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC), Bloomberg y los sitios web de los respectivos paises.
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