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La variacion mensual de los precios al consumidor del mes de junio 2011 fue de
0.04%, registrando la menor variacion de la inflacion-en lo que va del afo 2011.
Asimismo, el mes de junio mantiene una evolucion con bajas variaciones de
precios (0.55% en promedio desde el afio 2000). En términos anuales, los
precios aumentaron (desde 3.17% en enero, hasta 4.28% en junio).
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En general, las divisiones de consumo que conforman la canasta, registraron alzas de
precios en junio, exceptuando los Alimentos y bebidas No Alcohdlicas (-0.77%) y las
Comunicaciones (-0.52%), rubros que atenuaron la inflacion del mes.

Inflacibn mensual pordivisiones deconsumo
junio 2011
-en porcentaje -
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En junio de 2011, la inflacion anual de los Bienes, pese a que decrecen, se mantienen
por sobre la inflacion general y por sobre la de Servicios. Los articulos de mayor

incremento anual dentro de la canasta fueron: arveja tierna, yuca, coliflor y aceite
vegetal, con porcentajes superiores a 30%.

Inflacion anual general, anual de bienes y anual de servicios
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Los productos alimenticios en el IPC de junio decrecieron a nivel anual (6.51%); sin
embargo, el indice general presenta una leve tendencia al alza influenciado directamente
por los articulos no alimenticios que se ubicaron en el 3.38% en junio de 2011, las
mayores variaciones se situaron en los almuerzos, transporte urbano y automoviles.

Inflacion anual general, anual de los alimentos y anual sin alimentos
-en porcentaje-
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Las mayores variaciones anuales provinieron de cinco divisiones de consumo: Alimentos y
bebidas alcohdlicas; Prendas de vestir y calzado, Educacion, Restaurantes y Muebles, las
cuales registran valores por sobre el promedio general anual.

Inflacion anual pordivisiones de consumo
junio 2011
-en porcentaje -
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La inflacion acumulada del periodo enero-junio 2011 fue de 2.81%, porcentaje superior
al registrado en igual mes del 2010 y similar al del aflo 2009. Durante el periodo
acumulado de 2011, la mayor inflaciéon se registro en las divisiones de consumo de
Prendas de vestir y calzado (4.65%), Alimentos y bebidas alcohdlicas (4.18%) y Muebles

y articulos para el hogar (3.32%).

Inflacion acumulada del periodo enero-junio de cada afio
-en porcentaje -
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Inflacion Acumulada del IPC por sectores econdémicos

La inflacion acumulada del periodo enero-junio 2011 en los cuatro sectores analizados
se ubicd por sobre los porcentajes alcanzados en igual periodo de 2010; la inflacion
acumulada del sector de Agroindustria es la de mayor porcentaje (4.49%).
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La mayor contribucion a la inflacién anual general se registré en la division de Alimentos y
bebidas no alcohdlicas (1.87%), representando el 44% del nivel general. En el mes de junio,
la division de Recreacion y cultura fue la Unica que no contribuyé al aumento de la inflacion.

Contribucién ala Inflacion anual por divisiones de consumo
junio 2011
- en porcentaje -

ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS 1.87
PRENDAS DE VESTIR Y CALZADO

EDUCACION

RESTAURANTES Y HOTELES

MUEBLES- ARTICULOS PARA EL HOGARY LA CONSERVACION
TRANSPORTE

BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS

SALUD

ALOJAMIENTO- AGUA- ELECTRICIDAD- GAS Y OTROS COMB
COMUNICACIONES

BEBIDAS ALCOHOLICAS- TABACO Y ESTUPEFACIENTES

RECREACION Y CULTURA

-0.50 0.00 0.50 1.00 1.50 2.00

t I GORIERNO NACIONAL 1€
B . LAREPUBLICA DEL ECUADOR




BANCO CENTRAL DEL €CUADOR

Dado que los Alimentos son los de mayor peso en la canasta (25% aproximadamente),
éstos atenuaron la contribucion mensual (-0.22%), al igual que las Comunicaciones
gue en menor medida aportaron negativamente (-0.22%). Las demas divisiones de
consumo, presentaron aportes positivos aunque leves.

Contribucién ala Inflacién mensual por divisiones de consumo
junio 2011
- en porcentaje -
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Son cinco items alimenticios los que determinan la mayor contribucién anual a la inflacion de
junio, destacandose el pan corriente, aceite vegetal y almuerzos. Asi también, otro grupo de
productos alimenticios atenuaron el nivel general inflacionario aportando negativamente,
entre ellos, tomate rifion, platano verde y papaya.

5 productosde mayor y 5de menor contribuciénalainflacion anual
junio 2011
-en porcentaje -
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La variacion del salario real promedio, en junio 2011 (5.49%), continla con tendencia
decreciente desde febrero 2011, frente al aumento de la inflaciébn general anual.

Variacion del indice del salario real promedio e inflacion anual
, - en porcentaje -

5.49

/X\x ><___><4.28
4 /
\—x/ //\_X\X\x\x

X\)(_—X—'—X

=O=variacion del indice =X=Inflacion anual

jul-09
ago-09
sep-09
oct-09
nov-09
dic-09
ene-10
feb-10
mar-10
abr-10
may-10
jun-10
jul-10
ago-10
sep-10
oct-10
nov-10
dic-10
ene-11
jun-11

feb-11
mar-11
abr-11
may-11

t ! GOBIERNO NACIONAL €
2 . LAREPUBLICA DEL ECUADOR




BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

En el primer trimestre 2011, se revierte la tendencia alcista que se venia observando en
el consumo final de los hogares al situarse en 7.55%, éste resultado seria coherente
con las cifras de la inflacion anual, pues presentd un leve crecimiento en los precios de
consumo de 3.57% a finales de marzo 2011.

Tasa de crecimiento anual del consumo de los hogares e Inflaciéon Anual
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Nota. El grafico no implica necesariamente que exista una relacién entre el consumo final de los hogares y la inflacién, series que pueden
estar afectadas por otros factores.
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En junio de 2011, la contribucion a la inflacion anual de los Bienes transables (2.55%), que equivalen
al 60% del total, se mantiene por sobre la de los Bienes no transables (1.73%). Al interior de los

primeros, la mayor variacion anual provino de los productos alimenticios: aceite vegetal, arveja
tierna, presas de pollo, arroz flor y cebolla paitefia.

Contribucién ala Inflacion Anual de BienesTransablesy No Transables
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1

La contribucion negativa de los Bienes transables (-0.07%) atenud la inflacion
general del mes de junio, frente al aumento del aporte de los Bienes no transables
(0.11%). Los almuerzos que pertenecen a los no transables fueron los de mayor

aporte a la inflacién. En cuanto a los transables, las gaseosas, arveja tierna y presas
de pollo representaron la mayor contribucién mensual.

Contribucion ala Inflacion Mensual de BienesTransablesy No Transables
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V. PRECIOS RELATIVOS:

Junio 2011

1E] indice de Precios Relativos (IPR) del grupo de productos J se calcula de la siguiente manera:

_ZWilpy
' 2 W,
IPR, = 2 —

> wlIR
J- ied

2w

iel

Donde: J son todos los bienes y servicios que forman parte de la canasta del IPC que no estan incluidos en J, P; es el
indice de precios del grupo J y w; son las ponderaciones de los indices de precios IP; de cada producto i de la canasta
del IPC. EIl IPR del sector J intuitivamente sefiala cual es el nivel de precios del sector analizado, respecto del nivel
de precios del resto de sectores de bienes y servicios que conforman la canasta del IPC. Los indices de Precios
Relativos menores a 100, indican que los precios relativos han disminuido con relacién a los precios registrados en el
mes de enero 2009, que es el periodo utilizado mes de referencia. Los indices de precios relativos mayores a 100
muestran que los precios han aumentado con respecto al periodo base indicado anteriormente.
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Divisiones de consumo con ganancia relativa

En junio 2011, cinco divisiones de consumo obtuvieron ganancia relativa de precios,

fundamentalmente los Bienes y servicios diversos (106.72) y las Bebidas alcoholicas
(105.06).

Evolucién del indice de Precios relativos-ganancia relativa
por grupo de productos
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Divisiones de consumo con pérdida relativa

En junio 2011, de las siete divisiones de consumo con mayor pérdida relativa, las de mayor
pérdida fueron las Comunicaciones, Transporte y Recreacion.

Evolucién del indice de precios relativos-pérdidarelativa
por grupo de productos
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V. IPC POR REGIONES Y CIUDADES
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Tal y como ocurrio en mayo 2011, las ciudades de Loja y Ambato fueron las de
mayor IPC de la region Sierra; en las dos ciudades mencionadas el mayor IPC

continda registrandose en la division de Bebidas alcohdlicas, Tabaco vy
estupefacientes.

IPC por ciudad regidon Sierra
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En junio 2011, Manta y Machala fueron las ciudades con el mayor IPC de la Regién

Costa y del pais, en donde las Bebidas alcohodlicas, Tabaco y estupefacientes
registraron los mayores IPC.

IPC por ciudad region Costa

afno base enero-diciembre 2004=100 138.41
140 .
137.82
137 —~
136.44
134
131 132.13
128 -+
E— — / 127.87
125 o —t
_F————‘-l-/
119 I T T T T T T T T T T T T 1
o o o o o o o — — — — — —
b - N N - G - b\ - N N - b
c = o o ') > &} [} o < o > c
= = 8 3 © g o g 2 £ © 2 2
—{Esmeraldas —t—Guayaquil =X=Machala =T} Manta ——REG.COSTA

-
t I GORIERNO NACIONAL 1€
3 . LAREPUBLICA DEL ECUADOR




BANCO CENTRAL DEL €CUADOR

La mayor inflacion anual de precios en junio 2011 se registr6 en Ambato (6.20%),
Machala (5.18%) y Guayaquil (5.12%); en la primera, la division de consumo de mayor
inflacién fue Alimentos y bebidas no alcohdlicas y en la segunda Prendas de vestir y

calzado.
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En junio 2011, las ciudades de Guayaquil (0.61%) y Machala (0.48%)
registraron la mayor inflacion mensual de precios. En la primera, la mayor
variacion provino de la division de consumo de Restaurantes y hoteles, en la
segunda se presentaron alzas en las Bebidas alcohdlicas, tabaco vy

estupefacientes.
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VI. INFLACION MENSUAL Y ANUAL
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Inflacion Anual y Mensual del IPP Nacional

En junio 2011 se revierte el comportamiento deflacionario de los tres meses inmediatamente
anteriores: -0.79%, -0.26% y -0.04% (entre marzo y mayo); este resultado obedece a la
inflacion mensual experimentada en la seccién de Productos metalicos, maquinaria y equipo
(1.59%) y la seccion de Agricultura, silvicultura y pesca (0.48%).
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Inflacion acumulada del IPP Nacional por secciones

La mayor inflacion acumulada del periodo enero-junio 2011 del IPP se ubico en la seccion de
Minerales (6.26%), resultado atribuido a que los precios del oro contindan siendo altos a
nivel internacional.

Minerales Alimentos, Bebidas, Tabaco y Textiles
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Variacion anual del IPP nacional por ramas de actividad

En junio 2011, la mayor variacion anual se registré en la seccion de Minerales (18.1%)

determinada por la cotizacion del oro en la bolsa Troy; le sigue el crecimiento de precios de
los Alimentos, bebidas y textiles (11.45%).
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VARIACION ANUAL DEL IPC E IPP NACIONAL

La variabilidad de los precios del IPP a lo largo de la serie presentada, ha
provocado que la brecha del IPP con respecto al IPC presente una movilidad casi

permanente; sin embargo, en junio 2011 pareceria que la variacion de precios
llegd a su valor minimo.
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INFLACION INTERNACIONAL?Z

Junio 2011

2 En la serie observada, el calculo de la inflacion internacional anual de la lamina 36 de este documento, utiliza
nuevos ponderadores obtenidos en base al peso especifico de la importaciébn de cada pais en el total de
importaciones del Ecuador.

La férmula utilizada es la suma-producto de los ponderadores mencionados multiplicado por su respectiva
inflacién anual; la muestra de 20 paises considerada: Argentina, Brasil, Chile, México, Colombia, Perd, Venezuela,
Estados Unidos, Canada, Holanda, Reino Unido, Alemania, Espafia, Japén, Taiwan, ltalia, Francia, Bélgica, China
y Corea del Sur, representa para el afio 2010 el 84% del total del comercio de bienes importados por el Ecuador.
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La inflacién anual del Ecuador en junio 2011 se ubic6 como la quinta menor, por debajo
de la mediana (6.71%) y la media (7.78%). Venezuela y Bolivia se reiteran al igual que
en meses anteriores como las mayores inflaciones anuales del grupo de paises
analizados (por sobre el 11%)3.

Inflacion Anualen Ameérica lLatinay Estados Unidos
junio 2011

Venezuela
Bolivia 11.27 23.60
Argentina
Paraguay 8.80
Uruguay 8.61
R 803 it I

Honduras 7.70

; ..6.-.71 ....................................................................................................................................................................
Brasil Mediana: 6.71%
Guatemala 6'42

El Salvador 6.27
CostaRica 5.18
Ecuador 4.28
EEUU 3.57
México 3.28

Colombia 3.23
Pera L 2.91

%

3 Por no estar disponible, la informacién de Estados Unidos, RepUblica Dominicana, Bolivia y Argentina corresponde a mayo 2011.
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Inflacion y variacion anual de la inflacion

La tasa de inflacion y la variacion de esa inflacion considerados en el grafico
siguiente, no presentan mayor dispersion en la mayor parte de paises incluido el

Ecuador.
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Inflacion anual internacional, Ecuador y Estados Unidos

En mayo 2011, la serie que representa a la inflacion internacional y la serie de
transables del Ecuador convergen hacia niveles similares (4.41% y 4.33%

respectivamente). Vale indicar que la serie de transables y la serie de la inflacion de
E.E.U.U. se mantienen crecientes en los Ultimos meses.

Inflacion anual Internacional, anual de transables del Ecuador y
anual de los Estados Unidos
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4Por no contar con toda la informacién de la muestra de paises seleccionada la informacion se presenta con un mes de retraso.
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| CONCLUSIONES

* En junio 2011, la inflacion general mensual del IPC se desacelerd hasta niveles minimos (0.04%). A nivel anual, la
tendencia de incremento persiste pero se reduce hasta hacerse leve en el Ultimo mes (4.28%) respecto del mayo
2011 (4.23%).

* Cuatro de las ciudades investigadas: Guayaquil (0.61%), Machala (0.48%), Loja (0.35%) y Ambato (0.24%) se
ubicaron por sobre el promedio general mensual (0.04%), otra urbe registré inflacion minima (Cuenca) y tres
registraron deflacion (Quito, Manta y Esmeraldas).

* Las ciudades inflacionarias y deflacionarias estan ubicadas como tales indistintamente de la regién a la que
pertenecen: dos ciudades de la regién Costa y dos de Sierra; el comportamiento en las ciudades inflacionarias
apuntan al aumento de precios de productos de primera necesidad y al aumento de nuevos precios de fabrica.

« En Guayaquil, Machala, Loja y Ambato el incremento de precios agrupado por divisiones de consumo indica que la
inflacién se situd en Alimentos y bebidas alcohdlicas (productos de huerta fresca); Bebidas alcohdlicas, Tabaco y
estupefacientes (aranceles que afectan el precio del whisky) y, Prendas de vestir (aumento de precios atribuido al
costo del algoddn).

* Por el contrario, en las tres ciudades deflacionarias se muestran reducciones de precios en las divisiones de
consumo de Alimentos y Bebidas alcohdlicas (atribuido al buen abastecimiento de productos agricolas) y en la
division de Comunicaciones (reduccion de precios en el rubro del costo de telefonia convencional).

» Adicionalmente, en Cuenca y Manta, la deflacion se atribuye a la reduccion en los precios de equipos de sonido
que corresponden a la division de Recreacion y cultura; en Esmeraldas, el precio de la cerveza se redujo luego de la
especulacion experimentada en mayo 2011.

USRI - onieano NACIONAL D€
, _ LAREPUBLICA DEL ECUADOR ,




