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Presentacion

* La Constituciéon de la Republica establece que el Banco Central del Ecuador (BCE)
instrumentara la politica monetaria, crediticia, cambiara y financiera formulada por la
Funcion Ejecutiva, la cual tiene como uno de sus objetivos: “promover niveles y relaciones
entre las tasas de interés pasivas y activas que estimulen el ahorro nacional y el financiamiento de las
actividades productivas, con el propdsito de mantener la estabilidad de precios y los equilibrios
monetarios en la balanza de pagos, de acuerdo al objetivo de estabilidad econdmica definido en la

Constitucion” (Art. 302 y 303).

* En este sentido, la “Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Monetario y Banco del
Estado”, publicada en el Registro Oficial No. 40 de 5 de octubre de 2009, estipula que
el BCE debe “compilar y publicar, de manera transparente, oportuna y peridica, las estadisticas
macro-economicas nacionales’ .

* Dentro de este ambito de competencia, el BCE publica la presentacion “Estadisticas
macroeconémicas’

bJ

con la ultima informacion disponible, para la toma de decisiones
econémicas de la ciudadanfa, las instituciones nacionales e internacionales, y las
autoridades gubernamentales.
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I. SECTOR REAL

Cuentas Nacionales trimestrales, Indice de Actividad Econémica Coyuntural
(IDEAC), Sector petrolero, Precios, Mercado laboral, Pobreza y desigualdad, e Indices
de confianza .

Il. SECTOR EXTERNO

Balanza de Pagos trimestral, Comercio exterior y Otros indicadores del sector externo.

lll. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD), Captaciones y cartera del
sistema financiero, Activos externos/captaciones, Oferta monetaria, Evolucion de las
tasas de interés activas, Oferta y demanda de crédito, Coeficiente de liquidez
doméstica e Inversion doméstica.

IV. SECTOR FISCAL

Operaciones y financiamiento del Sector Pablico No Financiero (SPNF) y Gobierno
Central (GC), y Deuda publica.

V. PUBLICACIONES RELACIONADAS
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En el afio 2010, el PIB per cdpita se increment6 en 2.12% (al pasar de USD 1,722.2 en 2009 a USD
1,758.8 en 2010), resultado de la recuperacion parcial de la crisis econémica mundial del afio 2009. El
crecimiento del PIB en el afio 2010 fue de 3.58%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, PIB, INGRESO PER CAPITA ANUAL
(Precios de 2000, desestacionalizado)
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Al primer trimestre de 2011, los resultados del PIB desestacionalizado, de las economias latinoamericanas,
presentaron variaciones positivas, en relacion al trimestre anterior (t/t-1), destacindose el crecimiento de

Argentina, Colombia y Ecuador.

PAISES DE LATINOAMERICA*: PRODUCTO INTERNO BRUTO
(Precios constantes, variaciones trimestrales t/t-1)
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Variacion

0,5%
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-0,5%
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-1,0%
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2010.111 0,6% 0,4% 2,2% -0,5% 2,0%
2010.1vV 3,0% 0,8% 1,0% 2,2% 2,6%
2011.1 2,8% 1,3% 1,3% 1,9% 1,8%

Fuente: BCE (*) Paises comparables, resultados desestacionalizados
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El PIB del pais, en el primer trimestre del afio, registré un incremento de 1.8% respecto al cuarto trimestre de
2010 (t/t-1), alcanzando USD 6,577 millones (a precios constantes de 2000), y de 8.6% comparado con el
primer trimestre de 2010 (t/t-4).

PRODUCTO INTERNO BRUTO, PIB
(Precios de 2000, variaciones trimestrales, desestacionalizado)
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Respecto al trimestre anterior (variacién t/t-1), el valor agregado bruto de las actividades no petroleras
(VABNP), registrado en el primer trimestre de 2011, aumentd 2.4%, de igual manera, el VAB de las
actividades petroleras (VABP) se increment6 en 0.7%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, PIB
(Precios de 2000, variacion trimestral t/t-1, desestacionalizado)
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Para el primer trimestre de 2011, el valor agregado bruto de las actividades no petroleras (VABNP)
contribuyé positivamente a la variacion del PIB en 1.86%; de igual manera, el VAB de las actividades
petroleras (VABP) tuvo una participacion positiva de 0.10% en la variacién del PIB de este trimestre.

CONTRIBUCION DEL VAB PETROLERO Y NO PETROLERO A LA VARIACION
TRIMESTRAL DEL PIB,
(Precios de 2000, desestacionalizado)
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En el primer trimestre de 2011, en términos anuales, de entre los principales componentes del PIB por
el lado del gasto, /la inversion privada y piblica (FBKF) fue la que mas crecio (16.7%), seguida de las

exportaciones con un ritmo de crecimiento de 10.8%.

OFERTA- UTILIZACION DE BIENES Y SERVICIOS
(Precios de 2000, variacion trimestral, desestacionalizado)

tasas de variacion t/t-1, a precios de 2000 | tasas de variacion t/t-4, a precios de 2000

Trimestres 2010.1 2010.11 2010.11 2010.IVv 2011.1 | 2010.I 2010.1 2010.ll1 2010.lVv 2011.l
P.I.B. 0.2 1.9 2.0 2.6 1.8 0.4 2.5 4.5 7.0 8.6
Importaciones (fob) 5.6 5.0 2.9 2.0 -2.0 7.5 20.7 20.9 16.4 8.0
Oferta final 1.9 2.9 2.3 2.4 0.5 2.6 7.8 9.4 9.9 8.4
Demanda interna 2.6 1.8 4.2 1.4 0.0 4.4 8.8 12.9 10.4 7.7
Total consumo 2.7 2.6 1.7 1.9 0.5 3.0 7.2 8.2 9.2 7.0
Consumo final hogares 3.2 2.9 1.8 1.8 0.8 3.4 8.2 9.1 10.1 7.6
Consumo final Gobierno General -1.0 0.4 1.2 2.6 -1.5 0.3 0.6 1.7 3.1 2.7
FBKF 4.3 35 3.6 3.9 4.7 2.7 9.4 12.8 16.2 16.7
Exportaciones (fob) -0.2 6.4 -3.5 5.8 2.1 -3.1 49 -0.9 8.3 10.8
Utilizacion final 1.9 2.9 2.3 2.4 0.5 2.6 7.8 9.4 9.9 8.4

t/t-1 Variacion del trimestre respecto al inmediatamente anterior
t/t-4 Variacion del trimestre respecto a su correspondiente del afio anterior

1y ” S ) Fuente: BCE
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En el primer trimestre de 2011, /2 FBKF (inversién) fue el componente que contribuyé mayoritariamente al
crecimiento del PIB (1.4%).

CONTRIBUCION DE LOS COMPONENTES DEL GASTO* A LA VARIACION TRIMESTRAL DEL PIB,
(Precios de 2000, desestacionalizado)
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* Las importaciones, que restan al PIB desde la dptica del gasto, se presentan con signo inverso
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En el primer trimestre de 2011, todas las actividades econdmicas presentaron crecimientos positivos. Se
exceptaa de esta evolucion al Gobierno general .

VALOR AGREGADO BRUTO, VAB, POR INDUSTRIAS, PRIMER TRIMESTRE 2011
(Precios de 2000, variacion trimestral t/t-1, desestacionalizado)
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En el primer trimestre de 2011, /Zz Construccion (priblica y privada); Otros servicios; Transporte; Agricultura, Comercio
(al por mayor y menor) y la Pesca, fueron las industrias que mas contribuyeron al crecimiento del PIB.

CONTRIBUCION DE LAS INDUSTRIAS A LA VARIACION TRIMESTRAL DEL PIB, PRIMER TRIMESTRE 2011
(Precios de 2000, desestacionalizado)

Construccién | 0,79

Otros servicios (*) | 0,59

Transporte l 0,15
Agricultura _J 0,13
Comercio \_] 0,11

Pesca 0,10

Minas y canteras 0,08

Manufactura (excluye refinacion) 0,08

S. Financieros 0,07
Electricidad y agua - 0,05
Refinacién de petréleo
Hogares privados con servicio doméstico 0,01

Gobierno general -0,16

Otros elementos del PIB -0,17

-0,40 -0,20 0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00

* Incluye Hoteles, bares y restaurantes; comunicaciones; alquiler de vivienda; servicios a empresas y hogares; salud y educacién publica y privada
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El Indice de la Actividad Econdmica Coyuntural IDEAC) se construye en base a 12 indicadores que
representan un 70% del total de la produccion real del pais. Para el mes de julio de 2011 la serie
bruta del indice se reduce por segunda vez, invirtiéndose el crecimiento registrado entre los

meses de febrero a mayo. Por su parte, la serie del ciclo tendencia conserva el crecimiento
registrado a partir del mes de agosto del afio anterior.

INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA COYUNTURAL, 2007 - 2011
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1

La Produccion Nacional de Crudo, de enero a julio de 2011 presentd un incremento de 9.0% con relacion a
similar perfodo de 2010. Las Empresas Publicas, en igual lapso de tiempo, registraron un aumento de su
produccién en 34.8%, debido en parte a la absorcion de algunos campos en operacion que estuvieron a
cargo de las Compafifas Privadas, las mismas que dejaron el pais en noviembre de 2010 como reaccién a
los cambios en las modalidades de contrato implementadas por el Gobierno Nacional, lo que gener6
una transicion de contratos de participacion a prestacion de servicios. Mientras que las Companias
Privadas mostraron una caida de su producciéon de 27.8%.

Millones de Barriles Tasa de Crecimiento
Ene - Dic Enero - Julio Ene - Dic Enero - Julio
2008 | 2009 | 2010 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009/2008 | 2010/2009 | 2010/2009 2011/2010
Produccion Nacional Crudo en Campo 185 177 177 105 102 111 -4.0% 0.0% -3.1% 9.0%
Empresas Publicas 98 103 110 60 60 81 5.3% 7.0% -0.5% 34.8%
EP Petroecuador (Petroproduccion) 63 64 50 39 28 32 1.2% -21.9% -27.0% 12.3%
Petroamazonas EP(B 15) 35 36 42 21 21 38 4.1% 15.5% -3.0% 86.5%
Operadora Rio Napo (Sacha) 0 3 18 0 11 10 0.0% 515% 0.0% -4.5%
Compaiiias Privadas (excl. B15) 87 75 67 45 42 30 -14.4% -9.6% -6.5% -27.8%

Miles de Barriles
Ene - Dic Enero - Julio

2008 2009 2010 2009 2010 2011

Produccién Prom Diaria Crudo en Campo 505 486 486 494 479 522
Empresas Publicas 267 282 301 283 282 380

EP Petroecuador (Petroproduccion) 172 174 136 183 134 150
Petroamazonas EP (B15) 95 99 115 100 97 181
Operadora Rio Napo (Sacha) 0 8 51 0 51 49
Compaiiias Privadas (excl. B15) 238 205 185 211 197 142

Fuente: EP PETROECUADOR

v E-‘
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La produccion de crudo diaria para las Empresas Publicas
en julio de 2011 alcanzé un promedio de 353.1 mil
barriles, inferior en 0.8% con respecto al mes de junio
del mismo afio en que registré 356.0 mil barriles. El
43.9% de esta produccion corresponde a
Petroamazonas EP, el 42.2% a EP Petroecuador y la
diferencia,13.9%, ala Operadora Rio Napo.

PRODUCCION DIARIA DE EP PETROECUADOR,
PETROAMAZONAS EP Y OPERADORA RIO NAPO
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PRODUCCION DIARIA DE LAS
- COMPANIAS PRIVADAS
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i Compaiiias Privadas

Para las Companias Privadas, la produccion de
¢crudo diaria en julio de 2011 fue de 138.4 mil
barriles, inferior en 0.3% a la registrada en el

mes anterior que alcanzé un valor de 138.9
mil barriles.

Fuente: EP PETROECUADOR.
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EXPORTACIONES DE PETROLEO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS Y DE LAS CiAS. PRIVADAS

En julio de 2011, las
exportaciones totales
alcanzaron un valor de
10.1 millones de barriles,
de los cuales 9.5 millones
corresponden a las
exportaciones  de las
Empresas Priblicas, de éstas,
6.1 millones a las de
Crudo Oriente y 34
millones a las de Crudo
Napo; mientras que las
exportaciones  de las
Comparitas Privadas apenas
alcanzaron 0.6 millones de
barriles .
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(Millones de barriles)

COMPARNIAS PRIVADAS

EMPRESAS PUBLICAS

(Crudo Oriente )

Menu
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EMPRESAS PUBLICAS
(Crudo Napo)

7.6

Crudo Oriente: 23 grados APl promedio — crudo intermedio
Crudo Napo: entre 18 y 21 grados APl — crudo pesado y agrio

“ !!‘
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El West Texas Intermediate (W'TT) alcanzé en julio de 2011 un valor promedio de 97.30 USD /bartil, 27.4% mas
que en el mismo mes del afno 2010. Para el mismo mes, el Crudo Oriente y Crudo Napo, se situaron en 99.32
USD/bartil y 94.88 USD/barril, valotes superiores en 42.1% y 39.5% con respecto al mismo mes del afio

anterior, en su orden. A igual que en meses anteriores, las Empresas del Estado consiguieron negociar el
Crudo Oriente a un precio superior al WTT, con los consecuentes beneficios para las finanzas publicas.

PRECIOS DE LOS CRUDOS ORIENTE, NAPO Y WTI

USD/BARRIL
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En agosto de 2011 y en los tres dltimos meses, se registré un sostenido incremento en los
precios al consumidor, la tasa de inflacion mensual se ubicé en 0.49%, porcentaje superior al
resultado alcanzado en agosto de 2010 (0.11%). A nivel anual, el ritmo de crecimiento de los
precios continud en aumento al situarse en 4.84%.

INFLACION MENSUAL Y ANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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El crecimiento agregado de los precios al consumidor (enero-agosto 2011) tue de 3.49%, nivel superior al registrado en
similar periodo de los afios 2009 y 2010; destacan los incrementos acumulados de las divisiones de

consumo de Prendas de VVestir y Calzado (5.87%)y Muebles y articulos para el hogar y la conservacion (5.19%).

INFLACION ANUAL DEL PERIODO ENERO-AGOSTO DE CADA ANO
(En porcentajes)
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Fuente: INEC.
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Los productos de la canasta del IPC agrupados en _Agroindustria y Agropecuario registraron la mayor

inflacion acumnlada del perfodo enero-agosto de 2011.

AGROPECUARIO Y PESCA
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La mayor contribucion a la inflacion annal en agosto 2011, provino de los bienes transables por sobre el aporte

de los bienes no transables. La participacion en la inflacion general de los bienes transables y no transables se ha
mantenido sin variaciones importantes.

CONTRIBUCION A LA INFLACION ANUAL DE BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES
(En porcentajes)
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El IPP nacional en agosto de 2011, registré una variacion mensual positiva de 7.47% siendo el tercer
mes consecutivo de incremento. El porcentaje annal se mantiene sin mayores fluctuaciones en los tres
ultimos meses.

INFLACION MENSUAL Y ANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR
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En agosto 2011, la inflacién anual del Ecuador se ubicé por debajo del promedio y la mediana de los
paises analizados, siendo la quinta de menor porcentaje de incremento.

INFLACION ANUAL EN AMERICA LATINA Y ESTADOS UNIDOS-AGOSTO 2011
(En porcentajes)

Venezuela —80

Bolivia s 11,18
Rep. Dominic. I 9,87
Argentina NS 9,66
T ET{IE (VA —— . . |

Honduras s 7,80 Promedio: 8.19%
Guatemala S 7,63
] :
Uruguay 7,57 Mediana: 7.57%

Brasil e 7,23
El Salvador M 6,82
Costa Rica = 5,25
Ecuador e 4,84
EEUU M 3,63
México e 3,42
Peri D= 3,35
Colombia = 3,27

0 5 10 15 20 25

Fuente: INEC e Institutos de Estadistica de los paises

Por no estar disponible, la informacién de Estados Unidos, Honduras, Argentina, Republica Dominicana y Bolivia corresponde a julio 2011.
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En agosto de 2011, la inflacion anual de #ransables del Ecuador y 1a internacional convergen hacia niveles
similares.

INFLACION ANUAL INTERNACIONAL, ANUAL DE TRANSABLES DE ECUADOR Y ANUAL DE ESTADOS UNIDOS
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Fuente: INEC e Institutos de Estadistica de los paises

1. Porno contar con toda la informacion de la muestra de paises seleccionados, la informacion se presenta con un mes de retraso.
2. El calculo de la inflacién internacional anual de este documento, utiliza nuevos ponderadores obtenidos en base al peso especifico de la
importacidn de cada pais en el total de importaciones del Ecuador del aifio 2010
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En junio de 2011, la Zasa de desocupacion total fue de 6.4%. Por sexo, el 7.2% de las mujeres que
conformaron la PEA se encontraron desocupadas, mientras que la desocupacion de los hombres se ubicé
en 5.7%, las dos tasas con respecto a la PEA de su respectivo género. Las cifras muestran que la

disminucién del desempleo de las mujeres provocé una disminucién de la tasa de desocupacion total de
junio de 2011.

DESOCUPACION TOTAL Y POR SEXO
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La tasa de subocupacion total en junio de 2011 (46.7%) fue la mas baja del promedio de la serie observada,
disminuyendo 3.7 puntos porcentuales con respecto a junio de 2010. Por sexo, el 53.1% de la PEA de las
mujeres se encontraba subocupada, en tanto que la tasa de subocupacion en los hombres fue 42.1%.

SUBOCUPACION TOTAL Y POR SEXO
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Dentro de la estructura del mercado laboral de la PEA, en junio de 2011, la tasa de subocupados represent6 la
mayor parte de la PEA, con una participacion de 46.7%; la tasa de ocupacion plena tue la segunda en
importancia al situarse en 45.6%; le sigue la tasa de desocupacion total (6.4%) y finalmente en minimo
porcentaje los ocupados no clasificados que son aquellos que no se pueden clasificar en ocupados plenos u otras
formas de subempleo, por falta de datos en los ingresos o en las horas de trabajo. Estos resultados con respecto
al mes de junio de 2010, evidencian que los su#bocupados y los desempleados disminuyeron en 3.7 y 1.3 puntos
porcentuales, respectivamente, en tanto que los ocupados plenos aumentaron en 5.3 puntos porcentuales.

DISTRIBUCION DE LA PEA
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En junio de 2011, la tasa de ocupacion informal sobrepasé ligeramente a la tasa de ocupacion formal, al
ubicarse en 50.7% y 49.3%, respectivamente, con relacion al total de ocupados.

OCUPADOS FORMALES E INFORMALES
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RESUMEN NACIONAL
DE LOS INDICADORES DE MERCADO LABORAL

: ) 2007 | 2007| 2008 | 2008 2008 { 2008| 2009 | 2009| 2009| 2009 | 2010| 2010{ 2010 2010) 2011 2011

CLASIFICACION DE LA POBLACION | Sep. | Dic. | Mar. | Jun. | Sep. | Dic. | Mar. | Jun. | Sep. | Dic. | Mar. | Jun. | Sep. | Dic. | Mar.| Jun.

Poblacion en Edad de Trabajar (PET) §1.6%| 80.9%| 81.2%| 81.3%| 82.0%| 8L.7%| 81.9%| 82.1%| 82.5%| 82.9%| 83.0%| 83.0%| 83.5%|B4.0%]|84.5%)| 84.6%

Poblacion Economicamente Activa (PEA) 62.2%| 58.5%| 60.7%| 60.8%| 60.6%]58.3%| 60.2%| 60.2%| 57.9%| 57.1%| 59.1%| 56.6%| 57.2%|54.6%55.5%)|54.6%

Ocupados 92.9%93.9%| 93.1%]| 93.6%| 92.9%| 92.7%| 91.4%| 91.7%| 90.9%| 92.1%| 90.9%| 92.3%| 92.6%|93.9%]93.0%|93.6%

Ocupados No clasificados | 0.8%| L1%| 2.1%| 0.9%| 04%| 0.3% 0.7% L7%| 21%| 2.8%| 20%| L16%| 1.0%| L2%| 1.8%| L3%

Ocupados Plenos 40.2%)| 42.6%| 38.8%| 42.6%| 41.1%|43.6%| 38.8%| 38.4%| 37.1%| 38.8%| 37.6%| 40.3%| 41.9%|45.6%|41.2%]|45.6%

Subocupados 51.9%| 50.2%| 52.3%| 50.1%| 51.4%|48.8%| 51.9%| 51.6%| 51.7%| 50.5%| 51.3%| 50.4%| 49.6%|47.1%|50.0%]|46.7%

Visibles 11.7%| 10.4%| 10.3%| 10.3%| 9.7%| 9.3%| 10.9%| 10.5%| 11.4%| 10.3%| 12.1%| 10.6%| 10.2%| 9.5%|10.5%| 8.5%

Otras formas | 40.2%)| 39.9%| 42.0%/| 39.8%| 41.8%| 39.5%| 41.0%| 41.2%| 40.3%| 40.2%| 39.3%| 39.8%| 39.4%|37.7%|39.5%] 38.3%

Desocupados/Desempleados 70%| 6.1%| 6.9%| 64%| 7.0%| 7.3%| 8.6%| 8.3%| 91%| 79%| 9.1%| 7.7%| 74%| 6.1%| 7.0%| 6.4%

Cesantes 5.1%| 3.8%| 4.8%| 4.7%| 4.7%| 45%| 6.6% 6.3%| 6.9% 5.5%| 6.7%| 4.9% 5.8%| 4.2%| 5.2%| 4.4%

Trabajadores Nuevos 20| 23%| 2.0%| L7%| 23%| 28%| 20% 20% 21% 25%| 24%| 28%| 17%| L19%| L8%| 1.9%

Desempleo Abierto 5.4%| 4.0% S5A4% 4.9%| 54%| 5.2% 69%| 6.8%| 7.2%| 6.0%| 74%| 5.9%| 6.1%| 4.5%| 5.7%| 5.1%

Desempleo Oculto L7h| 21%| 15%| 15%| 16%| 2.1%| L7% L1.6% 19% 19%| L7%| 18% 13% Lo%| 13%| 12%

Poblacion Economicamente Inactiva (PEI) 37.8%| 41.5%| 39.3%| 39.2%| 39.4%|41.7%| 39.8%| 39.8%| 42.1%| 42.9%| 40.9%| 43.4%| 42.8%|45.4%|44.5%|45.4%

El calculo de la PET y Menores de 10 afos se lo hace con respecto a la Poblacion Total; la PEA y PEI con respecto a la PET |, mientras que el

calculo de los demas indicadores con respecto a la PEA
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En el mes de junio de 2011, la tasa de incidencia de la pobreza de la poblaciéon nacional urbana del

pais se situ6é en 19.24%, registrando el menor porcentaje desde septiembre de 2007, manteniendo
ademas una tendencia decreciente desde septiembre de 2007.

POBLACION URBANA EN CONDICIONES DE POBREZA

-Tasas-
27.00%
25.54%
25.16%
25.00% 3, 330, 25.00%
23.56%
23.29%
22.91%
23.00% ’ 22.45%
22.62% 22.60%  22.71% 21.42%
2100 P199% 22.01% 21.82%
19.24%
19.00%
5 5 838 8 888888893 8 8 3 3
) o g 8 g e & 5 g o a o o s G
§ 255525558 585§528¢%°5¢8

Pobreza Total Urbana

t T GOBIERNO NACIONAL €
A . LAREPUBLICA DEL ECUADOR




BANCO CENTRAL DEL €CUADOR

Menu
Principal
El coeficiente de Gint registré en el mes de junio de 2011, dentro del area urbana del pais, un valor

menor que en junio de 2010 (0.498), ubicandose en 0.473, es decir que la brecha de desigualdad en el
ingreso entre la poblacion ha disminuido por segundo trimestre consecutivo.

COEFICIENTE DE GINI A NIVEL URBANO* El coeficiente de Gini es un
0.54 indicador  de desigualdad que
mide la manera como se

0.53

distribuye una variable entre un
conjunto de individuos.

En el caso particular de la
desigualdad econémica, la
medicién se asocia al ingreso o al

0.52
0.51

0.50

gasto de las familias o personas.
El BCE ha calculado el
coeficiente de Gini usando el
. ingreso per capita que se obtiene
0.47 de la Encuesta Nacional de

0.49

0.48

0.46 Empleo, Desempleo y Subempleo
5 58 8 8 8 8 8 8 3 8 = 8§ 2 g 42 H (ENEMDU).
Limite Inferior =&— GINI

Limite Superior

*Los limites superiores e inferiores del coeficiente de Gini corresponden a un nivel de 95% de confianza.
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El Indice de Confianza del Consumidor (ICC) se ubic6 de 41 puntos en el mes de julio de 2011, este
valor es 1.8 puntos inferior al registrado en el mes de junio. El ICC tiene un comportamiento bastante

similar al del volumen de crédito otorgado con tarjeta de crédito, que alcanzé el monto de USD 587
millones en julio de 2011.
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INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR Y VOLUMEN DE CREDITO CON TARJETA DE CREDITO
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El ciclo del fndice de Confianza Empresarial (ICE) se encuentra a julio de 2011, 8% por encima del
crecimiento promedio de corto plazo, por lo que la actividad econémica durante primer mes del tercer

trimestre continua positiva y estable. En el grafico se observa la relacién de este indice con la tasa de

crecimiento anual del PIB trimestral.

CICLO DEL iINDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL Y TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB
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Fuente: BCE Tasa de crecimiento anual del PIB (eje izq.) == Ciclo del ICE (eje der.)
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Balanza de Pagos trimestral

- Cuenta Corriente y sus componentes
- Remesas

- Inversion Extranjera Directa

- Deuda externa publica y privada
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Al primer trimestre de 2011, la Cwenta corriente muestra un superavit de USD 199.9 millones provocado
por el saldo positivo de la Balanza comercial de USD 213.9 millones, en donde las importaciones
registraron un valor de USD -5,100.8 millones y las exportaciones un valor de USD 5,314.7 millones.
Las remesas recibidas disminuyeron en USD 15.8 millones respecto al trimestre anterior y las Balanzas
de renta y servicios registraron menores pagos netos en relacion al trimestre anterior: USD -113.2

millones y USD — 16.5 millones, respectivamente.
CUENTA CORRIENTE Y SUS COMPONENTES, 2007-2011
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Las remesas de trabajadores recibidas durante el segundo trimestre de 2011 alcanzaron la suma de

USD 626.4 millones, esto es, 6.2% mas que el trimestre anterior (USD 589.7 millones) y 13.9%

mas con relacién al monto registrado en el segundo trimestre de 2010 (USD 549.8 millones). El

aumento del flujo de remesas registrado en el segundo trimestre de 2011, se atribuye al crecimiento

economico de los paises en los cuales residen gran parte de los emigrantes ecuatorianos.
COMPORTAMIENTO DE LAS REMESAS RECIBIDAS, 2007-2011
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Para el segundo trimestre de 2011, las remesas de trabajadores provenientes de Estados Unidos,
Espafia e Italia representaron el 43.3%, 41.6% y 5.9% respectivamente; mientras que el 9.2%
restante correspondio al resto del mundo, entre los que se destacaron: México, Uruguay, Bélgica,
Colombia, entre otros.

REMESAS POR PAIS DE PROCEDENCIA, 2007-2011
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Durante el primer trimestre de 2011, el flujo de la Inversién Extranjera Directa neta fue de USD
188.4 millones, desglosados de la siguiente manera: USD 31.5 millones correspondié a capital
tresco, USD 76.7 millones a utilidades reinvertidas y USD 80.2 millones a recursos netos de capital
de empresas relacionadas con sus afiliadas.

IED NETA POR MODALIDAD DE INVERSION, 2007-2011
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Otro capital 95,0 |-65,7 | 29,9 |-427,|301,5| 15,1 |143,4| 18,4 |-36,8| 80,0 | 13,7 |-271,|-273,| 92,2 | 30,3 |-159, | 80,2
Fuente: BCE.




. BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Menu
Principal
Durante el primer trimestre de 2011, la Inversién Extranjera Directa registré un saldo neto positivo
de USD 188.4 millones en donde Canada se constituy6 en el pais con mayor inversion neta en el
Ecuador durante éste periodo con USD 25.4 millones. A la inversién de Canada le sigui6 la
proveniente de China con USD 21.7 millones, la de México con USD 19.4 millones y la de Espafia
con USD 16.3 millones.

IED NETA POR PAIS DE ORIGEN, PRIMER TRIMESTRE 2011
(Millones de USD)
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La mayor parte de las inversiones netas que realizaron Canada, China, Argentina, Chile e Italia en
el Ecuador durante el primer trimestre de 2011 las destinaron a la rama de Explotacion de minas y
canteras, mientras que las inversiones de Espafa, Panama, EE. UU. y Paraguay a la actividad de
Industria manufacturera. México en cambio invirtié en la rama de Transporte, almacenamiento y

comunicacion y Bahamas en la de Comsercio.
IED NETA POR PAIS Y ACTIVIDAD ECONOMICA, PRIMER TRIMESTRE 2011
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Canada China México Espafia Panama EE. UU. Paraguay | Bahamas | Argentina Chile Costa Rica Italia
M Agricul, silvicul, caza y pesca 3,8 0,6
= Comercio 0,8 1,5 14,4 0,7
H Construccién 6,6
M Electricidad, gas y agua -2,6
B Explotacién minas y canteras 17,6 21,7 4,5 9,6 3,1 6,5
¥ Industria Manufacturera 14,4 8,1 11,0 14,8
M Serv. comu., sociales y person. 7,8 1,2
Servicios prestados a empresas 1,6 3,0
Transporte, almacen. comunic. 19,4 1,4 0,4

Fuente: BCE.
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Los mayores flujos de Inversion Extranjera Directa, durante el primer trimestre de 2011, se

canalizaron especialmente hacia las siguientes actividades econdmicas: Explotacion de minas y canteras

USD 69 millones, Industrias manufactureras USD 57 millones, Transporte, almacenamiento y comunicacion

USD 18 millones, Comzercio USD 17 millones y Construccisn USD 15 millones.

IED NETA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, PRIMER TRIMESTRE 2011
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IT 09 11T 09 HIT 09 IVT 09 IT 10 11T 10 HIT 10 IVT 10 IT11
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 2 33 3 13 8 -2 4 0 3
m Comercio 13 11 34 16 14 35 22 0 17
Construccion 9 5 -24 -3 6 10 8 4 15
M Electricidad, gas y agua 9 -4 -1 -3 1 -1 1 -7 -2
Explotacién minas y canteras 75 71 23 -175 51 43 33 32 69
H Industria manufacurera 41 51 11 25 22 -5 45 61 57
B Servicios comunales, sociales y personales 6 3 5 6 2 6 8 7 9
Servicios prestados a empresas 20 13 -37 -20 5 59 5 -2 2
M Transporte, almacenamiento y comunic. -48 37 130 -31 -281 65 25 -113 18

Fuente: BCE.
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Para el mes de julio de 2011, el saldo de la deuda externa publica fue de USD 8,670.1 millones,
mientras que el saldo de la deuda externa privada fue de USD 5,230.8 millones. En términos del

PIB, los saldos de la deuda externa publica y privada representaron el 13.3% y el 8.0%
respectivamente.

SALDO DE LA DEUDA EXTERNA PUBLICA Y PRIVADA, 2008-2011
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Fuente: BCE.
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De acuerdo con el movimiento de la deuda externa publica del mes de julio de 2011, se recibieron

desembolsos por USD 26.8 millones y se pagaron amortizaciones por USD 91.3 millones. El

movimiento neto fue negativo en USD 64.5 millones y el saldo de la deuda externa publica a julio

de 2011 fue de USD 8,670.1 millones.

MOVIMIENTO DEUDA EXTERNA PUBLICA, 2008-2011
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El movimiento neto de la deuda externa privada para el mes de julio de 2011 fue negativo en
USD 3.0 millones. Durante este mes, ingresaron al pais desembolsos por USD 445.4 millones y
se pagaron amortizaciones por USD 448.4 millones. El saldo de la deuda externa privada a julio
de 2011 fue de USD 5,230.8 millones.

MOVIMIENTO DEUDA EXTERNA PRIVADA, 2008-2011
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Fuente: BCE.
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Comercio Exterior*®

- Balanza Comercial Petrolera (BCP) y No Petrolera (BCNP)
- Exportaciones petroleras (P) y no petroleras (NP)

- Precio del petrdleo

- Importaciones petroleras (P) y no petroleras (NP)

- Importaciones por uso o destino econdmico (CUODE)

- Principales saldos comerciales

(*) Las cifras se modifican de acuerdo a las actualizaciones y reprocesos basados en la informacion proporcionada por el Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE).

(*) Incluye el cambio de metodologia para el registro de las importaciones de derivados de petréleo, que consiste en reemplazar al
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE) por la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador (EP Petroecuador)
como fuente principal de informacién de las importaciones de derivados. De esta forma, se obtienen oportunamente las
importaciones reales de derivados efectuadas por la economia ecuatoriana.
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La Ba/m;\za Comercial Total, durante el periodo enero — julio de 2011 registré un saldo favorable de USD 6.47 millones,
resultado que al ser comparado con el obtenido en el mismo periodo del afio 2010 (USD -619.09 millones), represento
una recuperacion comercial de 101.05%. La Balanza Comercial Petrolera tuvo un saldo favorable de USD 4,359.96 millones,
37.78% superior al saldo registrado entre enero y julio del afio 2010 (USD 3,164.40 millones), como consecuencia del
incremento del precio del barril de petréleo y sus derivados (35.93%). La Balanza Comercial No Petrolera contabilizé saldos
comerciales negativos al pasar de USD -3,783.49 a USD -4,353.49 millones, lo que significé un crecimiento del déficit
comercial no petrolero de 15.07%.

10,000 - 100
8,000
- 80
6,000
o
o 4000 [ ] P60 <
w w
§ 2,000 = 20 E
= 0 g
g -2,000 20 i
3 -4,000 Lo
c
2 .6,000
= -20
2 3000
-10,000 - -40
2008 2009 2010 Ene-Jul 07 Ene-Jul 08 Ene-Jul 09 Ene-Jul 10 Ene-Jul 11
B Total 910.30 -233.85 -1,978.73 677.15 2,510.52 -564.89 -619.09 6.47
B Petrolera 8,455 4,626 5,630 2,891.79 6,023.24 2,226.46 3,164.40 4,359.96
S No petrolera -7,545 -4,860 -7,609 -2,214.64 -3,512.72 -2,791.35 -3,783.49 -4,353.49
Precio del crudo facturado (eje der.) 82.95 52.56 71.92 52.15 96.13 42.36 7037 95.74

Fuente: BCE
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La Balanza Comercial Total, al término del séptimo mes del afio 2011, registré un superavit de USD 57.0
millones, valor que al ser comparado con el saldo deficitario alcanzado en junio del presente ano (USD -198.1
millones), significé una recuperacion del 128.78%. Asimismo, el saldo comercial de la Balanza Petrolera, entre
enero y julio de 2011, experiment6 un aumento en su superavit de 15.68%, al pasar de USD 572.2 a USD
061.9 millones. De otra parte, para julio de 2011, el déficit de la Balanza comercial no petrolera tue menor en
21.47% con relacion al mes anterior.

BALANZA COMERCIAL
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Ene09 Feb09 Mar09 Abr09 May09 Jun09 Jul 09 Ago09 Sep09 Oct09 Nov09 DicO9 Enel0 Feb1l0 Mar10 Abr10 May10 Junl10 Jul1l0 Agol0 Sep10 Oct10 Nov10 Dicl0 Enell Feb1l Mar1l Abr1l May1l Jun1l Julll
g Total -351.2 -230.3 -132.0 -29 -8.1 76.4 832 2768 -541 837 -247 494 -960 795 85.0 -118.1 -169.0 -87.3 -313.3 -586.2 -172.6 -141.7 -411.7 -474 -73.0 1139 765 -385 686 -198.1 57.0

=== Petrolera 208.6 1419 2404 330.0 382.6 470.2 4529 6243 368.0 4362 4399 5314 3669 4400 671.1 4028 2956 591.8 3963 3053 4775 566.6 4232 693.4 5555 555.1 780.1 5019 733.1 5722 6619

Nopetrolera -559.8 -372.2 -372.3 -332.9 -390.7 -393.8 -369.7 -347.5 -422.1 -352.5 -464.6 -482.1 -462.9 -360.5 -586.0 -520.9 -464.6 -679.0 -709.6 -891.5 -650.2 -708.3 -834.9 -740.8 -628.5 -4412 -703.7 -540.4 -664.6 -770.3 -604.9

Fuente: BCE
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Las exportaciones totales en valores FOB en el periodo enero — julio de 2011 alcanzaron USD 12,675.8
millones, creciendo 27.52% frente a las ventas externas registradas durante el mismo periodo del ano
anterior (USD 9,940.1 millones); las ventas al exterior en valor FOB de productos Petroleros se incrementaron
en 34.18%, mientras que en volumen (barriles) cayeron en 1.29%; los bienes No petroleros, aumentaron en
valor FOB en 13.31% y en volumen (toneladas métricas) en 6.99%.
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BN Exportaciones Petroleras USD FOB 11,370 6,965 9,673 7,998.3 3,330.1 5,414.8 7,265.6

I Exportaciones No Petroleras USD FOB 6,530 6,898 7,817 4,138.8 3,874.6 4,525.3 5,410.2

e==p==Total Exportaciones USD FOB 17,900 13,863 17,490 12,1371 7,204.7 9,940.1 12,675.8

«=O==Exportaciones Petroleras en Barriles (eje der. ) 131 133 136 85.2 78.5 77.9 76.9

Exportaciones No Petroleras enTM (eje der.) 7.37 8.83 7.68 4.7 5.1 4.6 49

Fuente: BCE
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A finalizar el séptimo mes del afio 2011, se registré un incremento de 12.12% en el valor FOB de las
Exportaciones petroleras al pasar de USD 1,007 en junio a USD 1,129 millones, mientras que /as Exportaciones no
petroleras cayeron levemente en 1.29% (de USD 777 a USD 767 millones). En relacién a los volimenes en
millones de barriles, las Exportaciones petroleras fueron mayores de junio a julio de 2011 en 12.48%; vy, las
Exportaciones #o petroleras (en millones de toneladas métricas) en 10.35% frente al mismo periodo de 2010. Es
importante mencionar que el precio del barril de petréleo se mantuvo en el mismo nivel de precio (USD 97.4) de
junio a julio de 2011.
EXPORTACIONES
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e===E xportaciones Petroleras USD FOB 338 293 381 487 558 633 641 799 630 718 659 828 743 645 853 922 654 856 741 717 772 913 852 1,003 861 899 1,165 1,010 1,195 1,007 1,129
e=sl===Exportaciones No Petroleras USD FOB 536 508 613 532 556 534 597 560 583 651 590 640 591 641 661 655 706 614 657 612 620 700 637 723 706 732 800 812 816 777 767

e=g=mExportaciones Petroleras en Barriles (ejeder.) 12 11 11 12 11 10 11 13 10 11 9 12 10 9 12 13 10 13 11 10 12 12 11 13 11 11 12 9 12 10 12

Exportaciones No Petrolerasen TM (ejeder.)  0.68 0.64 0.74 0.83 0.79 0.70 0.75 0.71 0.69 0.80 0.72 0.79 0.69 0.64 0.72 0.70 0.68 0.56 0.61 0.64 0.59 0.64 0.57 0.64 0.73 0.67 0.76 0.73 0.74 0.62 0.68

Fuente: BCE
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Al revisar la evolucion de las compras externas, se observa que en el periodo enero - julio de 2011, las
Importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 12,669.3*/, esto significé un crecimiento de 19.98% al
compararlas con las importaciones realizadas en el mismo periodo del ano 2010 (USD 10,559.2 millones); en
volumen se puede aprecia un crecimiento tanto de las Importaciones petroleras de 17.51% como de las Importaciones

No Petroleras de 8.30%.
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B |mportaciones Petroleras USD FOB 3,210 2,338 4,043 1,321.3 1,975.1 1,103.6 2,250.4 2,905.6
I Importaciones No Petroleras USD FOB 13,154 11,759 15,426 5,595.1 7,651.5 6,665.9 8,308.8 9,763.7
Total Importaciones USD FOB 16,364 14,097 19,469 6,916.4 9,626.6 7,769.6 10,559.2 12,669.3
et |mportaciones Petroleras TM (eje der.) 3.53 423 5.64 2.1 2.1 2.3 32 3.0
=== |mportaciones No Petroleras TM (eje der.) 7.01 7.14 8.08 4.1 4.4 4.1 4.7 5.1

*/ Incluye importaciones de la ex H. Junta de Defensa Nacional

Fuente: BCE
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Si analizamos el comportamiento mensual de las importaciones en valor FOB y volumen en toneladas métricas:
las petroleras de junio a julio de 2011 subieron en 7.44% y 8.01%, respectivamente; contrariamente, las compras del
exterior 7o petroleras disminuyeron en los dos rubros valor FOB (11.34%) y volumen (24.05%).

IMPORTACIONES
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=== |mportaciones Petroleras USD FOB 129 151 141 157 175 163 188 175 262 282 219 296 376 205 182 519 358 264 345 412 295 347 429 310 306 344 385 508 462 435 467

e==de== |mportaciones No Petroleras USD FOB 1,096 880 985 864 946 928 966 908 1,005 1,004 1,055 1,122 1,054 1,002 1,247 1,176 1,171 1,293 1,366 1,503 1,270 1,408 1,472 1,464 1,335 1,173 1,504 1,352 1,481 1,547 1,372

=== |mportaciones Petroleras TM (eje der.) 033 032 030 032 034 031 034 030 043 044 032 046 054 031 024 067 049 040 052 058 042 049 059 038 037 040 039 052 042 044 047

Importaciones No PetrolerasTM (eje der.) 0.59 0.53 0.67 0.54 0.58 0.58 0.60 0.54 0.58 0.60 0.56 076 0.62 0.74 071 062 063 071 0.64 064 058 0.60 0.80 078 0.70 0.68 0.84 0.58 0.78 0.84 0.64

Fuente: BCE
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Por otra parte, entre enero y julio de 2011, la evolucion de las Importaciones por uso o destino economico (CUODE) en
términos de valor FOB con respecto al mismo periodo del afio 2010, fue la siguiente: crecieron los Combustibles y
Iubricantes en 29.12%; las Materias primas en 20.39%; los Bienes de capital en 20.05%; los Bienes de consumo en 14.52%;
y, disminuyeron: los Productos diversos en 49.29%.

IMPORTACIONES POR CUODE
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8 5,000
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(] 3,000
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E 1,000
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0
2008 2009 2010 Ene-Jul 08 Ene-Jul 09 Ene-Jul 10 Ene-Jul 11
Bienes de Consumo 3,852.04 3,094.04 4,116.47 1,693.21 1,699.02 2,194.93 2,513.73
e=@== Materias Primas 5,827.57 4,669.81 5,914.77 2,649.80 2,651.65 3,361.32 4,046.60
e==fr== Bienes de Capital 4,501.47 3,926.59 5,129.09 1,944.31 2,276.14 2,621.67 3,147.44
e=¢== Combustibles y Lubricantes (1) 3,357.83 2,338.31 4,042.82 1,549.90 1,103.64 2,250.40 2,905.65
w=@==Diversos 13.02 42.71 75.56 1.35 18.85 43.18 21.89

Fuente: BCE
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Para julio de 2011, la evolucién de las importaciones por grupo econémico (CUODE) en valor FOB con
respecto al mes de junio de 2011 fue la siguiente: disminuyeron, las Materias primas (14.12%); los Bienes de
capital (13.57%); los Productos diversos (11.12%); los Bienes de consumo (4.45%); y, aumentaron los Combustibles y
Inbricantes (7.44%).

IMPORTACIONES POR CUODE
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09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 11 11 11 11 11 11
Bienes de Consumo 306.8 223.3 231.2 214.7 228.3 240.3 254.4 238.8 281.9 278.3 293.0 303.1 246.4 269.7 344.6 318.2 309.6 333.7 372.7 381.1 375.1 402.5 381.7 381.1 304.1 295.5 389.2 367.1 367.0 404.4 386.4
e==fi==|\laterias Primas 405.2 346.7 401.1 340.3 399.4 365.4 393.5 360.7 404.8 412.6 410.2 429.9 442.9 431.8 505.1 456.8 483.7 513.7 527.4 517.6 469.0 491.0 557.1 518.7 537.4 498.6 630.3 512.1 665.0 647.3 555.9
@t Bienes de Capital 381.2 308.0 342.7 305.5 315.3 319.8 303.6 304.0 311.1 307.4 345.3 382.7 355.7 279.9 388.5 381.0 344.1 424.2 448.3 555.0 418.7 492.6 484.3 556.9 4689 371.2 480.3 463.6 446.5 4919 425.1

@mgm== Combustibles y Lubricantes 129.0 151.0 140.9 156.6 175.2 162.8 188.0 174.9 262.1 282.0 219.2 296.5 376.5 204.7 182.4 519.2 358.4 2643 344.9 411.6 2949 346.7 429.1 310.1 306.0 343.8 384.9 507.7 4615 4347 467.1

@@= Diversos 27 20 35 22 24 26 35 3.8 58 47 39 5.7 76 42 80 47 5.8 6.4 6.4 7.5 6.9 6.1 50 68 3.0 27 36 37 25 33 3.0

Fuente: BCE
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En el periodo enero — julio de 2011, los principales saldos comerciales de Ecuador, en millones de USD, con el Resto del Mundo
tueron favorables con: Estados Unidos (USD 2,219.106); Pera (USD 474.54); Venezuela (USD 437.46); Rusia (USD 402.07);
Italia (USD 236.37); Chile (USD 136.28); Guatemala (USD 118.86); Holanda (USD 145.58); y, El Salvador ( USD 143.93);
deficitarios con: China (USD -878.94); Colombia (USD -670.13); Panama (USD -657.58); Brasil (USD -472.76); Corea del Sur
(USD -481.91); México (USD -414.806); Argentina (USD -171.93); Japén (USD -208.36); y, Tailandia (USD -114.51).

PRINCIPALES SALDOS COMERCIALES (1)
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e=@==Ene-Jul 08 3,673.56 956.83 -990.01 232.14 165.43 781.67 117.05 61.19 203.14 -157.39 -334.58 -236.07 -233.64 -253.95 -394.65 78.47 -464.81 -402.70
e=ie==Ene-Jul09  667.42 92.40 -39.52 325.70 23251 107.12 97.80 93.74 43.92 -119.88 -275.57 -221.31 -251.85 -231.16 -317.01 569.86 -443.29 -469.65
e=t==Ene-Jul 10  331.49 178.30 290.68 321.71 236.47 -3.19 39.40 150.14 123.06 -143.62 -174.20 -248.84 -342.83 -374.66 -414.63 751.20 -634.84 -444.78

Ene-Jul1l 2,219.16 474.54 437.46 402.07 236.37 136.28 118.86 145.58 143.93 -114.51 -208.36 -171.93 -414.86 -481.91 -472.76 -657.58 -670.13 -878.94

(1) Las cifras son provisionales; su reproceso se realiza conforme a la recepcién de documentos fuente de las operaciones de comercio exterior. No incluye ajustes de balanza
de pagos. Las importaciones corresponden a pafs de procedencia. La exportaciones e importaciones estan valoradas en términos FOB. (2) Incluye Puerto Rico. (3) Las
exportaciones de crudo y derivados, se registran aplicando las normas internacionales que rigen para la elaboraciéon de Estadisticas del Comercio Internacional de
Mercancias, éstas determinan la metodologfa para el registro del ultimo destino conocido que consta en las facturas emitidas por EP Petroecuador .

Fuente: BCE
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Otros indicadores del sector
externo

- Indice de tipo de cambio real
- Cotizacion del délar en el mercado

internacional
- Tasas de interés internacionales
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El Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) para el mes de agosto de 2011 se aprecié en
0.3%, al descender de 98.5 en julio de 2011 a 98.2 en agosto de 2011, debido a que la mayorfa de
paises de la muestra utilizada para su calculo cerraron el mes con inflaciones inferiores a la registrada
por la economia ecuatoriana (0.049%) y apreciaron sus monedas frente al doélar de los Estados

Unidos. )
iNDICE DE TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL, BASE 1994=100
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Fuente: BCE.
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Pa;a el mes de agosto de 2011, los indices del tipo de cambio real bilateral (ITCRB) de Estados
Unidos, Brasil, Colombia, Pert, Chile, México, Argentina y Panama se apreciaron en -0.19%, -
2.13%, -1.89%, -0.10%, -1.27%, -4.79%, -0.70% y -0.05%, respectivamente. Generalmente, una
apreciacion del ITCERB abarata las importaciones mientras que una depreciaciéon favorece a las

exportaciones.
iNDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL PASES AMERICANOS, BASE 1994=100
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Fuente: BCE.
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Para el mes de agosto de 2011, los indices del tipo de cambio real bilateral (ITCRB) de la zona
Euro se apreciaron, debido principalmente a la apreciaciéon del Euro frente al doélar de los Estados
Unidos en 0.0045 unidades. El ITCRB de Alemania se aprecié en -0.22%, el de Italia en -0.28%,

el de Espafia en -0.17%, el de Francia en -0.26%, el de Bélgica en -0.50% y el de Holanda en -
0.20%.

INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL ZONA EURO, BASE 1994=100
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Para el mes de agosto de 2011, los indices del tipo de cambio real bilateral (ITCRB) de los paises
asiaticos tuvieron un comportamiento diferente. El ITCRB de Corea del Sur se aprecié en -1.10%

en cambio el de Japén se deprecio en 2.59%. Corea del Sur deprecié su moneda frente al doélar de
los Estados Unidos, mientras que Japon aprecié su moneda.

iINDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL PAISES ASIATICOS, BASE 1994=100
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Comportamiento de los tipos de cambio nominal del nuevo sol peruano (PEN), peso argentino
(ARS), real brasilefio (BRL), peso mexicano (MXN), peso colombiano (COP), peso chileno (CLP),
derechos especiales de giro (DEG) y EURO frente al délar de los Estados Unidos.
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P;ra el mes de agosto de 2011 los niveles de las tasas referenciales de los Fondos Federales (0.25%),
de la tasa Prime (3.25%) y de la tasa Libor a 30 dias (0.22%) se mantienen. L.a Reserva Federal decidié
dejar sin cambios la tasa de interés. Se anuncid que las tasas permaneceran en niveles bajos hasta por
lo menos mediados de 2013. La intencion de la FED es de estimular los mercados garantizando tasas
altamente sugestivas durante un periodo largo.

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES
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Al 31 de agosto de 2011 Reserva Internacional de Libre Disponibilidad registré un saldo de USD
4,124.6 millones, lo que represent6 un incremento de USD 1,502.6 millones con respecto a diciembre
2010; variacién que se explica principalmente por mayores depositos del sector publico.

RESERVAS INTERNACIONALES, 2008-2011
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Los depésitos de empresas y hogares en el Sistema Financiero alcanzaron en agosto de 2011 USD 19,490.0 millones
(33.6% del PIB) mientras que en diciembre de 2010 fueron USD 17,259.4 millones (29.8% del PIB). La tasa de
crecimiento anual fue 24.4% en agosto de 2011 y 23.5% en diciembre de 2010.

T
ﬁ LA REPUBLICA DEL ECUADOR
,

millones de USD
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CAPTACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO, 2008-2011
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En agosto de 2011 las captaciones por sector institucional indican que los depésitos de las empresas
aumentaron a una tasa anual de 19.2% y los depositos de los hogares a una tasa anual de 26.5%.

CAPTACIONES DE EMPRESAS Y HOGARES DE LAS OSD, 2008 - 2011
(Tasas de crecimiento anual)

45 -

35 -
30 A
25 A 26,5
20 - 9,2
15 -

Tasa de variacién anual

10 -

ju-og o

jul-08 |
ago-09 |

ago-08 |
dic-08

jun-08
oct-08 |
nov-08 |
ene-09 :
jun-09 |
jul-10 |

dic-09 |
ago-10 |

oct-09 |
ene-10 |

ene-08

feb-08 |
mar-08 |
abr-08 |
may-08 |
sep-08 |
feb-09 |
mar-09 |
abr-09 |
may-09 |
sep-09 |
nov-09 |
feb-10 |
mar-10 |
abr-10 |
may-10 |
jun-10 |
sep-10 |
oct-10 |
nov-10 |
dic-10 |
ene-11 |
feb-11 |
mar-11 |
abr-11 |
may-11 |
jun-11 |
jul-11 |
ago-11 |

== Captaciones Empresas Captaciones Hogares

| G— .
GOBIERNO NACIONAL € .
. LAREPUBLICA DEL ECUADOR Fuente: SBS




Menu

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Principal

La cartera por vencer del Sistema Financiero al sector privado (empresas y hogares) alcanzé en agosto de 2011 un
saldo de USD 16,870.3 millones (29.1% del PIB) en comparaciéon a USD 15,077.7 millones (26.0% del PIB)
registrados en diciembre de 2010. La tasa de crecimiento anual fue 22.5% en agosto de 2011.

CARTERA DEL SISTEMA FINANCIERO, 2008-2011
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En agosto de 2011 con relaciéon a la cartera por vencer por sector institucional, los préstamos a las empresas
aumentaron a una tasa anual de 17.2% y los préstamos a los hogares a una tasa anual de 26.4%.

CARTERA POR VENCER DE EMPRESAS Y HOGARES DE OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO, 2008-2011
(Tasas de crecimiento anual)
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En agosto de 2011 el grado de intermediacién financiera medido a través de la relaciéon entre el crédito del sector
privado y las captaciones de las Otras Sociedades de Depodsito (OSD) fue 85.4% mientras que en diciembre de 2010
fue 85.8%.

RELACION CREDITO PRIVADO / CAPTACIONES OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO, 2008-2011
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En agosto de 2011, la posicion externa de la banca representd el 28.1% de las captaciones del sector privado en

comparacion al 32.5% registrado en diciembre de 2010.

RELACION ACTIVOS EXTERNOS / CAPTACIONES OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO, 2008-2011
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‘En agosto de 2011 la oferta monetaria y la liquidez total presentaron tasas de crecimiento anual de 16.7% y 21.1%,

respectivamente; explicadas principalmente por un incremento de los depdsitos en el sistema financiero. Por otro lado, las especies

monetarias en circulacion registraron una variaciéon anual de 12.6%.

Agregados Monetarios, 2008-2011
(Tasas de crecimiento anual)
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== Especies Monetarias en Circulacion Oferta Monetaria Liquidez Total

Oferta Monetaria M1. La oferta monetaria se define como la cantidad de dinero a disposiciéon inmediata de los agentes para realizar
transacciones; contablemente el dinero en sentido estricto, es la suma de las especies monetarias en circulacion, la moneda fraccionaria y los
depdsitos en cuenta corriente.

Liquidez Total M2. Se define como la suma de la oferta monetaria M1 y el cuasidinero, es decir, todos los depésitos y captaciones, que los
sectores tenedores de dinero mantienen en el sistema financiero nacional. También se le conoce como dinero en sentido amplio.
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Entre septiembre 2007 y octubre 2008 hubo una politica activa de reduccion de las tasas activas efectivas maximas referenciales.
Posteriormente, las tasas activas efectivas maximas referenciales se han mantenido constantes con excepcion de la tasa del
segmento de consumo que se increment6 a 18.92%. A partir de febrero 2010, la tasa activa efectiva maxima referencial de consumo
volvié a su nivel de 16.3% vy, a partir de mayo 2010, las tasas de microcrédito minorista y microcrédito de acumulacion simple se
redujeron a 30.5% y 27.5% respectivamente. En la mayorfa de segmentos la reduccién de la tasa activa efectiva referencial es mucho
menor a la reducciéon de la tasa maxima.

Seaento Tasa Activa Efectiva Maxima Tasa Referencial Diferencia Sep-07 Sep-11
sep-07 oct-08 jun-09 sep-11 sep-07 sep-11 Maxima Ref.

Productivo Corporativo 14.03 533 9.33 9.33 10.82 837 4.70 2.45
Productivo Empresarial* n.d. n.d 10.21 10.21 n.d. 9.54 nd -

Productivo PYMES 20.11 11.83 11.83 11.33 14.17 11.27 8.28 2.90
Consumo®* 24.56 16.30 18,92 16.30 17.82 15,99 8.26 183
Consumo Minorista 37.27 21.24 - - 25.92 - - -

Vivienda 14.77 11.33 11.33 11.33 11.50 10.38 3.44 112
Microcrédito Minorista 45.93 33.90 33.90 30.50 40.65 28.97 15.43 1172
Microcrédito Acum. Simple 43.85 33.30 33.30 27.50 31.41 25.24 16.35 6.17
Microcrédito Acum. Amplia 30.30 25.50 25.50 25.50 23.06 22.97 4.80 0.09

*Segmento creado a partir del 18 junio 2009.

**Segmento unificado con el segmento Consumo Minoriste a paritr del 18 junio 20089.
Reduccion de Tasa Maxima febrero 2010

=g ] CIQr / Faso Mosoma mayo L2010

Combio en los rangos de crédito, segmento Microcrédito Minornistode USD 6000 US 3,000 [ junio 2003)
Combio en los rongos de crédito Microcrédito Acum. Simple de (USD 600 o USD 8,500} o (LUSD 53,0000 USD 10,000} (junio 2009)
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Para éT mes de agosto de 2011 el volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero privado se situé en
USD 1,598.9 millones, lo que representé una ampliacion de USD 105.3 millones con respecto a julio 2011,
equivalente a una tasa de crecimiento mensual de 7.05% y anual de 18.67%. Finalmente, el crecimiento del volumen
de crédito de enero a agosto de 2010 con relacion a enero a agosto de 2011 fue 22.39%.

VOLUMEN DE CREDITO, 2010-2011

Volumen de Crédito
(Millones USD)
Wimerode O pe rac iomes

T
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LLa mayor variacion en términos relativos se presento en los segmentos de Vivienda, Productivo Empresarial y

Microcrédito Minorista con un incremento en el volumen otorgado de 23.56%, 13.47% y 7.30% respectivamente,
lo que represento en términos absolutos USD 10.9 millones, USD 21.1 millones y USD 4.3 millones en relacion

a julio de 2011. En términos anuales, la mayor variacion relativa ocurri6 en los segmentos de Consumo con una

ampliacién en el volumen otorgado de 31.88% y en el segmento de Productivo Empresarial con un incremento

en el volumen otorgado de 34.4%, que representaron en términos absolutos USD 113.2 millones y USD 34.4

millones con relacién a agosto de 2010.

Variaciones del Crédito del Sistema Financiero por Segmento de Crédito

(millones de USD)

IFI ago-10 ago-11 Vigfcj'l:"ﬂ“' % jul-11 ago-11 Virl'acj'zln 111"" %
PRODUCTIVO
CORPORATIVO 486,5 552,3 65,8 13,53% 521,1 552,3 31,2 5,98%
EMPRESARIAL 143,0 177,4 34,4 24,05% 156,4 177,4 21,1 13,47%
PYMES 139,3 154,4 15,1 10,86% 149,9 154,4 4,4 2,96%
CONSUMO
CONSUMO 355,1 468,3 113,2 31,88% 440,1 468,3 28,2 6,41%
VIVIENDA
VIVIENDA 56,9 57,4 0,5 0,88% 46,4 57,4 10,9 23,56%
MICROCREDITO
MINORISTA 51,8 63,4 11,6 22,47% 59,1 63,4 4,3 7,30%
AC. SIMPLE 76,6 86,6 10,0 13,07% 80,8 86,6 5,7 7,11%
AC. AMPLIADA 38,3 39,1 0,9 2,24% 39,7 39,1 O- 0,6 -1,45%
TOTAL 1.347,3 1.598,9 251,5 18,67% 1.493,5 1.598,9 105,3 7,05%
:w‘{ GOBIERNO NACIONAL 1€
w LA REPUBLICA DEL ECUADOR Fuente: SBS
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En agosto de 2011, la morosidad de los segmentos de crédito de la banca privada, presentaron coeficientes
inferiores en los segmentos comercial y consumo en tanto que, en los segmentos de vivienda y microcrédito son
superiores, con respecto al mismo mes de 2010. Cabe mencionar que la morosidad global de la cartera a julio de
2011 es inferior en 0.2 puntos porcentuales a la observada en igual periodo del afio pasado.

CARTERA TOTAL DE CREDITO: BANCA PRIVADA

Millones USD Variaciones
Dic-09 Ago-10 Dic-10 Ago-11 Absoluta Relativa

(2) (®) (© (D ()= (H= Ago10/ Agoll/
(b)-(a) (d)-(c) Dic09 Dic10

Cartera por Vencer 9,182 10,055 11,104 12,280 873 1,176 9.51% 10.60%
Cartera Vencida 272 301 254 342 29 88 10.70% 34.53%
Total 9,454 10,356 11,358 12,622 902 1,264 9.54% 11.13%
Indice Motrosidad en % 2.9% 2.9% 2.2% 2.7%

Comercial 2.2% 2.1% 1.5% 1.5%

Consumo 4.2% 4.4% 3.5% 4.1%

Vivienda 1.5% 1.9% 1.5% 2.2%

Microcrédito 3.8% 3.2% 2.6% 3.7%

Fuente: SBS
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Para el segundo trimestre de 2011, el indice de cambio de oferta de crédito, obtenido a través de
encuestas, dio como resultado, que las instituciones financieras fueron menos restrictivas en el otorgamiento
de créditos para los cuatro segmento analizados.

iNDICE DE CAMBIO DE OFERTA DE CREDITO
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Las instituciones financieras privadas durante el segundo trimestre de 2011 percibieron un
fortalecimiento de la demanda en los segmentos Consumo, Productivo y Microcrédito; y sefialaron un
debilitamiento de las nuevas solicitudes de crédito del segmento Vivienda con relacién al anterior
trimestre.
INDICE DE CAMBIO DE DEMANDA DE CREDITO
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A partir de julio de 2009 se observa que el coeficiente de liquidez doméstica ha mantenido una
tendencia creciente, llegando a 57.93% en julio de 2011 y registrando en promedio 53.18%. Es decir

que, en términos agregados y a nivel de entidad, el sistema financiero cumple con el coeficiente
minimo exigido de 45%.

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ DOMESTICA MACRO Y REPATRIACION DE ACTIVOS
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En el plan de Inversion Doméstica del primer semestre del afio 2010 se asigné un cupo de USD 885 millones, en el
segundo semestre del afo 2010 este rubro fue USD 885 millones, el primer semestre del afio 2011 USD 1,195
millones y para el segundo semestre del anio 2011 este fue USD 1,625 millones.

Cupo Asignados en Planes de Inversion Doméstica por parte del Banco Central del Ecuador en la Banca Publica
(millones de USD)

INSTITUCION CUPO | PLAN 2010 CUPO Il PLAN 2010 CUPO | PLAN 2011 CUPO Il PLAN 2011
BANCO DEL ESTADO 110.00 260.00 260.00 300.00
BANCO DEL ESTADO - "FODEPI" 0.00 0.00 20.00 20.00
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 130.00 230.00 230.00 280.00
SECTOR FINANCIERO PUBLICO:

PORTAFOLIO SECTOR NO FINANCIERO O 0.00 0.00 100.00 40.00
EMISIONES PROPIAS

BNF 150.00 125.00 125.00 125.00
BNF - CDH 55.00 80.00 80.00 80.00
BNF - FIN POPULARES 20.00 20.00 40.00 160.00
BNF - FID BCA MIGRANTE 20.00 20.00 20.00 20.00
BANCO DEL PACIFICO 200.00 50.00 100.00 150.00
BEV 200.00 100.00 100.00 125.00
TITULARIZACION ORIGINADA POR: CFN 0.00 0.00 60.00 60.00
TITULARIZACION ORIGINADA POR: BNF 0.00 0.00 60.00 60.00
TITULARIZACION ORIGINADA POR: BEDE 0.00 0.00 0.00 60.00

SECTOR FINANCIERO Y NO FINANCIERO

PUBLICO, INCLUYENDO EMPRESAS

PUBLICAS: TIT. MERC. PRIMARIO Y 0.00 0.00 0.00 95.00
SECUNDARIO Y/O PORTAFOLIO EN

INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS

TOTAL ASIGNADO POR PLAN 885.00 885.00 1,195.00 1,625.00

:gr GOBIERNO NACIONAL D€ Fuente: BCE.
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Entre octubre de 2009 y agosto de 2011 el monto asignado a la Banca Puablica por concepto de Inversion Doméstica
representa USD 1,433 millones, de los cuales el BCE ha recibido por pago de capital USD 409.79 millones.

Montos de Inversion Doméstica

(millones de USD)

EMISOR MONTO ASIGNADO PAGO CAPITAL SALDO ADEUDADO
BEDE 375.00 98.33 276.67
PACIFICO 175.00 25.00 150.00

BEV 100.00 12.50 87.50

BNF 406.75 167.71 239.04

CFN 376.25 106.25 270.00
TOTAL 1,433.00 409.79 1,023.21

Fuente: BCE.
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El Sector Piiblico no Financiero (SPINF) comprende 1) Presupuesto General del Estado -PGE-, i) Empresas
Publicas no Financieras (EPNF) y iif) conjunto de instituciones del Resto del SPNF (RSPNF).

OPERACIONES DEL SPNF
enero — junio: 2010 - 2011
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Fuente: Ministerio de Finanzas, BCE e Instituciones del SPNF

Al comparar el periodo enero-junio de 2011 con similar periodo de 2010, se observé un crecimiento de los
ingresos y de los gastos del SPNF; los gastos crecieron en menor porcentaje que los ingresos, generando un

resultado global y primario superavitario, superior al valor registrado en el ano 2010.
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En el periodo enero-junio 2011, los ingresos del SPNF crecieron 34.9% (USD 4,075.9 millones) y los gastos
crecieron 33.2% (USD 3,585.1 millones) respecto a similar periodo de 2010. Por tanto, el resultado global pasa
de un superavit de USD 894.4 millones en 2010 a un mayor superavit de USD 1,385.2 millones en 2011. Por
su parte, el resultado primario obtenido durante el 2010 fue un superavit de USD 1,089.7 millones, mientras
que en el afio 2011 presenta un mayor superavit de USD 1,618.4 millones.

OPERACIONES DEL SPNF
enero — junio: 2010-2011
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Fuente: Ministerio de Finanzas, BCE e Instituciones del SPNF
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Durante el perfodo ene-jun de 2011, el
total de ingresos del SPNF fue mayor
respecto al valor registrado en el mismo
periodo del afio 2010, esto se asocia
basicamente a:

» Los ingtresos petroleros crecieron en
72.7% (USD 2,863 millones).

» Los ingresos no petroleros  se
incrementaron  11.6%, frente a los
ingresos recaudados en similar periodo.
Los ingresos tributarios crecieron 9.6%,
pese a la disminucién de los ingresos por
recaudaciéon de IVA (-1.1%), arancelarios
(-4.6%) y de otros Impuestos (-11.4%).
Por su lado, el pago del impuesto a la
renta se incrementd 38.7% (USD 485.9
millones), al igual que el ICE que registr6
un crecimiento de 15.4%.

»1a cuenta Contribuciones a la
Seguridad Social registré6 mayores ingresos
en este periodo (USD 513.3 millones).

» El resultado operacional de la EPNFE,
creci6 64.4% frente al resultado del afio
anterior.

-
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INGRESOS DEL SPNF
enero-junio
millones USD % del PIB
2010 2011 Tasa Crec. 2010 2011
a b b/a
INGRESOS TOTALES 11,689.1 15,765.1 34.9 20.5 25.4
Petroleros 3,936.1 6,799.1 @ 6.9 11.0
No Petroleros 7,159.0 7,989.2 11.6 12.6 12.9
Ingresos tributarios 4,462.5 4,889.0 9.6 7.8 7.9
IVA 1,951.5 1,929.7 -1.1 3.4 3.1
ICE 251.8 290.615.4 0.4 0.5
Alarenta 12565  1,742.4 2.2 2.8
Arancelarios 562.1 536.2 -Z.6 1.0 09
Otros impuestos 440.6 390.2-11.4 0.8 0.6
Contribuciones Seguridad Social 1,341.9 1,855.2 2.4 3.0
Otros 1,354.6 1,245.0 -8.1 2.4 2.0
Resultado operacional emp. Pub. no financ. 594.0 976.8 1.0 1.6
Fuente: MdF, BCE e Instituciones del SPNF
] Otros; 7,9 B Resultado
- Contribuci operacional
ontribuciones ,
. . emp. Pub. no
Seguridad Social; \/ financ.; 6,2

11,8

O Otros impuestos;

25— |

m Arancelarios; 3,4

(] Alarenta; 11,1

ICE; 1,8




Menu

BANCO CENTRAL DEL €CUADOR Principal

Por otro lado, la evolucion de recaudacion de impuestos internos del periodo enero-junio de 2011 son los

siguientes:
RECAUDACION DE PRINCIPALES IMPUESTOS INTERNOS
enero-junio: 2010-2011
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H2010 12011 A % de crecimiento
Fuente: MdF

Durante el periodo enero-junio de 2011 se registraron incrementos importantes en la recaudacion de los
impuestos mas relevantes como: el Impuesto a la Renta y el ICE, no asi el IVA, impuestos arancelarios y
otros impuestos que registraron una recaudacion menor a la del afio anterior.
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RECAUDACION DE PRINCIPALES IMPUESTOS INTERNOS
enero-junio: 2010-2011

»  ICE: este impuesto estd concentrado en millones USD Porcentajes
pocas empresas contribuyentes (43.4% del — 2011 Tasas de crecimiento
’ Meta 2011 vs 2011 vs
impuesto interno proviene de cigarrillos y propor Recaud. 2010 meta
cerveza). También recoge el cambio de g b & EASia cvsb
. IVA 2,036.3 2,247.4 2,384.7 17.1 6.1
algunos tarifas. Ala Renta 1,290.4 1,617.6 1,776.5 37.7 9.8
, : ) ICE 251.8 269.6 290.6 15.4 7.8
> A _/01 ye/yzm/os‘ momﬂ%ﬂdm' hay que Vehiculos Motoriz. 94.1 110.2 102.2 8.6 -7.3
considerar el incremento del parque Salida de divisas 162.7 173.0 222.1 36.5 28.4
automotor de vehiculos nuevos que Activos en el exterior 18.6 19.2 16.9 -9.2 -11.9
RISE 3.0 3.1 5.2 71.3 66.8

corresponde principalmente al cambio de
modalidad de pago por el dltimo digito de Fuente: SR
las placas de los vehiculos.
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excepcion de los vehiculos motorizados y 0.0 9,2 -11,9 i
activos en el exterior. 1100 | IVA AlaRenta ICE  Vehiculos Salida de Mos_ew RISE
20,0 - Motoriz.  divisas el exterior

E2011vs 2010 L12011 vs meta

-
t I GORIERNO NACIONAL 1€
3 . LAREPUBLICA DEL ECUADOR




BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

RECAUDACION DEL IVA
enero-junio: 2007-2011
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*IVA IMPORTADO:

En el periodo enero-junio 2011, la zasa de crecimiento fue de
10.9% de recaudacion al pasar de USD 800 millones
recaudados en 2010 (39% del total del IVA de ese periodo)
a USD 887.3 millones recaudados en 2011 (37% del total
del IVA de este periodo).
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RECAUDACION DEL ICE
enero-junio: 2007-2011
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Fuente: SRI.

*ICE IMPORTADO:

En enero-junio 2011 la fasa de crecimiento fue de 11.1% de
recaudacion al pasar de USD 63.5 millones recaudados en
2010 (25.2% del total del ICE de ese periodo) a USD 70.5
millones recaudados en 2011 (24.2% del total del ICE de
este periodo).
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GASTOS DEL SPNF *
enero- junio

millones de USD Tasa creci. % del PIB

2010 2011 2011/2010 2011

El crecimiento de los gastos del a b bvsa
SPNF (3320/0) que se descompone Total Gastos 10,794.7 14,379.8 33.2 17.4
de la siguiente manera: 37.9% de Gasto Corriente 7,796.0 10,750.7 37.9 12.6
gasto cortiente y 21% del gasto de Intereses ‘ 195.3 233.1 194 0.3
. . . Sueldos y salarios 3,065.5 3,383.6 10.4 4.9
Capltal ¢ 1mnversion Compra de bienes y servicios 831.2  1,099.732.3 1.3
Prestaciones de seguridad social social 1,036.3 1,521.7 46.8 1.7
Otros 2,667.7 4,512.6 69.2 4.3
Gasto de Capital y préstamo neto 2,998.7 3,629.1 21.0 4.8

O Gasto de Capital B Intereses; 1,6 B Sueldosy
Cabe seﬁalar, que durante el y préstamo neto; salarios; 23,5

periodo enero-junio de 2011, el 25'2.’_,.'

74.8% de los gastos del SPNF

son de naturaleza corriente; vy, el

H Comprade
bienesy

] Otros; 31,4 ..
servicios; 7,6

25.2%, de capital e inversion.

@ Prestaciones de
seguridad social
social ; 10,6

(*)Los gastos son devengados, mayores a los efectivos. ~ Fuente: MdF . BCE e Instituciones del SPNF
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El grafico presenta los gastos en Inversion Publica del SPNF (Presupuesto General del Estado-PGE-,
Empresas Publicas no Financieras, Gobiernos Locales y otros).

INVERSION PUBLICA SPNF
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Fuente: Informacién Estadistica Mensual-IEM-BCE * los datos corresponden al periodo enero-junio
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La oferta nacional de derivados a julio de 2011 registra un incremento de 1.5% con relacién a julio de 2010. En
el mismo periodo de analisis, la produccion de derivados se incremento en el 7.1%, frente a una disminucion

del 8.3% de las importaciones de los mismos.
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La demanda nacional de derivados a julio de 2011 registra un incremento total de 2.2% con respecto al
mismo mes de 2010. En igual perfodo de analisis, la demanda de Gasolina se increment6 en un 10.5%, a
diferencia de la de Diésel que disminuy6 en un 6.7%. Por su parte, el consumo de GLP y el de Otros

Derivados se incrementaron en 1.9% y 7.0%, respectivamente.

DEMANDA DE DERIVADOS
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DIFERENCIA ENTRE INGRESOS Y EGRESOS POR COMERCIALIZACION INTERNA DE DERIVADOS IMPORTADOS
Enero-Julio: 2008-2011

COMERCIALIZACION INTERNA DE DERIVADOS IMPORTADOS 2008 2009 2010 2011
DIFERENCIA INGRESOS Y EGRESOS (miles de ddlares) -1,194,734.8 -417,546.4 -1,145,597.7 -1,578,471.9
Costos Totales Importaciones (miles de ddlares) 1,729,160.2 998,902.1 2,045,973.0 2,355,303.3
Ingresos Totales Ventas Internas (miles de ddlares) 534,425.3 581,355.7 900,375.2 776,831.3

Nafta Alto Octano
Diferencia Ingreso y Costo (miles de délares) -270,817.1 -87,995.1 -307,189.8 -551,799.8
Volumen Importado (miles de barriles) 4,102.9 5,069.5 7,032.1 6,967.3
Precio Importacion (ddlares por barril) 121.2 72.5 98.8 133.8
Costo Importacion (miles de ddlares) 497,114.4 367,287.5 695,024.2 932,105.8
Precio Venta Interna (délares por barril) 55.2 55.1 55.2 54.6
Ingreso Venta Interna (miles de délares) 226,297.3 279,292.4 387,834.3 380,306.0
Diesel
Diferencia Ingreso y Costo (miles de ddlares) -542,391.3 -167,732.4 -615,843.5 -673,207.5
Volumen Importado (miles de barriles) 5,723.2 6,218.9 11,227.2 7,579.6
Precio Importacion (ddlares por barril) 137.2 66.3 94.7 131.5
Costo Importacion (miles de délares) 785,479.8 412,116.2 1,063,557.4 996,937.0
Precio Venta Interna (délares por barril) 42.5 39.3 39.9 42.7
Ingreso Venta Interna (miles de délares) 243,088.5 244,383.7 447,713.8 323,729.5
Gas Licuado de Petréleo
Diferencia Ingreso y Costo (miles de délares) -381,526.4 -161,818.8 -222,564.4 -353,464.7
\Volumen Importado (miles de barriles) 5,422.8 5,359.0 5,315.1 5,572.9
Precio Importacion (ddlares por barril) 82.3 41.0 54.1 76.5
Costo Importacion (miles de ddlares) 446,566.0 219,498.4 287,391.4 426,260.5
Precio Venta Interna (délares por barril) 12.0 10.8 12.2 13.1
Ingreso Venta Interna (miles de délares) 65,039.6 57,679.6 64,827.0 72,795.8

Hasta junio de 2011, el 42.6% de la diferencia corresponde a la comercializacion de diesel, el 35.0%
a la de nafta de alto octano y el 22.4% a la de GLP.
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DIFERENCIA ENTRE INGRESOS Y EGRESOS POR COMERCIALIZACION INTERNA DE DERIVADOS IMPORTADOS
Enero 2008 - Julio 2011

(millones de ddlares)

[ COSTO DE IMPORTACION CJINGRESOS POR VENTAS INTERNAS [ DIFERENCIA ENTRE INGRESOS Y COSTOS
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En el periodo enero-junio de 2011 se generd un superavit del SPNF de USD 1,385.2 millones, resultado
mayor al registrado en el mismo periodo del afio 2010, que presentd un superavit de USD 894.4 millones
e implico la siguiente utilizacion de los recursos:

FINANCIAMIENTO DEL SPNF, 2010-2011

ene-jun 2010 ene-jun 2011

millones USD % del PIB millones USD % del PIB
Resultado global (sobre la linea) 894.4 .5 1,385.2 2.2
a.- Superavit (-) o Déficit (+) (d+e) -894.4 -1.5 -1,385.2 -2.2
b.- Amortizaciones 269.4 0.5 500.6 0.8
Amortizacién Interna 5.8 0.0 13.5 0.0
Amortizacidn Externa 263.6 0.5 487.1 0.8
c.- Desembolsos 198.2 0.3 1,203.7 1.9
Desembolsos Internos 31.0 0.1 1.2 0.0
Desembolsos Externos y otras formas de financ. 167.2 0.3 1,202.5 1.9
Atados a proyectos 411.1 0.7 463.6 0.7
Multilaterales -243.9 -0.4 738.9 1.2

BID

CAF

Asignaciones DEGs

Petrochina Neto (Anticipo) -243.9 -0.4 738.9 1.2
d.- Total financiamiento interno y externo (c-b) -71.2 -0.1 703.1 11
e.- Otras fuentes de financiamiento (1+2+3+4+5+6) -823.2 -1.4 -2,088.3 -3.4
1.- Var. Depositos del SPNF en el BCE -219.9 -0.4 -1,186.6 -1.9
2.- Var. Depdsitos del SPNF en las IFls 79.1 0.1 67.0 0.1
3.- Var. Fondos SPNF. 15.7 0.0 0.0 0.0
Fondo de Solidaridad 15.7 0.0 0.0 0.0
4.- Var.de activos (Fondos Petroleros) 0.0 0.0 0.0
5.- Var.deuda pendiente de pago -698.1 -1.2 -967.4 -1.6
6.- Certificados de Tesoreria -1.3 0.0

*/ signo negativo significa superdvit

Fuentes: MdF y BCE
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Ecuador mantiene la regla macrofiscal relativa al /mite de endeudamiento piiblico hasta el 40% del PIB. A junio
de 2011, la deuda publica alcanzo el 21.1% del PIB (USD 13,096 millones).

EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO DEL GOBIERNO CENTRAL
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Fuente: Ministerio de Finanzas y BCE Los datos del 2011, corresponden al periodo enero-junio

El saldo de la deuda publica exzerna fue de USD 8,725 millones y el de la deuda publica znterna tue USD
4,371 millones (14.1% del PIB y 7% del PIB, en el mismo orden).
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| ‘:PﬁlLJBLICACIONES RELACIONADAS CON EL SECTOR REAL

e Cambio de Ano Base 2007 de las Cuentas Nacionales

e Cuentas nacionales trimestrales
e |DEAC
e Hidrocarburos

* |Informe de inflacion

e Boletin de indice de precios al consumidor, productor y mercado
laboral

* |Informe del mercado laboral

* |Informe de pobreza, desigualdad y mercado laboral

e Estudio mensual de opinidn empresarial

e [ndice de confianza del consumidor

e Encuesta de coyuntura del sector agropecuario

* |nformacidon estadistica mensual

 Cifras econdmicas del Ecuador
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http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=http://www.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/CuentasNacionales/Anuales/Dolares/CAB.htm
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000170
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000170
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000897
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000984
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000900
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000899
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000899
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000901
http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/Empleo/PobrezaDic2010.pdf
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000898
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000904
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000905
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000368
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000895
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PUBLICACIONES RELACIONADAS CON EL SECTOR
EXTERNO

e Balanza de pagos trimestral

* Remesas
* |nversion extranjera directa

e Deuda externa

e Evolucidon de la balanza comercial (por periodo y por socio comercial)

* Base de datos de comercio exterior

e Tasas de interés internacionales y precio del oro

e Cotizaciones de monedas

* |nformacion estadistica mensual

* Cifras econdmicas del Ecuador
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http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000805
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000985
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000806
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000266
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000935
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000203
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000749
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000279
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000368
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000895
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000006
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PUBLICACIONES RELACIONADAS CON EL
SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

e Tasas de interés

 Evolucion del crédito y de las tasas de interés efectivas referenciales

e Reserva Internacional de Libre Disponibilidad, RILD

e Gestion de liquidez del panorama bancario

* Informe monetario semanal

* Boletin monetario semanal

e (ndices bursatiles

e Mercado interbancario

 |nforme trimestral de oferta y demanda de crédito

* |Informacion estadistica mensual

 Cifras econdmicas del Ecuador

t I GORIERNO NACIONAL 1€
b . LAREPUBLICA DEL ECUADOR

g


http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000061
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000929
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000843
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000918
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000918
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000366
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000074
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000075
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000906
http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000368
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000895
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000006
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PUBLICACIONES RELACIONADAS CON EL SECTOR FISCAL

* |nformacion estadistica mensual

 Cifras econdmicas del Ecuador

e Deuda publica interna

e Estadisticas de los gobiernos seccionales vy provinciales 2000-2008
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http://www.bce.fin.ec/contenido.php?CNT=ARB0000368
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000895
http://www.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000772
http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=./documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Apuntes/ae58.pdf
http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=./documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Apuntes/ae58.pdf
http://www.bce.fin.ec/docs.php?path=./documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Apuntes/ae58.pdf

SOL

- gl Cultura La Tolita, de 400 aC. a 600 dC.
% ; En su representacion se sintetiza toda

la mitologia ancestral del Ecuador.
Trabajado en oro laminado y repujado.
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