|
1
i \

~
.‘
\

N1
|

[
[
N
lt‘v.\" Banco Central del Ecuador
- VA

ESTADISTICAS
ACROECONOMICAS

4 PRESENTACION ESTRUCTURAL 2014

\

~
W




Banco Central del Ecuador D |
VA

Presentacion

o La Constitucion de la Republica establece que el Banco Central del Ecuador (BCE)
instrumentara la politica monetaria, crediticia, cambiara y financiera formulada por la Funcion
Ejecutiva, la cual tiene como uno de sus objetivos: “promover niveles y relaciones entre las tasas de
interés pasivas y activas que estimulen el aborro nacional y el financiamiento de las actividades productivas,
con el propdsito de mantener la estabilidad de precios y los equilibrios monetarios en la balanga de pagos, de
acuerdo al objetivo de estabilidad econdmica definido en la Constitucion” (Art. 302 y 303).

o En este sentido, la “Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado”,
publicada en el Registro Oficial No. 40 de 5 de octubre de 2009, estipula que el BCE debe

“compilar y publicar, de manera transparente, oportuna y periddica, las estadisticas macro-economicas
nacionales”.

o Dentro de este ambito de competencia, el BCE publica la presentaciéon coyuntural
“Hstadisticas macroeconémicas”; con la ultima informacién disponible, para la toma de
decisiones econdmicas de la ciudadania, las instituciones nacionales e internacionales, y las
autoridades gubernamentales.
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El elemento mas dinamico del crecimiento del PIB es el Consumo Final de los Hogares, el cual ha mantenido un
crecimiento sostenido especialmente en los dltimos afios. El comportamiento de la Formaciéon Bruta de Capital Fijo
(inversion) esta muy relacionada con la evolucién de las importaciones de bienes de capital y también esta impulsando el

crecimiento de la economia.

EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DEL PIB
Millones de USD de 2007, 1965-2013
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Fuente: BCE.
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La tasa de variacion promedio del PIB de Ecuador para el periodo 2000-2013 fue de 4.3%; porcentaje mayor al del periodo
1981-1999 que registr6 2.4%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
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En los afios noventa Petroecuador revisé contratos y entregd la operaciéon de campos a las Companias Privadas quienes
incrementaron su produccion. En mayo de 20006, se declar6 la caducidad del contrato entre el Estado y Occidental (Oxy),
pasando el bloque 15 y los campos unificados al Estado. Desde finales de 2010, las Empresas Publicas incrementaron su
produccién como efecto de la absorciéon de algunos campos que operaban las Empresas Privadas que dejaron el pais en
noviembre de ese afio, en respuesta a los cambios en las modalidades de contrato implementadas por el Gobierno Nacional.

PRODUCCION DE PETROLEO
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Fuente: EP PETROECUADOR. 7
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En mayo de 20006, se declaro la caducidad del contrato entre el Estado y la empresa Occidental (Oxy), permitiendo un mayor
incremento de los niveles de exportacion de crudo de las Empresas Publicas. Las Compafiias Privadas desde el mes de agosto
de 2011 no registraron exportaciones debido al cambio en la modalidad de los contratos petroleros. Actualmente, el petréleo
pertenece al Estado y las Compafifas Privadas reciben un pago por el servicio brindado de explotacion petrolera.

EXPORTACION DE PETROLEO
Millones de barriles, 1972-2013
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Fuente: EP PETROECUADOR. 8
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Historicamente el precio del barril de crudo WTI ha superado al de los crudos ecuatorianos hasta alcanzar una diferencia
maxima de USD 17.42 en el ano 2005. No obstante, debido a problemas de almacenamiento del WTT y a una mejor cotizacion
de los crudos agrio medios y pesados en el contexto internacional, desde el anio 2011 las Empresas Publicas consiguieron
negociar sus crudos a un precio superior al WTT; pero, a partir de julio de 2013, precio del crudo WTI nuevamente super6 al
de los crudos ecuatorianos.

PRECIOS ANUALES DE CRUDOS ORIENTE, NAPO Y WTI
120 1 USD por barril, 1972 -2013
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La inflacién de la mayoria de pafses de América del Sur registré una disminucién paulatina. El Ecuador es uno de los paises
que mayor desaceleracion de precios evidencia en la ultima década.”

EVOLUCION DE LA INFLACION ANUAL EN AMERICA DEL SUR
Porcentajes, 1990-2013
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Fuente: Bancos Centrales e Institutos de estadistica de los paises analizados. 10

Nota: * No se incluyen datos de Argentina y Peru por presentar hiperinflaciones, lo que dificulta su visualizacion.
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Los niveles inflacionarios antes de la dolarizaciéon (1990-1999) se mantenfan en porcentajes altos; a partir del afio 2000 la
reduccién inflacionaria es significativa y se han registrado en los dltimos doce afios porcentajes de hasta un digito.

INFLACION URBANA

Porcentajes, 1990-2013
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Fuente: INEC. 11
Elaboracion: BCE.
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Hasta 1997, el indice de salario real tuvo una tendencia al alza para posteriormente disminuir debido a la alta inflacidn, la
depreciacion del sucre y la crisis financiera del afio 1998. A partir del afio 2000, los bajos porcentajes de inflacion y el
esquema de dolarizaciéon permitieron recuperar el poder de compra de la poblacién. Desde 2007 el salario real presentd un
mayor aumento.

INDICE DE SALARIO REAL
Afio base 2000, 1990-2012
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Fuente: INEC. 12

Elaboracion: BCE.
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Respecto de diciembre de 2012, en ese mes de 2013 la desocupaciéon de la PEA urbana asi como la ocupacion plena
disminuyeron; mientras que la subocupacion aumenté.

EVOLUCION DEL MERCADO LABORAL
ESTRUCTURA DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA NACIONAL — URBANA
Porcentajes, 2008-2013
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Elaboracion: BCE.

Nota: No se incluye a los datos de los ocupados no clasificados en el grafico, con lo cual se alcanza el 100%.
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En el periodo 2000 - 2013 se marca una tendencia decreciente en los niveles de incidencia de pobreza. En diciembre de
2013, la tasa de pobreza represento el 25.6% de la poblacion total.

INCIDENCIA DE LA POBREZA POR INGRESO A NIVEL NACIONAL
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Fuente: Encuesta Nacional de Empleo, Subempleo y Desempleo Urbano (ENEMDU).
Nota: Incidencia, es el Nimero de personas pobres expresado como porcentaje del total de la poblacidn en un determinado afio 14
La tasa de pobreza nacional para diciembre de 2002 no puede ser calculada debido a que en este periodo no se realizdé la ENEMDU a nivel rural.
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riqueza entre la poblacion. En el afio 2000, se observo que el 3.3% de la riqueza se distribuy6 entre el 20% de la poblacion
mas pobre del pafs; mientras que en el afio 2013, la distribucion del ingreso mejoro, correspondiéndole a dicho porcentaje de
la poblacion el 4.3% de la riqueza total.
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Fuente: Encuesta Nacional de Empleo, Subempleo y Desempleo Urbano (ENEMDU).
Nota: La curva de Lorenz es una representacion grafica de la desigualdad, para visualizar la manera como se distribuye el ingreso entre un conjunto de individuos. 15
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La evolucién del Indice de Términos de Intercambio ITI, ilustra el peso del petréleo en las relaciones econémicas del pafs con el
resto del mundo. entre 1993 y 2013.
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Las exportaciones de productos industrializados (alto valor agregado), en promedio desde 1993 hasta 2013 representaron el
22.7% de las exportaciones totales. Las exportaciones de productos primarios (poco valor agregado) estuvieron concentradas, en
promedio en 77.3%. Por otro lado, las ventas externas petroleras y no petroleras tuvieron una participacion de 32.9% y 67.1%,
respectivamente entre 1993y 1999 ; y de 52.7% y 47.3% entre 2000 y 2013.

EXPORTACIONES, PRODUCTOS PRIMARIOS E INDUSTRIALIZADOS
Millones de USD FOB, Porcentajes de participacion 1993 — 2013
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1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
J—— Industrializados 544 684 824 | 1,063 | 1,011 | 1,004 | 1,062 | 1,211 | 1,247 | 1,310 | 1,688 | 1,728 | 2,247 | 2,899 | 3,684 | 4,484 | 3,338 | 3,969 | 4,986 | 5,388 | 4,792
E====1 Primarios 2,522 | 3,159 | 3,556 | 3,809 | 4,253 | 3,199 | 3,389 | 3,510 | 3,432 | 3,726 | 4,535 | 6,025 | 7,853 | 9,829 | 10,638 | 14,335 | 10,525 | 13,521 | 17,337 | 18,377 | 20,166
—O— Total Exportaciones | 3,066 | 3,843 | 4,381 | 4,873 | 5264 | 4,203 | 4,451 | 4,721 | 4,678 | 5036 | 6,223 | 7,753 | 10,100 | 12,728 | 14,321 | 18,818 | 13,863 | 17,490 | 22,322 | 23,765 | 24,958
—o— % Primarios 82.27% | 82.20% | 81.18% | 78.18% | 80.79% | 76.11% | 76.14% | 74.34% | 73.36% | 73.99% | 72.87% | 77.71% | 77.75% | 77.23% | 74.28% | 76.17% | 75.92% | 77.30% | 77.67% | 77.33% | 80.80%
% Industrializados | 17.73% | 17.80% | 18.82% | 21.82% | 19.21% | 23.89% | 23.86% | 25.66% | 26.64% | 26.01% | 27.13% | 22.29% | 22.25% | 22.77% | 25.72% | 23.83% | 24.08% | 22.70% | 22.33% | 22.67% | 19.20%

Fuente: BCE. 18
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Las importaciones de acuerdo a la Clasificaciéon Econdmica de los Productos por Uso o Destino Econémico (CUODE),
durante el perfodo 1993-2013, experimentaron una tendencia creciente, el mayor aumento se reflejé en las Materias Primas y
los Bienes de Capital. Se observo que la serie de importaciones de Combustibles y Lubricantes, es 1la de mayor volatilidad.

IMPORTACIONES POR USO O DESTINO ECONOMICO
Miles de USD CIF, 1993 — 2013
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7,500 1

1

1

5,000 !

1

2,500 h

1

A 4 i 1
1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Ajustes (*) 68 45 52 26 21 19 13 12 185 25 190 64 24 62
Diversos 2 0 1 1 1 1 1 2 3 2 1 1 5 1 3 13 43 76 41 42 62
J———A Combustibles y Lubricantes | 59 78 200 | 122 | 379 | 273 | 200 | 256 | 250 | 232 | 733 | 995 | 1,715 | 2,381 | 2,578 | 3,358 | 2,338 | 4,043 | 5,087 | 5441 | 6,080
J——— Bienes de capital 869 | 1,259 | 1,275 | 1,083 | 1,396 | 1,766 | 772 | 890 | 1,567 | 1,920 | 1,703 | 1,944 | 2,557 | 2,829 | 3,319 | 4,501 | 3,927 | 5,129 | 5,845 | 6,418 | 6,778
=== Materias primas 825 | 1,157 | 1,523 | 1,586 | 1,796 | 1,991 | 1,191 | 1,491 | 1,795 | 2,113 | 2,028 | 2,566 | 2,935 | 3,469 | 4,093 | 5,828 | 4,670 | 5915 | 7,231 | 7,291 | 7,829
B Bienes de consumo 469 | 715 | 738 | 779 | 949 | 1,080 | 572 | 762 | 1,322 | 1,687 | 1,765 | 2,048 | 2,337 | 2,585 | 2,901 | 3,852 | 3,094 | 4,116 | 4,885 | 4,989 | 5,230
—O— Importaciones Totales 2,223 | 3,209 | 3,737 | 3,571 | 4,520 | 5,110 | 2,737 | 3,469 | 4,981 | 6,006 | 6,254 | 7,575 | 9,568 | 11,27 | 12,90 | 17,73 | 14,09 | 19,46 | 23,15 | 24,20 | 26,04

Fuente: BCE.
(*) Corresponden a las importaciones del Ministerio de Defensa Nacional
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En el periodo 1993 -2013, los resultados de la balanza comercial no petrolera han sido deficitarios, mientras que la balanza

comercial petrolera han sido superavitarios, comportamiento que se explica en gran medida por las variaciones del precio del
barril de petréleo exportado.

BALANZA COMERCIAL TOTAL, PETROLERA, NO PETROLERA Y PRECIO PROMEDIO DEL CRUDO
Millones de USD FOB, USD, 1993-2013
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1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
I Balanza Comercial 843 633 643 1,302 744 -907 1,714 | 1,438 499 -969 -32 178 532 1,449 | 1,414 | 1,081 -234 | -1,979 | -830 -441 | -1,084
Jesd Balanza Comercial Petrolera 1,198 | 1,227 | 1,330 | 1,626 | 1,179 650 1,280 | 2,162 | 1,650 | 1,823 | 1,874 | 3,239 | 4,155 | 5,164 | 5,750 | 8,363 | 4,626 | 5,630 | 7,858 | 8,351 | 8,028
J====d Balanza Comercial No Petrolera -355 -593 -687 -325 -434 | -1,557 434 -724 | -1,152 | -2,792 | -1,906 | -3,061 | -3,623 | -3,715 | -4,336 | -7,282 | -4,860 | -7,609 | -8,688 | -8,791 | -9,112
«={d— Precio promedio de barril de petréleo | 14.93 | 13.63 | 14.84 | 18.02 | 15.57 9.20 15.17 | 24.87 | 19.16 | 21.82 | 25.66 | 30.13 | 41.01 | 50.75 | 59.86 | 82.95 | 52.56 | 71.92 | 96.93 | 98.14 | 95.63

Fuente: BCE. 20
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A partir del afio 2007, el saldo de la Balanzga de Servicios y Renta con relacion al PIB ha disminuido por efecto de los flujos de
ingresos recibidos por Remesas de Trabajadores. Al compensarse las dos cuentas, el comportamiento del saldo de la Cuenta
Corriente se explica en gran medida por el saldo de la Balanza Bienes.

CUENTA CORRIENTE Y SUS COMPONENTES
Porcentajes del PIB, 1993-2013
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El saldo de la Cuenta Corriente, es tinanciado en gran parte por las Transferencias Corrientes, cuyo monto esta determinado por
las Remesas de Trabajadores recibidas. Si excluimos los flujos de las remesas recibidas, el déficit de la Cuenta Corriente

aumentaria un 3% como porcentaje del PIB. Las Remesas de Trabajadores recibidas durante el afio de 2013 fueron de USD
2,449.5 millones, 0.7% menos que el ano 2012 (USD 2,466.9 millones).

CUENTA CORRIENTE Y SUS COMPONENTES
Porcentajes del PIB, 1993-2013
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El resultado de la Cuenta Corriente de los tres ultimos afios, se explica principalmente por el comportamiento del saldo de las
Balanzas de Bienes y de Servicios y Renta. En el ano 2013, el déficit de la Cuenta Corriente fue de USD -1,232 millones
determinado principalmente por el saldo negativo de la Balanza Bienes de USD -630 millones y por el aumento en el déficit de

la Balanza de Servicios y Renta en USD -185 millones.
CUENTA CORRIENTE Y SUS COMPONENTES
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El promedio de ingresos de IED recibidos durante el periodo 2007-2013 fue de USD 1,899 millones, superior en USD 400
millones al promedio de ingresos recibidos en el periodo 2000-2006 que fue de USD 1,493 millones. A partir del afio 2011
la IED neta ha ido creciendo lentamente no solo por los ingresos recibidos que han sido constantes sino también por una

disminucidén en la desinversion.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA NETA
Millones de USD, 2000-2013
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Durante los afios 2001 a 2013, la IED se dirige en mayor medida a la rama Explotacion de Minas y Canteras con USD 2,430.3
millones. Le sigue en importancia la Industria Manufacturera con USD 1,412.4 millones, Comercio con USD 1,096.0 millones,
Servicios Prestados a las Empresas con USD 879.5 millones, finalmente Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca con USD 761.7
millones.
INVERSION EXTRANJERA NETA POR RAMAS DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Millones de USD, 2001-2013
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R 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
H Explotacién de minas y canteras 216.9 | 487.5 | 1485 | 385.4 | 198.3 | -116.6 | -102.8 | 244.1 5.8 178.0 | 379.2 | 2249 | 239.7
M Industria manufacturera 60.2 66.6 79.0 114.9 75.4 90.2 99.0 198.0 | 117.7 | 1181 | 121.8 | 135.6 | 1344
L1 Comercio 71.7 70.4 78.1 103.3 72.5 323 92.2 119.9 84.2 93.5 77.6 83.0 105.2
i Servicios prestados a las empresas 8.7 109.1 71.0 38.8 73.8 89.4 84.6 142.3 -23.6 68.0 449 39.5 113.0
il Agricultura, silvicultura, cazay pesca| 24.9 15.6 49.9 72.9 23.9 48.0 25.5 20.4 52.2 10.6 374.2 17.8 25.1
ki Las demds ramas de actividad 156.2 34.1 4449 | 121.6 49.4 128.2 (4.3) 332.8 71.4 | (305.3) | 19.8 83.8 85.5

Fuente: BCE.
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En el afio 1999, el saldo de la deuda publica y privada representaron el 77% y el 19% del PIB, respectivamente. Para el afio
2013, este porcentaje es significativamente menor a pesar de que la deuda externa total crecié en términos nominales. Al final

del 2013, el saldo de la deuda externa publica y privada representé el 14% y 5% del PIB, respectivamente.
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Del analisis de la composiciéon de la deuda publica externa por acreedor, se determina que en el afio 1990 los bancos
internacionales representaron el 52% del total. Para el afio 2000, los bonos Brady y Global constituyeron el 36% y en el 2013
los organismos internacionales y los gobiernos asumieron un nuevo rol representando el 47% y el 45% del total de la externa
publica, respectivamente.

COMPOSICION DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
Porcentajes. 1990-2013
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RESERVA MONETARIA INTERNACIONAL Y RESERVA DE LIBRE DISPONIBILIDAD
Saldo en millones de USD, 1990-2013
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Fuente: BCE.
* La Reserva Monetaria Internacional incluye los valores de los aportes de los organismos financieros internacionales. A partir de 2000 éstos no son considerados en la RILD. 29
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Las reservas internacionales promedio anual equivalieron en el afio 1990 al 1.55% del PIB, frente a 5.29% en el afio 2000 y
4.37% en el afio 2013.

PROMEDIO ANUAL DE RESERVAS SOBRE EL PIB
Porcentajes, 1990-2013
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Los depositos en el sistema financiero representaron en 1990 el 8.91% del PIB frente al 19.12% registrado en el afio 2000 y
29.49% en el ano 2013.

CAPTACIONES TOTALES SOBRE EL PIB
Porcentajes, 1990-2013
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Fuente: BCE. 31



Banco Central del EcuagoAr =Y

La cartera por vencer del sistema financiero represento en el ano 1990 el 5.80% del PIB, frente a 10.81% en el afio 2000 y
24.63% en el ano 2013.

CARTERA TOTAL SOBRE EL PIB
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En diciembre de 2000 las especies monetarias en circulaciéon con relacién al PIB representaron el 6.12%, mientras que la

oferta monetaria fue 11.42% vy la liquidez total 26.61%. Para el ano 2013 esta relacion fue 7.87% en las especies monetarias,
17.39% oferta monetaria y el 37.46% la liquidez total.
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En diciembre 2000 las especies monetarias en circulacion fueron USD 1,120.2 millones mientras que la oferta monetaria fue
USD 2,092.2 millones y la liquidez total USD 4,874.7 millones. Para el afio 2013 las especies monetarias, la oferta monetaria
y la liquidez total fueron de USD 7,367.1 millones, USD 16,272.4 millones y USD 35,051.1 millones; respectivamente.

OFERTA MONETARIA (M1) Y LIQUIDEZ TOTAL (M2)
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El nivel mas alto registrado en la Zasa activa nominal referencial en sucres durante el perfodo 1993 — 2000 fue de 72.63% en
diciembre 1999, mientras que en febrero 2000 se registr6 el nivel mas bajo 22.72%, por efecto de la Ley de Desagio. Con
respecto a la Zasa pasiva nominal referencial en sucres, en marzo de 1995 se registré un valor de 65.60% y 11.57% en el mismo

mes de 2000.

TASAS ACTIVAS Y PASIVAS NOMINALES REFERENCIALES EN SUCRES
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A partir del mes de julio de 1995 se dispone de informacioén sobre la fasa activa nominal referencial en délares. E1 nivel mas alto
registrado en el perfodo 1995-2007, tuvo lugar en agosto de 1995 con un valor de 20.01%, mientras que en septiembre de

2005 se registra el nivel mas bajo siendo 7.77%. Con respecto a la zasa pasiva nominal referencial en délares, en noviembre de
1995 se registra un valor de 14.15% y de 3.48% en enero de 2005.

TASAS ACTIVAS Y PASIVAS NOMINALES REFERENCIALES EN DOLARES

Porcentajes, 1995-2007
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Desde el afio 2000 los ingresos no petroleros son en promedio mayores a los del periodo 1971-1999. De 2007 a 2012 los
ingresos no petroleros incrementaron su participacion.

25.0 - SPNF: INGRESOS PETROLEROS Y NO PETROLEROS
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De 1971 a 1999, en promedio, los ingresos tributarios por concepto de impuesto a la renta representaron el 1.2% del PIB,
mientras que en el perfodo 2001 a 2012 se incrementaron a 2.8% del PIB.

SPNF: INGRESOS TRIBUTARIOS
7.0 - Porcentaje del PIB, 1971-2012
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De 1981 a 1999 el gasto de capital constituy6 el 7.2% del PIB, existe una recuperacion de este rubro en el periodo 2000 a 2012,
llegando a 11.5% del PIB.

SPNF: GASTO CORRIENTE Y DE CAPITAL
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Fuente: Ministerio de Finanzas, informacion del Esigef (liquidaciones presupuestarias, datos brutos), BCE.
Nota: Estos porcentajes corresponden al total de gastos (corrientes y de capital) ejecutados en cada uno de los periodos . El gasto de capital considera las operaciones de: 40
Adquisicion de activos de capital fijo, compra de existencia, compra de tierras y activos intangible y transferencias de capital.
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Ecuador a partir del afio 2002 dispone de una regla macrofiscal relativa al limite de endeudamiento publico hasta el 40% del
PIB. En el afio de 2013, la deuda publica alcanzé el 24% del PIB (USD 22,847 millones). El saldo de la deuda publica
externa en el 2013 fue de USD 12,920 millones y el de la interna de USD 9,927 millones (13.8% del PIB y 10.6% del PIB, en

el mismo orden).
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EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO PUBLICO
Millones de USD, porcentajes del PIB, 1971-2013
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Cultura La Tolita, de 400 aC. a 600 dC.
En su representacion se sintetiza toda
la mitologia ancestral del Ecuador.
Trabajado en oro laminado y repujado.
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