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RESUMEN

El informe de la Evolucion del Crédito y Tasas de Interés Activas Efectivas
Referenciales realiza una descripciéon del comportamiento de los préstamos
de las IFI’s en los diferentes segmentos, asi como sus TEA’s, nimero de
operaciones y monto promedio por operaciéon. El analisis presenta
informacién del periodo comprendido entre febrero de 2012 y febrero de
2013.

En el mes de febrero de 2013 el volumen de crédito otorgado por el sistema
financiero por segmento registra las siguientes variaciones anuales vy

mensuales:

Variacion Variacion
Mensual Anual

Volumen de Crédito por  Ene13-Feb  Feb 12 -Feb

segmento 13 13
CORPORATIVO 9 -2.14%  4F 21.62%
EMPRESARIAL P -15.82% 2 3.95%
PYMES A 2.76% 1 -0.85%
CONSUMO & -1018% S -a.30%
MINORISTA 4 6.78% I -11.60%
AC. AMPLIADA 91 -2.86% 9 -14.10%
AC. SIMPLE &-13.11%  J-15.43%
VIVIENDA G 537% I -17.36%
TOTAL & -597% 4 5.33%

El volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero privado para
el mes de febrero 2013 se situé en USD 1,494.1 millones, que representa una
contraccion de USD 94.9 millones respecto a enero de 2013, equivalente a
una tasa de variacién mensual de -5.97% y a una tasa de variaciéon anual
positiva de 5.33%. El numero de operaciones se redujo en 64,797 frente a
enero de 2013 registrando 490,985 operaciones.

Para el mes de marzo de 2013 la tasa activa referencial, la misma que
corresponde a la tasa activa efectiva referencial para el segmento Productivo
Corporativo es de 8.17% mientras que la zasa pasiva referencial es de 4.53 %. El
spread de tasas activas y pasivas referenciales para el mes de febrero de 2013
fue de 3.64%.
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. INTRODUCCION

De acuerdo al Articulo 2 del Capitulo 2, Tasas de Interés de Cumplimiento Obligatorio, del Titulo
Sexcto: Sistema de Tasas de Interés, del 1ibro 1, Politica Monetaria-Crediticia de la Codificacion de
Regulaciones del Banco Central del Ecuador, se establece que las tasas de interés activas
efectivas maximas para cada uno de los segmentos definidos en el Articulo 8 del Capitulo
VI del mismo Titulo, corresponderan a la tasa promedio ponderada por monto en
dolares, de las operaciones de crédito concedidas en cada segmento, en las cuatro
semanas anteriores a la ultima semana completa del mes anterior en que entraran en
vigencia, multiplicada por un factor a ser determinado por el Directorio del Banco
Central del Ecuador.

El calculo se lo efectuara con la informacion de tasas de interés remitida por el
sistema financiero privado, pactadas en las operaciones realizadas en las cuatro semanas
precedentes a la ultima semana de cada mes, promedio que sera ponderado por el
monto en ddlares, en concordancia con lo establecido en el Instructivo de Tasas de
Interés vigente.

De la misma manera, los Articulos 2, 3, 4 y 5 del Capitulo 1 Tasas de Interés
Referenciales y los Articulos 1y 4 del Capitulo 11, del Titulo Sexto de la Codificacion de Regulaciones
del Banco Central del Ecuador', establecen que dichas tasas tendran vigencia mensual y
seran calculadas por el BCE durante la tltima semana completa del mes anterior al de su

vigencia.

En base a lo estipulado en el Titulo Sexto de la Codificacion de Regulaciones del
Directorio del BCE, se procede al calculo de las siguientes tasas de interés:

e Tasa Activa Efectiva Referencial por segmento
e Tasa Activa Referencial

e Tasa de Interés Legal

e Tasa Pasiva Referencial

e Tasa Pasiva Efectiva Referencial por plazo

e Tasas Activa Maxima Convencional

Il. HECHOS RELEVANTES

Desde septiembre de 2007 hasta octubre de 2008, el Gobierno Nacional implemento
una politica de reduccion de tasas activas maximas, a partir de esta fecha las tasas se han
mantenido estables a excepcion de los segmentos de: Consumo que pasé de 16.30% a
18.92% en junio 2009 y en febrero 2010 regresé a su tasa anterior (16.30%); en mayo de

1 Estas tasas corresponden a la Tasa Pasiva Referencial, la Tasa Activa Referencial, las tasas de interés activas efectivas
referenciales para cada uno de los segmentos de crédito, y las tasas de interés efectivas pasivas referenciales para las
captaciones de depdsitos a plazo fijo para distintos rangos de plazo.
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2010 el Microcrédito Minorista (antes Microcrédito de Subsistencia) disminuyé de
33.90% a 30.50% vy, Microcrédito de Acumulaciéon Simple de 33.30% se redujo a
27.50% (Cuadro 1).

Cuadro 1
TASAS MAXIMAS DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO

Tasa Activa Efectiva Maxima Tasa Referencial Diferencia Sep-07

Segmento Mar 13
sep-07 oct-08 jun-09 mar-13 sep-07 mar-13 Maxima Ref.
Productivo Corporativo 14.03 9.33 9.33 9.33 10.82 817 - 470 - 265
Productivo Empresarial (1) n.d. n.d 10.21 10.21 n.d. 9.53 - -
Productivo PYMES 20.11 11.83 11.83 11.83 14.17 11.20 - 8.28 - 297
Consumo (2) 24.56 16.30 18.92 16.30 17.82 15.91 - 8.26 - 191
Consumo Minorista (3) 37.27 21.24 - = 25.92 - -
Vivienda 14.77 11.33 11.33 11.33 11.50 10.64 - 344 - 0.86
Microcrédito Minorista (4) 45.93 33.90 33.90 30.50 40.69 2882 -1543 - 11.87
Microcrédito Acum. Simple (5) 43.85 33.30 33.30 27.50 31.41 2520 -1635 - 6.21
Microcrédito Acum. Ampliada (6) 30.30 25.50 25.50 25.50 23.06 2244 - 480 - 0.62
(1) Segmento creado a partir del 18 junio 2009.

(2) Reduccion de Tasa Mdxima febrero 2010 de 18.92% a 16.30%

(3) Segmento unificado con el segmento Consumo Minorista a paritr del 18 junio 2009

(4) Reduccion de Tasa Mdxima mayo 2010 de 33.90% a 30.50%

(5) Reduccion de Tasa Mdxima mayo de 2010 de 33.30% a 27.50%. Cambio en los rangos de crédito,

segmento Microcrédito Minorista de USD 600 a USD 3,000 (junio 2009)

(6) Cambio en los rangos de crédito Microcrédito Acum Simple de (USD 600 a USD 8,500) a (USD 3,000 a USD 10,000) (junio 2009)

Fuente:

El volumen de
crédito de febrero
de 2013
incrementd en
USD 75.6 millones
comparado con
febrero de 2012.

Banco Central del Ecuador (BCE).

El 18 de junio de 2009 mediante cambio del Instructivo de Tasas de Interés, los
rangos de crédito establecidos para los segmentos de Microcrédito se modificaron,
ademas la denominacién de los segmentos conocidos como Comerciales pasaron a
llamarse Productivos, adicionalmente se crea un nuevo segmento, Productivo Empresarial.
Finalmente los segmentos Consumo y Consumo Minorista se unifican para formar un solo

segmento de Consunmo.

. ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL CREDITO, PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

= EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO DEL SISTEMA
FINANCIERO PRIVADO

El total del volumen de crédito concedido por las instituciones financieras privadas en el
mes de febrero de 2013 fue de USD 1,494.1 millones, con una tasa de variacién anual de
5.33% (Grafico 1 /literal b), en términos absolutos el volumen de crédito se amplio en
USD 75.6 millones en febretro de 2013 con relacién a febrero 2012.

Al analizar el volumen de crédito por subsistemas financieros, todos los
subsistemas presentan una variacién mensual negativa con respecto al mes de enero de
2013 (Grafico 1 /literal ¢).

10
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Grafico 1
EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO TOTAL Y POR SUBSISTEMAS FINANCIEROS
PRIVADOS

a. Volumen de crédito y variacion anual b. Comparacion anual
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Grafico 2
EVOLUCION DEL NUMERO DE OPERACIONES Y MONTO PROMEDIO DE CREDITO
TOTAL Y POR SUBSISTEMAS FINANCIEROS PRIVADOS
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c. Numero de operaciones y monto promedio del crédito por IFI

. . . Variacion Variacion | Evolucién Niimero de Operaciones y Crédito Promedio 2012 (feb) -
Subsistema Financieros 2012 feb-12 ene-13 feb-13
Mensual % Anual % 2013 (feb)
m— Operaciones 4,965,061 398,693 365,137 330,898 -9.38% -17.00%
Bancos - Crédito 3,025.0 2,390.6 3,541.9 3,698.7 4.43% 27.96%
o ] M
H

Operaciones 380,339 30,063 28,438 27,184 4.41% -9.58%

Cooperativas Grédito 61,638.3 54313 5,290.5 5,440.2 2.83% 0.16%
Promedio

| |

Operaciones 68,428 4,555 5,647 4,964 -12.09% 8.98%

Mutualistas Grédito 56,310.8 4,260.6 3,812.6 4,301.9 12.83% 0.88%
Promedio

Operaciones 1,337,395 75,202 127,550 103,972 -18.48% 38.26%

Sociedades Financieras ~ Crédito 10,241.0 243.6 210.3 8017 -L07% -4.98%
Promedio

Operaciones 347,836 27,318 29,010 23,961 -17.40% -12.29%

Crédito
Tarjetas de Crédito P 8,794.3 726.0 703.4 734.2 4.38% 1.14% I I I
ni_AiEn
Nimero de Operaciones 7,099,059 535,831 555,782 490,985 -11.66% -8.37%
Crédito Promedio 2,600.8 2,647.2 2,859.1 3,083.1 6.43% 14.95%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Por otro lado, en el mes de febrero de 2013 se registraron 490,985 operaciones
con un monto promedio de USD 3,043.1. A nivel de subsistemas financieros se presenta
una contraccion mensual en el nimero de operaciones de los subsistemas financieros
(Grafico 2 /iteral ¢).

= CARTERA DE CREDITOS POR SISTEMAS (SALDOS) Y TASAS DE
CRECIMIENTO

La cartera por  La evolucion de la actividad crediticia del sistema financiero desde enero de 2012

vencer de enero  muestra un cambio positivo. Este comportamiento se observa basicamente en los

de 2013 de los  sectores de la banca privada, y en menor proporcion en cooperativas y banca publica. El

subsistemas  total de la cartera de crédito por vencer del sistema financiero para el mes de enero de
financieros 2013 fue de USD 20,656.3 millones (23.97% del PIB de 2012) (Grafico 3 literal a).

presenta tasas de
crecimiento La cartera por vencer de los diferentes subsistemas financieros presenta una
positivas. ~ Vvatiacion positiva con respecto al mes de enero de 2013, como se puede apreciar en el
Griafico 3 /fiteral b.
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Los indicadores de
solidez financiera
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ROA, ROE, la
liquidez y la
morosidad de la
cartera de las IFI’s.
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Grafico 3

CARTERA POR VENCER DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL Y TASA DE

Cartera por vencer del sistema financiero nacional
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

INDICADORES FINANCIEROS®

SOLIDEZ FINANCIERA

Para la medicién de la solidez financiera de las IFI’s privadas se consideran cuatro

indicadores:
1. Rentabilidad sobre activos (ROA)’
2. Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)*
3. Liquidez
4. Morosidad de la cartera

Para el mes de febrero de 2013, la Rentabilidad sobre Activos (ROA) por subsistema
financiero fue de: 3.48% para las tarjetas de crédito, 2.41% para las sociedades
financieras, 1.27% para las cooperativas, 0.74% para los bancos y 0.28% para las
mutualistas, lo que representa una variaciéon de -2.79, -1.09, -0.37, -0.79 y -1.03 puntos
porcentuales en relaciéon al mismo mes del afio anterior, respectivamente (Grafico 4
literal a).

2 Para mayor informacién de los indicadores financieros se puede consultar en la pagina web de la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador.

http://www.superban.gov.ec/practg/sbs index?vp art id=488&vp tip=2&vp buscr=41 Notas Técnicas 5 (Nuevo
CUC).

3 Bl ROA mide la rentabilidad de los Activos, mayores valores de este indicador representan una mejor condicidén de
la entidad.

4+ El ROE mide la rentabilidad del Patrimonio, mayores valores de este indicador representan mejores condiciones de
la entidad.
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porcentajes

Banco Central del Ecuador

Grafico 4

SOLIDEZ FINANCIERA MEDIDA POR LA RENTABILIDAD POR TIPO DE SISTEMAS
(Porcentajes)

a.

1=

.

Rentabilidad sobre el Activo

porcentajes

b. Rentabilidad sobre Patrimonio

Bancos Cooperativas Mutualistas Soci. Finan Tarj. Créd. Bancos Cooperativas Mutualistas Soci. Finan Tarj. Créd.
H2-2011 1.67 1.80 0.35 3.49 8.14 22011 16.58 11.70 3.87 21.06 22.19
02-2012 1.53 1.63 131 3.49 6.27 02-2012 14.90 11.32 14.77 21.53 18.03
§2-2013 0.74 1.27 0.28 2.41 3.48 §2-2013 7.34 8.81 3.25 14.58 9.80

porcentajes

Fuente: Superintendencia de bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).

En la Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE), se puede observar que las mutualistas,

tarjetas de crédito, los bancos, sociedades financieras y cooperativas presentan
reducciones anuales de 11.52, 823, 7.56, 6.95 y 251 puntos porcentuales,
respectivamente (Grafico 4 /iteral b).

El indice de morosidad de la cartera, para el mes de febrero de 2013 presenta

incrementos anuales en la mayorfa de los sistemas financieros en relaciéon al mes de

tebrero de 2012, en promedio este indicador se amplié en 0.89 puntos porcentuales, con

excepcion del segmento de las sociedades financieras en el que se registra una
disminucién de 0.06 puntos porcentuales (Grafico 5 /Jiteral a).

Grafico 5

SOLIDEZ FINANCIERA MEDIDA POR LA LIQUIDEZ Y MOROSIDAD POR TIPO DE

o
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a. Morosidad de la cartera
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= B

Mutualistas

il
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Tarj. Créd.

porcentajes

11
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b. Liquidez

118
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=

Mutualistas

(P

Soci. Finan

SISTEMAS
orcentajes)

Tarj. Créd.

22011

2.78

3.89

3.63

5.05

19.12

H2-2011

30.38

20.02

10.16

53.43

147.61

02-2012

2.84

3.77

3.28

5.46

18.63

022012

30.08

17.37

10.13

39.32

141.03

m2-2013

3.10

5.00

3.83

5.40

21.09

22013

25.95

19.76

7.73

33.57

112.68

Fuente: Superintendencia de bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
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La solvencia financiera, medida a través de la /liguidez calculada como la relacion

entre los fondos disponibles sobre los depdsitos a corto plazo, indica que existe capacidad para
atender los requerimientos de encaje y las necesidades de efectivo de los depositantes.
Durante el mes de febrero de 2013 este indicador disminuyé a excepcion de las
cooperativas de ahorro y crédito que incremento su indice en 2.39 puntos porcentuales
en relacion al mes de febrero de 2012 (Grafico 5 /literal b).

V. EVOLUCION DEL VOLUMEN DE CREDITO POR SEGMENTOS

= ANALISIS DE LOS VOLUMENES DE CREDITO POR SEGMENTOS
OTORGADOS POR EL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO

Elvolumende  Como se observa en el Cuadro 2, en el mes de febrero de 2013 la tasa de variacion
crédito de febrero  pengual del volumen de crédito otorgado por el sistema financiero, presenta un

de 2013 presentd  jncremento en un segmento, un leve crecimiento dos segmentos de crédito y una
una reduccion de

USD 94.9 millones
comparado con el

reduccion en cinco segmentos de crédito en relacion al mes anterior.

En términos anuales la tasa de variacioén del volumen de crédito otorgado por el
mes anterior.  sjstema financiero se amplia en un segmento, un leve crecimiento en un segmento, una

ligera reduccion en dos segmentos y una contraccion en un segmento de crédito.

Cuadro 2

VOLUMENES DE CREDITO OTORGADO POR EL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO
(Millones de USD)

Variacion e
IFI feb-12 feb-13 Ene 12 - Ene % ene-13 feb-13 Variacion Dic %
12-Ene13
13
PRODUCTIVO
CORPORATIVO 552.1 671.4 Q 119.4 21.62% 686.1 6714 yj - 147 -2.14%
EMPRESARIAL 133.7 135.0 )ﬂ 5.3 3.95% 165.1 139.0 JJV 26.1 -15.82%
PYMES 138.1 136.5 ﬁ 1.2 -0.85% 133.3 136.9 )ﬂ 3.7 2.76%
CONSUMO
CONSUMO | 3754 3592 - 164 -430%] 4000 3592 - 407 -10.18%
VIVIENDA
VIVIENDA | 35.5 23 ¥- 62 -17.36% | 31.0 23 - 17 -5.37%
MICROCREDITO
MINORISTA 58.5 517 J\} 6.8 -11.60% 55.5 517 J\} 38 -6.78%
AC. SIMPLE 82.9 70.1 G 12.8 -15.43% 80.7 70.1 @ 10.6 -13.11%
AC. AMPLIADA 42.2 36.3 a - 6.0 -14.10% 374 36.3 )ﬂ - 11 -2.86%
TOTAL 1,418.5 1,494.1 Q 75.6 5.33% 1,589.0 1,494.1 J\} - 949 -5.97%

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE)5

LLa mayor variacién mensual en términos relativos respecto a febrero de 2013 se
presenté en los segmentos Productivo PYMES con una ampliaciéon en el volumen de

5 La flecha . representa una variacién positiva (mas de 5 puntos porcentuales), ' representa una variaciéon
positiva moderada (hasta 5 puntos porcentuales), representa una variacién negativa moderada (hasta menos 5

puntos porcentuales) y ' representa una variacion negativa (una disminuciéon de mas de 5 puntos porcentuales).



Variacién Mensual

La cartera
comercial para
febrero de 2013,
se situé en USD
7,423.3 millones.
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t/t-1

crédito de 2.76%, que significa en términos absolutos un incremento de USD 3.7;

mientras que para el segmento Productivo Empresarial presentd una variacion mensuales
negativa de 15.82% (Grafico 6 /literal a).

En términos anuales, la mayor variacién relativa ocurrié en el segmento
Productivo Corporativo con un incremento en el volumen otorgado de 21.69% que
representa en términos absolutos una ampliacién de USD 119.4 millones, por otro lado,
la mayor variacién negativa se presentd en el segmento de zvienda con una disminucién
de 17.36% (USD 6.2 millones) con relacién a febrero de 2012 (Grafico 6 /iteral b).

Grafico 6
VARIACION MENSUAL Y ANUAL DEL VOLUMEN DE CREDITO
(Porcentajes)
a. Variacion mensual b. Vaariacion Anual

2.76% 21.62%

| L]
U I 2.86% 2.05%
5.37%
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430%
13.11%

-6.78%
15.82 -11.60%
>82% -15.43% -14.10%

Variacién Anual
t/t-12

-17.36%

PYMES
PYMES

CONSUMO

VIVIENDA
MINORISTA
AC. SIMPLE
CONSUMO

VIVIENDA
MINORISTA
AC. SIMPLE

CORPORATIVO
EMPRESARIAL
AC. AMPLIADA
CORPORATIVO
EMPRESARIAL
AC. AMPLIADA

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

= CARTERA DE CREDITO COMERCIAL
a. ANALISIS DEL SALDO DE LA CARTERA COMERCIAL

La cartera de crédito vigente para el mes de febrero de 2013 fue de USD 7,350.6
millones con un incremento anual de 19.67%; la cartera vencida de este mes se ubico en
USD 72.7 millones que significa una disminucion anual de 11.55%, mientras que el total
de la cartera comercial fue de USD 7,423.3 millones con una de variaciéon anual positiva
de 19.25% (Grafico 7).
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Grafico 7
CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS COMERCIALES
(Millones de USD y porcentajes, 2012-2013)

a. Cartera de Créditos Comerciales b. Tasas de variacion anual
8,000.0 1200
74833 7,J50.6
7,500.0 ‘\ r 100.0
3 B
Q7,000 800 o o
>2 38 S
g3 £3 £9
$ 8 65000 nle0 >8 T8
2g [
0§ £ ¢
£° 6000 w00 O g
5 8
’ g
5,500.0 20.0
5,000.0
NN N NN NN NN N N MM -30%
I 17 fTiIiiiiiolg CRC T T - I T - - -
A B B R LN § P F P50 opovobogosotod
=—C(arteraVigente == =CarteraTotal =CarteraVencida I CarteraVencida [ CarteraTotal = == CarteraVigente
Fuente: Superintendencia de bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO
El volumen de crédito otorgado al segmento Productivo Corporativo durante el
mes de febrero de 2013 fue de USD 671.4 millones con una Tasa Activa Efectiva (TEA)
. 6 , .
promedio ponderada de 8.25%" (Grafico 8 /iteral a).
Grafico 8
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO
a. Volumen de crédito y TEA b. Contribucion a la TEA (feb.)
850.0 - 850 30% PRODUBANCO; Madxima: 9.33%
800.0 I r 8.40 7.17%;22.31%
M ] 18.25] 539 25% INTERNACIONAL;
750.0 8.43%;18.26% .
I 8.20 ~ BOLIVARIANO;
g 700.0 W | 810 o3 20%
T . =€
5 B es00 ,--/ 8.00 § §§
% E \ / 7.90 ] z- 15% g
c F 7. k &
§ & 6000 N \/ 5% CITIBANK; 7.96
3 : 550.0 S| 780 ss 0% 12.39%
) g g
> @l 770 s H
PICHINCHA; 8.39%;
500.0 L 7.60 11.91%
5%
450.0 7.50
R - -
B aogizggyoEeotos o%
6.50% 7.00% 7.50% 8.00% 8.50% 9.00% 9.50%

[IVolumende Crédito (izq) ~ ====TEA (der) TEA

¢ Para un mayor analisis de los datos revisar el Boletin de la Evolucién del Volumen de Crédito del Sistema
Financiero Privado del Ecuador que se encuentra en la pagina web del Banco Central del Ecuador.
http://www.bce.fin.ec/frame.php?rCNT=ARB0000006
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c. Numero de operacion y crédito promedio d. Volumen de crédito por plazo
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

El nimero de operaciones registradas en el mes de febrero de 2013 fue de 5,019
(343 operaciones mas que el mes anterior) con un crédito promedio de USD 133,776.2;
del total del volumen de crédito otorgado durante este mes en el segmento Productivo
Corporativo el 52.95% fue pactado con plazo de 2 a 6 meses y el 16.73% con un plazo
menor a 2 meses (Grafico 8 /lteral ¢ y d).

Grafico 9
CONCENTRACION DEL VOLUMEN DE CREDITO EN EL SEGMENTO PRODUCTIVO
CORPORATIVO: iNDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman y participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Al realizar un andlisis del nivel de concentraciéon del volumen de concesion de
crédito de las IFI’s del segmento, mediante el indice de Herfindahl - Hirschman (HHI)', se
obtuvo para febrero de 2013 un indice de concentracion de 1,584 adicionalmente, cabe
mencionar que la cinco entidades financieras con mayor cuota de marcado, abarcan
alrededor de 82.39% de participacion del crédito total en este segmento (Grafico 9).

7 De acuerdo a la Federal Trade Comission, cuando el indice de Herfindahl-Hirschman es superior a 2,500 indica que
existe una alta concentracién en el mercado, cuando sus valores se encuentran en un rango de superiores a 1,500 y
menores a 2,500 existe una concentracién moderada y, cuando el indice es menor a los 1,500 existe una baja
concentracion.
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El volumen de crédito otorgado en el segmento Productivo Corporativo,

financiaron actividades econémicas de comercio y manufactura con una participacion
porcentual de 40.61% (USD 272.7 wmillones) y 30.26% (USD 203.2  wmillones),
respectivamente (Grafico 10 /teral a).

Grafico 10
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DEL CREDITO DEL
SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO

a. Volumen de crédito por actividad econémica
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En relacion al destino de crédito, el volumen de crédito se destind
mayoritariamente al capital de trabajo (92.96%) con un monto de USD 624.2 millones,
seguido de la compra de activos fijos tangibles (6.48%) (Grafico 10 literal b).
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SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

Durante el mes de febrero de 2013, el volumen de crédito destinado al segmento
Productivo Empresarial fue de USD 139.0 millones con TEA promedio ponderada de
9.68% (Grafico 11 /iteral a).

Grafico 11
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

a. Volumen de crédito y TEA b. Contribucion a la TEA (feb.)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

El nimero de operaciones registradas para este mes fue de 2,334 con un monto
promedio de USD 59,557.8. Finalmente, del total de los créditos otorgado el 41.31% se
pactaron a un plazo de 2 a 6 meses y el 21.49% a un plazo menos a 2 meses.

El indice de Herfindah! - Hirschman (HHI) para febrero de 2013 presentd un valor
de 1,399 lo que indica que no existe concentracion dentro de este segmento,
adicionalmente las cinco IFI’s con mayor cuota de mercado concentraron el 80.67% del
volumen total del segmento (Grafico 12).
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Grafico 12
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL:
iNDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman y Participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Del total de volumen de crédito colocado en el segmento Productivo

Empresarial, el 45.05% financié actividades de comercio (USD 62.6 millones), 17.79%
para actividades de construccion (USD 24.7 millones) (Grafico 13 literal a).

En relacion al volumen de crédito por destino, en febrero de 2013
principalmente fue para capital de trabajo con USD 118.32 millones (85.12%) y para activos
fijos tangibles con USD 17.92 millones (12.89%) (Grafico 13 /iteral b).

Grafico 13
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DE CREDITO DEL
SEGMENTO PRODUCTIVO EMPRESARIAL

a. Volumen de crédito por actividad econémica
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b. Volumen de crédito por destino
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES

El volumen de crédito colocado durante el mes de febrero de 2013 en el
segmento Productivo PYMES fue de USD 136.9 millones. Respecto al numero de
operaciones en este mes se registraron 9,264 con un monto de crédito promedio de
USD 14,782.6 y una TEA promedio ponderada de 11.35% (Grafico 14 /iteral a y b).

Grafico 14
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES

a. Volumen de crédito y TEA b. Contribucién a la TEA (feb.)
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El 27.83% de los créditos en el segmento Productivo PYMES se pactaron con

un plazo de 2 a 8 anos y el 26.83% en un plazo de 2 a 6 meses.

Los resultados obtenidos del indice de concentracion HHI para el segmento
PYMES, indican mercado desconcentrado durante el mes de febrero de 2013 (1,388);
las cinco IFT’s mas representativas del segmento otorgaron el 74.21% del crédito total
del segmento (Grafico 15).

Grafico 15
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO PRODUCTIVO PYMES: iNDICE DE
HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman y participacion en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Grafico 16
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DEL
CREDITO DEL SEGMENTO PYMES

a. Volumen de crédito por actividad econémica
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b. Volumen de crédito por destino
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En el mes de febrero de 2013, el volumen de crédito otorgado por el segmento
PYMES (USD 136.9 millones) se distribuyé de la siguiente manera: para la actividad
econémica de comercio USD 55.6 millones (40.60%), la manufactura USD 18.4 millones
(13.41%); entre otros (Grafico 16 /literal a).

El principal destino de crédito en este sector fue para capital de trabajo con el

74.88% (USD 102.6 millones), seguido por activos fijos tangibles con el 20.32% (USD 27.8
millones) (Grafico 16 /lteral b).

» CARTERA DE CREDITO DE CONSUMO

Durante el mes de febrero de 2013, los saldos de las carteras vigente y vencida de los

créditos de consumo fueron de USD 7,470.4 millones y USD 464.9 millones,
respectivamente, mientras que la cartera total se ubicé en USD 7,935.3 millones
(Gratico 17).
Grafico 17
SALDOS DE CARTERA VENCIDA, VIGENTE Y TOTAL DE LOS CREDITOS DE CONSUMO
(Millones de USD y porcentajes, 2012-2013)
a. Cartera de Créditos Consumo b. Tasas de variacién anual
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Fuente: Superintendencia de bancos y Seguros del Ecuador (SBS) y Banco Central del Ecuador (BCE).
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El volumen de crédito colocado en febrero de 2013 para el segmento de
Consumo fue de USD 359.2 millones con una TEA promedio ponderada de 15.90%
(Grafico 18 /iteral a y b). Por otro lado el volumen de crédito otorgado a través del
BIESS (créditos quirografarios) para el mes de febrero de 2013 fue de USD 89.5 millones
(Graftico 18 /literal a).

Grafico 18
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO DE CONSUMO

a. Volumen de crédito y TEA b. Contribucidn a la TEA (feb.)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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El nimero de operaciones en el segmento de consumo durante el mes de
tebrero de 2013 fue 415,408 registros con un crédito promedio de USD 864.8.

El numero de operaciones correspondiente a préstamos quirografarios
otorgados por el BIESS para el mes de febrero de 2013 se registran 89,225 con un
monto promedio de USD 1,003.5. Finalmente, del total de volumen de créditos el
40.97% se pactaron con un plazo de 2 a 8 afios (Grafico 18 /ieral e).

Hay que tener en cuenta que los créditos del segmento de Consumo se
instrumentan a través de operaciones directas (OD) y tarjetas de crédito (TC). Para
tebrero de 2013 se registré un volumen de crédito instrumentado a través de las ODs de
USD 188.3 millones, mientras que con las TCs se presenté un volumen de crédito de
USD 166.6 millones, la diferencia se instrumento a través de créditos pignorados, factoring y
leasing (Grafico 19 literal a).

Para el mes de febrero de 2013 el volumen de crédito del segmento de consumo,
se lo realizaron operaciones por un total de USD 47.5 millones en las que se pidi6 algun
tipo de garantia, mientras que USD 145.2 millones fueron operaciones en las que no se
pidié ninguna clase de garantias (Grafico 19 Jiteral b).

Grafico 19
VOLUMEN DE CREDITO CON OPERACIONES DIRECTAS, TARJETAS DE

CREDITO Y CREDITO CON Y SIN GARANTIA

a. Operacion directa y tarjetas de crédito b. Volumen de crédito con y sin garantia
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En lo referente al indice de concentracion HHI se situ6 en el mes de febrero de
2013 en 718 lo que indica la existencia de una concentracion baja, es asi que el 49.29%
del volumen total de crédito ofertado para este mes fue concedido por las cinco IFI’s
mas representativas del segmento de Consumo (Grafico 20).
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Grafico 20
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE CONSUMO: iNDICE
HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman y Participacién en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

= CARTERA DE CREDITO DE VIVIENDA

La cartera vigente de crédito de vivienda en el mes de febrero de 2013 se ubicé en USD
1,722.4 millones que evidencia una contraccion porcentual de 0.01% anual, la cartera
vencida en este mes fue de USD 40.5 millones una variaciéon anual de 2.32%, y la cartera
total de vivienda se situé en USD 1,763.0 millones (Grafico 21).

Grafico 21
CARTERA TOTAL Y VOLUMEN DE CREDITO DE LA CARTERA DE VIVIENDA
(Millones de USD y porcentajes, 2012-2013)

a. Cartera de Créditos Vivienda

b. Tasas de variacion anual
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Por otro lado, el volumen de crédito del segmento de 1Vivienda, en el mes de febrero
de 2013 en relacién al mes anterior, se observa una contraccién ubicandose en USD
29.3 millones; el monto promedio por operacion se sitio en USD 40,816.7; asi como el
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numero de operaciones realizadas en el mes de febrero fue de 719 operaciones, con una

tasa efectiva de 10.97% (Grafico 22 /iteral a y o).
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Cabe mencionar que el Banco del IESS (BIESS)®; tuvo un valor trasferido neto
de USD 87.0 millones registrando 2,281 operaciones (Grafico 22 /Jiteral d). El valor

8 Reporte estadistico del banco del BIESS
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Volumen de Crédito

Numero de operaciones

Volumen de crédito por plazo

Grafico 22
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y

PLAZO PROMEDIO DEL SEGMENTO DE VIVIENDA
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comercial promedio de la vivienda incluido el valor del terreno, para febrero 2013 se
situé en USD 157,601.3 (Grafico 22 /Jiteral ¢). Finalmente, el 49.47% del volumen de
crédito se colocé a un plazo entre 10 y 15.3 afios y el 32.03% a un plazo de 2 a 6 afos.

El indice de HHI para el segmento de Vivienda en lo referente al volumen de
crédito en febrero de 2013 fue 1,054 puntos, las cinco IFI’s mas representativas del
segmento presentaron el 61.83% del volumen ofertado en el mes de febrero 2013
(Grafico 23).

Grafico 23
CONCENTRACION DEL VOLUMEN DE CREDITO EN EL SEGMENTO DE VIVIENDA:
iNDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl-Hirschman y participacion en el mercado

¥ feb-12 n=49;HHI=992 Wene-12n=41;HHI=1,016 [ feb-13n=39;HHI=1,054

£
£
&

15%

,054  10%

PACIFICO

<
I
S
H
I
2
z

feb-12

abr-12

may-12

jun-12

juk12

ago-12

p-12

oct-12

1
1.

13
MUT.PICHINCHA
GUAYAQUIL
PRODUBANCO
BOLIVARIANO
INTERNACIONAL
PROMERICA
29 DE OCTUBRE
JUVEN.ECUAT.PROGRESISTA
COOPROGRESO
SAN FRANCISCO

CAMARA DE COMERC. AMBATO

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

= CARTERA DE CREDITO MICROCREDITO
a. ANALISIS DEL SALDO DE LA CARTERA DE MICROCREDITO

La cartera vigente del segmento Microcrédito en el mes de febrero de 2013 se
ubic6é en USD 2,357.6 millones con un incremento anual de 7.23%, la cartera vencida
para este mes se ubicé USD 154.5 millones con una tasa de crecimiento de 38.48%

anual, mientras que la cartera total se ubicd en este mes en USD 2,512.1 millones
(Grafico 24).
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Grafico 24

CARTERA TOTAL Y VOLUMEN DE CREDITO DE LA CARTERA DE MICROCREDITO
(Millones de USD y porcentajes, 2012-2013)

a. Cartera de Créditos Microcrédito b. Tasas de variacion anual
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SEGMENTO DE MICROCREDITO MINORISTA
En el caso del segmento de Microcrédito Minorista, el volumen de crédito concedido
en febrero de 2013 fue USD 51.7 millones. En tanto que el monto promedio de crédito
por operacion para este mes fue de USD 1,243.3. En relacién al numero de operaciones
de crédito realizadas en este segmento reportd una reduccion de 1,818 con respecto al
mes pasado, con un total de 41,591 registros; la tasa efectiva para el mes de febrero fue
28.08% (Grafico 25).
Grafico 25
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO MICROCREDITO MINORISTA
a. Volumen de crédito y TEA b. Contribucion a la TEA (feb.)
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c. Crédito promedio y numero de operaciones d. Volumen de crédito por plazo
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Adicionalmente en el mes de febrero de 2013 el nimero de beneficiarios de
Microcrédito Minorista pas6 de 45,160, con un monto promedio USD 1,228.4 a 43,027
beneficiarios, con una media de crédito otorgado de USD 1,201.8, tal como se presenta
en el Grafico 25 (literal c). Finalmente, el 33.78% del volumen del crédito fue otorgado
en un plazo de 6 a 12 meses, y el 52.49% en periodo superior a 12 meses.

El indice HHI para el mes de febrero de 2013 se ubicé en 2,130, lo que indica
que existe una alta concentracién en el mercado. Las cinco IFI’s mas representativas del

segmento Microcrédito Minorista representaron el 69.13% del volumen ofertado en el
mes (Grafico 20).

Grafico 26
CONCENTRACION DEL CREDITO EN EL SEGMENTO DE MICROCREDITO MINORISTA:
iNDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl y participacién en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

31



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES FEBRERO 2013 BReEiatlo N @ atse:1 e S ME e r:1alo38

Grafico 27
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DEL CREDITO DEL

SEGMENTO MICROCREDITO MINORISTA

a. Volumen por actividad econémica
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Los segmentos del Microcrédito otorgan créditos a varias actividades
econdmicas; en efecto el segmento Microcrédito Minorista en febrero 2013 registré un
volumen ofertado para el comercio de USD 28.4 millones (57.47%), para la actividad agricola
y Silvienltura de USD 6.3 millones (12.75%) y para las demas actividades econdmicas
USD 14.7 millones (29.79%)’.

En tanto al principal destino del crédito fue para capital de trabajo, el mismo que
en febrero de 2013 fue de USD 31.4 millones (Grafico 27 Jiteral b).

% En este segmento las entidades financieras reportan operaciones de Microcrédito de Consumo, es por eso la
diferencia en el volumen de crédito total y el volumen de crédito por actividad econémica.
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Grafico 28
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES, CREDITO PROMEDIO Y
PLAZO DEL SEGMENTO MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

a. Volumen de crédito y TEA b. Contribucidn a la TEA (feb.)

35%
r 25.70

PICHINCHA; 26.9%;
M - 25.60 30% 28.26%
- 7/~\— — - 2550 25%
.

Madxima 27.50%

[] 5
/T £z
- 25.40 3
< 9 B0
amla g g5
\ 25426] 25.30 3
N g g 15% SOLIDARIO; 27.3
o
- 25.20 23 13.20%
SE
§10%
- 25.10 JARDIN AZUAYO; SAN FRANCI Umm 27.4%;
s 15:3%;2.78% 25.0%; 6.1 7.43%

25.00 0 RIOBAMBA; 20
3.20%

feb-13 1 70.1

T T
~N ~N ~N ~N N ~N ~N ~N ~N ~N ~N 0
4 % & &d H o o & o o o o
4 £ £ > £ 3 o a ¢ 2 & 9 0%
& g % g 2 2 B g s g 3§
£ @ 14.0% 16.0% 18.0%  20.0%  22.0%  24.0%  26.0%  28.0%  30.0%
C=IVolumen de Crédito (izq) =—TEA (der) TEA

Crédito promedio y numero de operaciones d. Volumen de crédito por plazo

r 5,600
[ 5,500
9 2 == R &] 18] 8 [&][8] 8] |2
A . & |8 |8 & & &[5 (8|2 |2 |8 3|5
[ 5400 2 ° : ] : : @ a © o @ N ©
a AR R R
£ 2,
2 g2
F5a0 & £7%
2 8 = T ]
3 L | o —
13,810 0 o
5200 5 °g
o
g == le| |2 1218 [5] 18] [5 15 (5] 8 3
3 1[5 |3 (8] (& (e (2[5 = |R] Y] (2 [&
L 5,100 S a| [l [al [d] [a] (2] 12| [2 [a] |8 [§ (& [
> o < o < < < < < < g
D 5‘ 7@
T T T T T T T T 5,000
P S T S B R B I S8 % % o3 03 3 0% % %oy omon
4 £ £ > ¢ 3 o6 & g 2 L o 2 ’ e .
T o 3, K-l = = > c ] -3 2 o ] 2
$ F 5 F 528 g8 o8 g P 4 F 5 2 8 § 8 8 s % %
I Credito promedio (der) =Ndmero de Operaciones (izq) @1-2af0s 0>2afios

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

El volumen de crédito colocado en el segmento Microcrédito de Acumulacion

Simple durante el mes de febrero de 2013 fue USD 70.1 millones a una TEA promedio
ponderada de 25.26% (Grafico 28 literal a).

Respecto al numero de operaciones atendidas, en este mes fue de 13,810 (1,832

menos al mes anterior); el monto promedio de crédito en el mes de febrero fue de USD

5,079.2 millones, del total de créditos otorgados el 51.38% de créditos se destind a un

plazo mayor a dos anos.
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Grafico 29

CONCENTRACION DEL VOLUMEN DE CREDITO EN EL SEGMENTO DE
MICROCREDITO DE ACUMULACION SIMPLE: INDICE DE HERFINDAHL —

HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl y participacion en el mercado
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El indice de concentracion HHI para febrero de 2013 se situé en 1,136 puntos,

por lo cual el segmento se puede considerar como desconcentrado, cabe mencionar que

el 58.20% de crédito fue colocado por cinco IFI’s con mayor cuota de mercado.

(Grafico 29).

Grafico 30

VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DE
CREDITO DEL SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION SIMPLE

a. Volumen actividad econémica
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Del volumen total ofertado en el segmento Microcrédito de Acumulacion
Simple'’ para febrero de 2013, el 41.99% fue otorgado al comercio (USD 27.5 millones),
18.60% fue concedido a la agricultura y silvienltura (USD 12.2 millones) y 39.41% del
volumen de crédito del segmento (USD 25.8 millones) se entregé a las demas
actividades econémicas (Grafico 30 /Jteral a). Por otro lado, el principal destino del
crédito fue capital de trabajo con USD 39.7 millones (Grafico 30 Jiteral b).

SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION AMPLIADA

En el segmento Microcrédito Acumulacion Ampliada el volumen de crédito
colocado en febrero de 2013 fue de USD 36.3 millones. La TEA promedio ponderada
para este mes se ubicé en 23.07% (Grafico 31 /iteral a).

Grafico 31
VOLUMEN DE CREDITO, NUMERO DE OPERACIONES Y CREDITO PROMEDIO DEL
SEGMENTO MICROCREDITO DE ACUMULACION AMPLIADA

a. Volumen de crédito y TEA b. Contribucién a la TEA (feb.)
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10°Al igual que en el Segmento Microcrédito Minorista, es este segmento se operan transacciones correspondientes a
microcrédito de consumo que no son registrados como actividad econémica.
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

El numero de operaciones en este segmento durante el mes de febrero de 2013
fue 2,840 con un monto promedio en este mes de USD 12,777.8. Finalmente, el 80.91%
del volumen de crédito se destiné a un plazo mayor a 2 afios.

El indice de concentracién HHI en febrero de 2013 se situd en 1,050. Dentro de

este segmento las cinco IFI’s mas representativas concentraron el 53.51% del volumen
de crédito ofertado (Grafico 32).

Grafico 32
CONCENTRACION DEL CREDITO DEL SEGMENTO MICROCREDITO DE
ACUMULACION AMPLIADA: iNDICE DE HERFINDAHL — HIRSCHMAN

a. Indice de concentracién Herfindahl y participacién en el mercado
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Como se puede ver en el Grafico 33 /iteral a, la principal actividad econémica a
la que se le concedi6 crédito en el mes de febrero de 2013 fue el comercio con USD 11.7
millones (35.58%), para la actividad econémica de transporte, almacenamiento y comunicacion
se destiné USD 6.1 millones (18.62%) y el 45.80% restante del volumen de crédito se
distribuy6 a las demas actividades.
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Grafico 33
VOLUMEN DE CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y DESTINO DE CREDITO DEL
SEGMENTO DE MICROCREDITO DE ACUMULACION AMPLIADA

a. Volumen por actividad econémica
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Finalmente, el principal destino de crédito en el mes de febrero de 2013 fue para
la compra de activos fijos tangibles con USD 15.3 millones (42.13%) y para capital de trabajo
con USD 12.5 millones (42.01%) (Gratico 33 /literal b).

VI. EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES

=  TASAS ACTIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR SEGMENTO DE
CREDITO, TASAS PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO
VIGENTES PARA EL MES DE MARZO DE 2013

La informacidn
remitida por las En base a la informacién de las operaciones de crédito reportadas por las IFIs,
IFI’s esla base las tasas activas referenciales por segmento para el mes de warzo de 2013 se presentan en
para el cdlculo el Cuadro 3. El articulo 6, del Capitulo I “Tasas de interés referenciales”, y el articulo 3
de las tasas de  del Capitulo II “Tasas de Interés de Cumplimiento Obligatorio”, del titulo Sexto

interés efectivas

referenciales.
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“Sistema de Tasas de Interés”, del Libro I “Politica Monetaria-Crediticia”, de la
Codificacion de Regulaciones del Banco Central del Ecuador, establece que en caso de

no determinarse las tasas de interés referenciales y maximas por segmento, para el
periodo mensual siguiente regiran las dltimas tasas publicadas por el Banco Central del

Ecuadot.
Cuadro 3
TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES VIGENTES PARA MARZO
DE 2013
Segmento mar-12 abr-12 may-12 jun-12 jul-12 ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13
Productivo Corporativo 817 817 817 817 817 817 817 817 817 817 817 817 817
Productivo Empresarial 9.53 953 953 953 953 953 953 953 953 953 953 953 953
Productivo PYMES 11.20 11.20 1120 1120 1120 1120 1120 11.20 11.20 11.20 11.20 1120 11.20
Consumo 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 15.91
Vivienda 1064 1064 10.64 10.64 1064 10.64 10.64 1064 10.64 10.64 1064 10.64 10.64
Microcrédito Minorista 28.82 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882 28.82 2882
Microcrédito Acumulacion Simple 2520 2520 2520 2520 2520 2520 2520 2520 2520 2520 2520 2520 25.20

Microcrédito Acumulacion Ampliada 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244
Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

La tasa pasiva referencial corresponde al promedio ponderado por monto de las
tasas de interés efectivas de los depositos a plazo fijo remitidas por las instituciones
financieras al BCE para todos los rangos de plazos (Cuadro 4).

Cuadro 4
TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO VIGENTES
PARA MARZO 2013

Plazo en dias mar-12  abr-12 may-12 jun-12 jul-12 ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13

30-60 3.89 3.89 3.89 3.89 3.89 3.89 3.89 3.89 3.89 3.89 3.89 3.89 3.89
61-90 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67
91-120 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93
121-180 511 511 5.11 511 511 511 5.11 5.11 5.11 511 511 511 511
181-360 5.65 5.65 5.65 5.65 5.65 5.65 5.65 5.65 5.65 5.65 5.65 5.65 5.65
>361 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

En cuanto a la fasa activa referencial, ésta corresponde a la tasa activa efectiva
referencial para el segmento Productivo Corporative. La tasa activa referencial vigente para
marzo de 2013 es 8.77% y la tasa pasiva referencial es 4.53%. (Cnadro 5).
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Cuadro 5
TASA EFECTIVA ANUAL POR INSTRUMENTO DE OPERACION PASIVA PARA MARZO

DE 2013

Tipo de Instrumento TEP

DEPOSITOS A PLAZO 4.53
DEPOSITOS MONETARIOS 0.60
OPERACIONES DE REPORTO 0.24
DEPOSITOS DE AHORRO 1.41
DEPOSITOS DE TARJETAHABIENTES 0.63

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

Por su parte, la fasa legal corresponde a la tasa menor entre la tasa de interés
activa referencial del segmento Productivo Corporativo y la tasa de interés efectiva maxima
del segmento Productivo Corporativo, mientras que la fasa de interés mdixima convencional debe

corresponder a la tasa activa efectiva maxima del segmento Productivo Corporativo.

= EVOLUCION DE LAS TASAS ACTIVAS MAXIMAS EFECTIVAS Y
PROMEDIO POR SEGMENTO DE CREDITO: JULIO DE 2009 -
FEBRERO 2013

Grafico 34
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La tasa promedio en los segmentos Productivo PYMES y Empresarial tiene un
comportamiento estable. Por otro lado, la tasa promedio del segmento Productivo
Corporativo presenta mayor volatilidad con una tendencia a la baja hasta el mes de julio de
2012 y tendencias inestables pero crecientes hasta febrero 2013 (Grafico 34). Con
respecto al segmento Consumo, luego de la reducciéon de la tasa maxima realizada en
febrero de 2010, cuenta con una tendencia altamente estable alcanzando una tasa
promedio para el mes de febrero de 2013 de 75.90%, mientras que la tasa promedio del
segmento ivienda se situd en 10.97%, siendo la tasa promedio con tendencia menos
estable. Con relacion a las TEA’s de febrero de 2013 para los segmentos de
Microcrédito, la de Microcrédito Minorista fue de 28.08%, la de Microcrédito de Acumulacion
Simple 25.26% y 1a de Microcrédito de Acumunlacion Ampliada 23.07%.

Al comparar la dispersion de las tasas de cada segments™ entre febrero 2012 y febrero
2013, se observa que en el segmento Productivo Corporative las tasas de interés efectivas de
la mayorfa de IFD’s presentan la misma tendencia que en febrero 2012 en relacién a las
tasas maximas. Para el segmento Productivo PYMES éstas no han presentado
modificaciones significativas en relaciéon a su tasa maxima. En el segmento Productivo
Empresarial gran parte de las instituciones financieras han disminuido las tasas de interés
efectivas en relacion a la tasa maxima (Grafico 35).

Por otro lado, en el segmento Consumo la dispersion de las tasas registradas en
febrero de 2013 es similar a la registrada en febrero de 2012. Con respecto al segmento
de UVivienda, la tasa de interés efectiva cobrada por las instituciones financieras es
practicamente igual a la tasa maxima entre febrero de 2012y 2013.

En el segmento Microcrédito Minorista todas las IFI’s se han mantenido casi en la
tasa a febrero 2012.

En el segmento Microcrédito de Acumnlacion Simple, una importante cantidad de
instituciones financieras mantuvieron su tasa de interés en relacioén a febrero de 2012.
Por ultimo, en el segmento Microcrédito de Acummulacion Ampliada las tasas de interés
efectivas cobradas por la mayorfa de las instituciones financieras se han mantenido en el
periodo indicado a excepciéon de pocas entidades que modificaron su tasa de interés

efectiva.

11" En el caso del analisis de la dispersiéon de tasas de cada segmento, se comparan las tasas activas efectivas
referenciales del mes actual con las del mismo mes del afio anterior. Las IFI’s estain ordenadas de forma descendente
de acuerdo al volumen de crédito de cada IFI, es decir del mas grande al mas pequefio.

40



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES FEBRERO 2013 [REIrteN@rs eI Re O Bttt lor:

Grafico 35
DISPERSION DE TASAS FEBRERO 2012 — FEBRERO DE 2013
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En julio de 2007 se realiz6 un cambio metodolégico de tasas de interés

nominales a tasas de interés efectivas, registrandose un spread para los meses de agosto y
diciembre de 2007 (periodo considerado como de transiciéon) de 5.39% vy 5.08%,
respectivamente. En febrero de 2011 de 3.74%, en febrero de 2012 de 3.64% y en
febrero de 2013 fue de 3.64% (Grafico 30).

SPREAD DE TASAS ACTIVAS Y PASIVAS REFERENCIALES PROMEDIO PONDERADO
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El spread para el mes de febrero de 2011 fue 8.53%, en febrero 2012 fue 8.52% y
en febrero de 2013 7.87% (Grafico 37), lo que refleja un comportamiento estable, a

excepcioén del afio 2010.
VIl. CONCLUSIONES

e En base a la informacion de las operaciones de crédito reportadas por las IFI’s se
calcularon las tasas activas referenciales por segmento para el mes de marzo de

2013, las cuales se presentan en el siguiente cuadro:

Segmento mar-12 abr-12 may-12 jun-12 jul-12 ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13
Productivo Corporativo 8.17 8.17 8.17 8.17 8.17 8.17 8.17 8.17 8.17 8.17 8.17 8.17 8.17
Productivo Empresarial 9.53 9.53 9.53 9.53 9.53 9.53 9.53 9.53 9.53 9.53 9.53 9.53 9.53
Productivo PYMES 11.20 11.20 11.20 11.20 11.20 11.20 1120 1120 11.20 11.20 11.20 11.20 11.20
Consumo 1591 15.91 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591 1591
Vivienda 1064 1064 10.64 10.64 10.64 10.64 10.64 10.64 10.64 10.64 10.64 10.64 10.64
Microcrédito Minorista 28.82 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882 2882
Microcrédito Acumulacién Simple 25.20 25.20 2520 2520 2520 2520 25.20 2520 25.20 2520 25.20 25.20 25.20

Microcrédito Acumulacién Ampliada 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244 2244

e Para el mes de marzo 2013 la tasa activa referencial, la misma que corresponde a la
tasa activa efectiva referencial para el segmento Productivo Corporativo es de
8.17% mientras que la tasa pasiva referencial es de 4.53%.

e En el mes de febrero de 2013 el volumen de crédito otorgado por el sistema
financiero privado se situ6 en USD 1,494.1 millones, que representa una
disminucion de USD 94.9 millones en relacion al mes anteriot.

e En el mes de febrero de 2013 se realizaron 490,985 operaciones; 5,079 (1.02%) en el
segmento Productivo Corporativo; 2,334 (0.48%) Productivo Empresarialy 9,264 (1.89%)
Productivo PYMES; 415,408 (84.61%) en el segmento Consumo; 719 (0.15%) operaciones en
el segmento Vivienday 41,591(8.47%) en el Segmento Microcrédito Minorista; 13,810 (2.81%)
en Microcrédito de Acumulacion Simple y, 2,840 (0.58%) en Microcrédito de Acumunlacion
Ampliada.

e Para el mes de febrero 2013, la Rentabilidad sobre Activos (ROA) por subsistema
financiero fue de: 3.48% para las tarjetas de crédito, 2.41% para las sociedades
financieras, 1.27% para las cooperativas, 0.74% para los bancos y 0.28% para las
mutualistas. En la Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE), se puede observar que las
mutualistas, tarjetas de crédito, los bancos, sociedades financieras y cooperativas
presentan reducciones anuales de 11.52, 8.23, 7.56, 6.95 y 2.51 puntos porcentuales.

e FElindice de morosidad de la cartera, para el mes de febrero 2013 presenta en promedio
este indicador ampli6 en 0.89 puntos porcentuales. La solvencia financiera, durante el
mes de febrero de 2013 present6 reducciones a excepcion de las cooperativas de
ahorro y crédito.

43



EVOLUCION DEL CREDITO Y TASAS DE INTERES EFECTIVAS
REFERENCIALES FEBRERO 2013 [REIrteN@rs eI Re O Bttt lor:

Para el mes de febrero de 2013 la tasa de variacién mensual del volumen de crédito
otorgado por el sistema financiero, presenta un incremento en un segmento, un
leve crecimiento dos segmentos de crédito y una reduccién en cinco segmentos de
crédito en relacion al mes anterior.

www.bce.fin.ec
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