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I. ICE GLOBAL***: Mejora la confianza empresarial en febrero.

Apartir de la informacion recabada a 826 empresas, que representan a cuatro sectores productivos (comercio, construccion,
industria y servicios), en febrero la confianza empresarial aumento, en relacion al mes anterior.

En efecto, el Indice de Confianza Empresarial (ICE) registré una mejora de 9.6 puntos, en relacion con el mes anterior. Si
bien este resultado es positivo, comparado con enero, representa una considerable reduccion en el ritmo de crecimiento de
la confianza empresarial.

Al analizar el comportamiento de la confianza empresarial en cada uno de los 4 sectores estudiados, se encuentran resultados
mixtos; por una parte los sectores de comercio y construccion reportaron en febrero, un deterioro de la confianza empresarial.
Por el contrario los sectores de industria y servicios muestran aumentos.

A con_timéacién se presenta con mayor detalle la evolucion de las variables analizadas para cada uno de los 4 sectores
investigados.

I1. ICE-INDUSTRIA®! Aumenta confianza empresarial de industriales

Por su parte, la confianza empresarial del sector industrial,
también aumentd en febrero, por segundo mes consecutivo
en lo que va del afio. Asi, el ICE-INDUSTRIA aument6 en
11.1 puntos con respecto al mes anterior. Este incremento es
sin embargo inferior al registrado en enero (ver gréfico).

ICE

Agregado industria

Las principales variables que determinaron el
comportamiento del ICE-INDUSTRIA fueron: el aumento
de la demanda laboral; del volumen de produccién industrial;
y; del valor de ventas. Estos desempefios favorables fueron
parcialmente contrarestados por el ligero aumento del precio
de las materias primas, y de las tenencias de inventarios,
por sobre lo normal; asi como el pesimismo de la situacion
de negocios.
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I11. EMPLEO: Modesto aumento en febrero VARIACION DE LA DEMANDA LABORAL
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De acuerdo con los empresarios encuestados del sector — %47f
industrial, la demanda laboral en febrero de 2007 habria o411
aumentado en 0.26%, con respecto al mes anterior. 03 H —
Este crecimiento habria sido impulsado por un aumento de la o
demanda laboral de las empresas grandes (2.6%), sequidode ~ °*T| 018
las empresas pequefias (0.03%); mientras que las empresas %27 o .
medianas presentaron contracciones (0.88%). 0,1+ — — ppes —

011 — T —
La prevision para marzo del 2007, indica que la demanda 0ol 002
laboral se mantendra sin variaciones. 0'1 sep06  oct06  nov-06  dic-06  ene-07  feb-07 o

* Interpretacion del ICE: A partir de este nimero, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante
es mayor que cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial
se deterior6 con respecto al mes anterior en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el
mes dos, la confianza empresarial aumenté con respecto anterior, pero con menor fuerza que lo que aumentd de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy6 la confianza. Con el
mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos. El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio.
Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcién de los ingresos reportados a la Superintendencia de Comparifas por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De
aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcién de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

**E| levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes
de referencia, y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de competencia, nivel
de negocios, se consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.

* Las variables que componen el ICE-INDUSTRIA son: La demanda laboral (de febrero y de marzo), el valor de ventas (de febrero y de marzo), la produccion industrial (de febrero y de marzo), el precio de
los insumos, saldo de inventarios y la percepcion de la situacion de negocios.



IV. VOLUMEN DE PRODUCCION: Aumentos de los volimenes de produccién en enero

y febrero. VARIACION DEL VOLUMEN DE PRODUCCION
. ., 8,0 7,18

Al igual que la evolucién observada en la demanda laboral, en
enero y febrero, el volumen de produccion presentd aumentos, &0 477
aunque con tendencia decreciente. 40

2,15
Asi, mientras en enero se registr6 un aumento de 4.8%, para el i e
mes de febrero se registro un crecimiento de 2.15%; y para el 00{E——, ‘ ‘ ‘ ‘ S
mes de marzo, los industriales estiman una pequefia contraccion Lo SoP08  ocros anf—ﬂﬁ-'1 <0 dic-06 | ene-07  feb-07  mar-07
(-0.44%) -

-4,0 3,64

V. VALOR DE VENTAS: Aumentd en febrerd

Luego del mes de enero, que es estacionalmente un mes “bajo”
en ventas, para el mes febrero se evidencia una recuperacion de 6.0

VARIACION DEL VALOR DE VENTAS

la actividad, donde los industriales reportaron un crecimiento 4,0 o
mensual de alrededor de 3%. 2,0 407 20

0.0 ._I ‘ I I ‘ I I ‘ ‘ ‘ ‘ -0,80
La prevision de los empresarios para marzo, muestra una pequefia 2.0 {—>208——°st:00——{MOVEEL—die:06 €07} —{eb-07 —mar0r
contraccion del valor de ventas de 0.80%. 0

-6,0

-8,0

Este resultado es explicado por las empresas grandes (0.12%),

-10,0

mientras que las medianas y las pequefias se muestran optimistas,

-11,61

con aumentos de 0.98% y 0.05% respectivamente. 140

VI. NIVEL DE INVENTARIOS: Acordes a lo esperado para la época del ano.

SALDO DE NIVEL DE INVENTARIOS
Los saldos de respuesta en relacion con la evolucion de los

inventarios, permite afirmar que, en febrero, estos se encuentran 6.0
en niveles acordes a la época del afio. 50 470
4,0
En el mes de febrero se registr6 que, alrededor del 75% de 30
empresarios industriales consideraron que el nivel de sus 20 185
inventarios se encuentra acorde a lo esperado para esta época ’
de la afio; adicionalmente, el saldo de respuesta fue casi nulo, lo 10 000 ]
que indica que no hay indicios o tendencias a la acumulacion ni 0.0 . ‘
desacumulacién de StOCkS. 104 sep-06 oct-06 nov-06 dic-06 ene-07 - (—53
20 -1,89 152
-3,0

VII. INSUMOS: Extranjeros aumentaron de precio mas que los nacionales.

PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS

Los precios de los insumos nacionales en el mes de enero de 2007 . .
subieron en 0.41% con respecto al mes anterior, y los precios de 2o -
los insumos extranjeros en 2.14%, el segundo caso es impulsado I

por las empresas grandes (2.34%), seguido de las pequefias ' e

. ,0 1 0,7 08
(0.34%) y medianas (0.24%). 0 Ay 0 2a o
ot _H_I_i 3 AL

Las previsiones para marzo de 2007 indican que los empresarios 22 ‘ YV | B
de este sector perciben que los insumos nacionales subiran 10
ligeramente de precio (0.14%). 15
2,0 —
25 -1.8
sep-06 oct-06 nov-06 dic-06 ene-07 feb-07 mar-07

VIIl. SITUACION DE NEGOCIO: Aumento del pesimismo en febrero.

aye . n SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS
A pesar de las respuestas positivas de los industriales en torno a la

evolucidn de la ventas, el empleo y los inventarios, persiste, al igual °° T Tionon E L L "L
que el resto de sectores, un sentimiento pesimista sobre la situacion 204 > — "
actual del negocio. -4,0 4 - . -

-6,0 1 — — . — —

En efecto, entre enero y febrero se detect un ligero deterioro en la 8.0 675 -
percepcion de la situacion de negocios. Asi, entre enero y febrero, el
saldo de respuesta pasé de —13.573 a-14.72 .
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SECTOR COMERCIAL 186 Empresas™

I. ICE GLOBAL***: Mejora la confianza empresarial en febrero.

Apartir de la informacion recabada a 826 empresas, que representan a cuatro sectores productivos (comercio, construccion,
industria y servicios), en febrero la confianza empresarial aumentd, en relacion al mes anterior.

En efecto, el Indice de Confianza Empresarial (ICE) registré una mejora de 9.6 puntos, en relacion con el mes anterior. Si
bien este resultado es positivo, comparado con enero, representa una considerable reduccion en el ritmo de crecimiento de
la confianza empresarial.

Al analizar el comportamiento de la confianza empresarial en cada uno de los 4 sectores estudiados, se encuentran resultados
mixtos; por una parte los sectores de comercio y construccion reportaron en febrero, un deterioro de la confianza empresarial.
Por el contrario los sectores de industria y servicios muestran aumentos.

A con_tinléacién se presenta con mayor detalle la evolucion de las variables analizadas para cada uno de los 4 sectores
investigados.

Il. ICE-COMERCIOQO?!: Leve caida de la confianza empresarial en febrero.

Luego de las festividades de navidad y fin de afio, los
meses de enero y febrero, constituyen meses de menor
actividad comercial. Este factor estacional, determina Gl Agregado Comercio

17,7

ICE

el comportamiento del ICE-COMERCIO observado en
los primeros meses del afio. En efecto, al analizar la 15
percepcién de los empresarios del sector comercio, se
encuentra una leve caida de la confianza empresarial de 10
este sector, asi, el Indice de Confianza Empresarial del
sector comercial cae 0.5 puntos con respecto al mes

anterior.
41

Las principales variables que influyen a este resultado
son: la disminucidn de ventas, inventarios por sobre lo
normal, y permanente percepcion de pesimismo en la
situacion de negocios, a esto le contrarresta un ligero
aumento de la demanda laboral.

S
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Il. EMPLEO: Ligero aumento del empleo en sector comercial.
VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO
En el mes de febrero, la demanda laboral en el sector

comercial se expandi6 ligeramente en 0.26%. Este 25 221

resultado fue impulsado por las empresas medianas 20

(0.47%), seguido de las empresas grandes (0.16%),

al contrario, las empresas pequefias registran una Lo -

disminucién de 0.06%. La previsién para marzo de 10

2007 muestra optimismo en la contratacion laboral, con 05 041 026 0
un aumento de 0.25%. Las empresas pequefias son las oo [N -
que mas esperan aumentar la contratacion de personal o0 sep06  oct06  nov0s  dic06 . (€007 mar07
en 3.61%, seguido de las empresas medianas (0.44%) y 05

las grandes (0.16%). 10 088

* Interpretacion del ICE: A partir de este nimero, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante
es mayor que cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial
se deterior6 con respecto al mes anterior en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el
mes dos, la confianza empresarial aument6 con respecto anterior, pero con menor fuerza que lo que aument6 de confianza empresarial en el mes pasado, més no significa que disminuyd la confianza. Con el
mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos. El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio.
Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcién de los ingresos reportados a la Superintendencia de Comparifas por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De
aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcién de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

**E| levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes
de referencia, y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de competencia, nivel
de negocios, se consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.

! Las variables usadas para el calculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente);
el nivel de inventarios y la situacién de negocio.



I11. VALOR DE VENTAS: Continud disminuyendo en febrero.
VARIACION DEL VALOR TOTAL DE VENTAS

El gréfico a continuacion refleja la contraccidn estacional en la
evolucion de las ventas en los primeros meses del afio. Asi, en 120
el mes de enero y febrero, las ventas se contrajeron en —-0.94% y
-3.03%, respectivamente. 100

10,40

Navidades y fin
de afio

La mayor caida del valor de ventas se detect6 en las empresas 80

grandes (9.86%), seguida de las empresas pequefias (3.71%) y
medianas (0.47%).

6,0

. . - . o 40
Los empresarios estiman una recuperacion del ritmo de actividad

comercial para el mes de marzo, pues esperan un considerable |
repunte de las ventas para el mes de marzo de 7.14%. '

0,0 1
oct-06 nov-06 dic-06

-2,0

-4.0
IV. NIVEL DE INVENTARIOS: Acumulacién estacional de inventarios en enero y
febrero SALDO DE RESPUESTA DEL NIVEL DE INVENTARIOS

%0 6,11 o7

Consistente con el enfriamiento de la actividad comercial 6.0 - .
en los meses de enero y febrero, que se reflejé en pequefias
contracciones del crecimiento de las ventas; asi también 401

la evolucidn de los inventarios registran niveles altos en

.z . 2,0 1
comparacion con meses anteriores.

0,01

En efecto los saldos de respuesta sobre la evolucién del stock
de inventarios, arrojan valores negativos, lo cual sugiere 20
acumulacion de mercaderias. 40

sep-06 oct-06 nov-06 dic-06

-6,0

-8,0 743
-10,0

V. SITUACION DE NEGOCIO: Fuerte deterioro de la situacion del negocio en
febrero

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

Entre enero y febrero se detect6 un considerable deterioro de la

percepcion de la situacion de negocios. Asi, entre enero y febrero, 00 1
el saldo de respuesta paso de —8.33 a —18.9. 201
Esto quiere decir que aument6 el nimero de empresarios de la 407
rama del comercio, que consideraron un deterioro de la marcha -6,0 1
el negocio. 801
Al considerar el saldo de respuesta por tamafio de empresa se -10,0 1
encuentra que las que perciben mayor deterioro son las empresas 12,0
grandes, con un saldo neto negativo de 26.67%; en tanto que
) 0 1 -14,0
para las medianas el saldo fue -19.35% y para las pequefias
-16.50%. -16,0
-18,0
200 -18,90
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I. ICE GLOBAL***: Mejora la confianza empresarial en febrero.

A partir de la informacion recabada a 826 empresas, que representan a cuatro sectores productivos (comercio, construccién, industria'y
servicios), en febrero la confianza empresarial aumento, en relacion al mes anterior.

En efecto, el indice de Confianza Empresarial (ICE) registr una mejora de 9.6 puntos, en relacion con el mes anterior. Si bien este resultado
es positivo, comparado con enero, representa una considerable reduccion en el ritmo de crecimiento de la confianza empresarial.

Al analizar el comportamiento de la confianza empresarial en cada uno de los 4 sectores estudiados, se encuentran resultados mixtos;
por una parte los sectores de comercio y construccion reportaron en febrero, un deterioro de la confianza empresarial. Por el contrario
los sectores de industria y servicios muestran aumentos.

A continuacion se presenta con mayor detalle la evolucion de las variables analizadas para cada uno de los 4 sectores investigados.

II. ICE-CONSTRUCCION?!: Disminuyo la confianza empresarial de los

constructores

La confianza empresarial del sector de la construccion, que se
plasma en el ICE-CONSTRUCCION (ver grafico), muestra
que, luego de una leve recuperacion en enero (3.2 puntos), en . e g
febrero vuelve a caer en 20.6 puntos.

Las principales variables que conforman el indice y que
corroboran a esta contraccion son: la disminucion de la
demanda laboral, contraccidn en el volumen de construccién,
ligero aumento en los precios de los materiales de construccién,

Febrero 07

permanente percepcién de pesimismo en la situacién de LB e
negocios. Evoluciones que apenas fueron contrarrestadas 20 e .
parcialmente por el aumento del valor total planillado. 206

I1l. EMPLEO: El empleo disminuyo6 en febrero.

Luego de que los empresarios del sector de la construccion,
consideraron un aumento del empleo contratado en el mes de
enero (1.97%), para el mes de febrero se vuelven a computar 49
resultados negativos en torno a la dindmica de la demanda 197

laboral, pues se registré una contraccion de la demanda laboral 20 145
del orden del 8.44%.

00 I] I I
Este resultado es originado por las empresas grandes que M 4 ene-07 : mar-07
habrian disminuido la demanda de trabajadores en 20.39%. Por
otra parte, las empresas pequefias registran un ligero aumento  -4,0 49
de 3.70% y las medianas de 0.42%. o ’
7,12
-8,46 -8,44

VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO

A pesar del desempefio negativo de esta variable observado en 80
todo el periodo, la prevision de los constructores para el mes
de marzo de 2007, estima un crecimiento de 1.44%; resultado .10,
que es explicado por las empresas grandes (6.85%) y seguido

de las pequefias (0.02%), y contrarrestado por las empresas -12.0
medianas (0.31%).

-11.01

* Interpretacion del ICE: A partir de este nimero, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante
es mayor que cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial
se deterior6 con respecto al mes anterior en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el
mes dos, la confianza empresarial aumentd con respecto anterior, pero con menor fuerza que lo que aument6 de confianza empresarial en el mes pasado, més no significa que disminuyd la confianza. Con el
mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos. El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio.
Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcién de los ingresos reportados a la Superintendencia de Comparifas por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De
aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcién de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

**E| levantamiento de la informacién proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracién del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes
de referencia, y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de competencia, nivel
de negocios, se consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.

! Las variables que componen el ICE-CONSTRUCCION son: La demanda laboral (de febrero y de marzo), el valor total planillado (de febrero y de marzo), volumen de construccion (de febrero
y de marzo), el precio de los materiales (de febrero y de marzo) y la percepcion de la situacién de negocios.



IV. VOLUMEN DE CONSTRUCCION: Continta disminuyendo.

Un patrén similar al del empleo, se observa en el volumen de
construccion. En febrero de 2007, disminuy6 en 3.77% con
respecto al mes anterior.

Las empresas grandes reducen su volumen de construccion en
9.91%, seguido de las empresas medianas 0.004%, pero las
empresas pequefias aumentaron en 4.88%.

La prevision para marzo de 2007 indica que, a pesar de las
reducciones sucesivas en esta variable, seria positiva, esperandose
un aumento del volumen de construccion en 2.48%.

Las empresas grandes son las mas optimistas, pues estiman que
aumentaran el volumen de construccion en 9.39%; le siguen las
empresas pequefias con un aumento de 0.51%, al contrario, las
medianas disminuiran en 0.89%.

Volumen de Construccion

4,0

2,0

0,0 1

-2,0 7

-4,0 1

-6,0 1

-8,0

-10,0

-10,48

-12,0

V. VALOR TOTAL PLANILLADQO?: Valores facturados aumentan en enero y febrero.

VARIACION DEL VALOR TOTAL PLANILLADO

La evolucion del valor planillado, que intenta medir la evolucion
del valor facturado en cada mes, muestra que en febrero de 2007,
esta variable aumentd en 3.29%, con respecto al mes anterior;
siendo mas significativo en las empresas grandes con un 6.74%
y empresas medianas con 3.71%, mientras que en las empresas
medianas disminuyen en un 0.63%.

La prevision para el mes de marzo proyecta una disminucion
mensual del orden del 2.23%. Las empresas grandes prevén una
contraccion de 3.46%, en cambio las empresas pequefias una
expansion de 3.29 y las medianas de 0.15%.

-10,0

VI. PRECIOS DE INSUMOS: Contintan subiendo.
PRECIO PROMEDIO DE MATERIALES

Los precios de las materias primas para el sector de la construccion 20 133 Lo
continta aumentando, en febrero, los insumos nacionales 10 {->%os— 0% 066 050 -
aumentaron en 1.04%, y materias primas importadas en 0.31%. o ’ 014 012 ' 019 %
En el primer caso son las empresas grandes las que perciben | sep-06  oct06  nov-06  fdiq06  ene-07  feb-07  mar-07
un aumento de 4.06%, seguido de las grandes (2.46) y las ’
medianas(0.14%). En el segundo caso, son las empresas grandes la 2,0
que perciben unaumento de 0.29%, le sigue las empresas pequefias a0
0.17% y en una menor proporcion las medianas 0.09%. =

-4,0
La prevision, para el mes de marzo, muestra que los precios de 1
las materias primas nacionales seguirdn aumentando en alrededor 50 471
de 0.29% y de las importadas en 0.19%. 0

VII.

El nGmero de empresarios industriales, que considera que la
situacion de negocios es mejor en febrero de 2007 con relacion al
mes anterior, es inferior al nimero de empresarios que consideran
que es peor. Esta diferencia fue de 17.77% y es mas marcada que
en diciembre de 2006.

Esta diferencia es mas marcada en las empresas grandes (41.17%),
seguida de las medianas (25.0%) y de las pequefias (8.77%).

SITUACION DE NEGOCIO: Saldos pesimistas.

‘I]Extranjeros ONacionales ‘

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

-16,49

-17,78
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EMPRESARIAL*
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I. ICE GLOBAL***: Mejora la confianza empresarial en febrero.

A partir de la informacion recabada a 826 empresas, que representan a cuatro sectores productivos (comercio, construccion,
industria y servicios), en febrero la confianza empresarial aumento, en relacion al mes anterior.

En efecto, el indice de Confianza Empresarial (ICE) registré una mejora de 9.6 puntos, en relacion con el mes anterior. Si
bien este resultado es positivo, comparado con enero, representa una considerable reduccion en el ritmo de crecimiento de
la confianza empresarial.

Al analizar el comportamiento de la confianza empresarial en cada uno de los 4 sectores estudiados, se encuentran resultados
mixtos; por una parte los sectores de comercio y construccion reportaron en febrero, un deterioro de la confianza empresarial.
Por el contrario los sectores de industria y servicios muestran aumentos.

A con_timéacién se presenta con mayor detalle la evolucion de las variables analizadas para cada uno de los 4 sectores
investigados.

Il. ICE-SERVICIOS!: Aumento de la confianza del sector servicios

Por otra parte, al analizar la percepcién de los empresarios ICE
del sector servicios, también se encuentra, al igual que
en el sector industrial, una fuerte expansion del Indice
de Confianza Empresarial en alrededor de 21.68 puntos.
Sin embargo, este crecimiento es inferior al registrado
en el mes de enero, que fue de 46 puntos.
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Las principales variables que empujan este resultado
favorable fueron: el aumento de la demanda laboral en
febrero con percepcion de aumento en marzo, incremento
del valor de ventas en el mes de analisis. Las variables
que contrarrestaron estas evoluciones positivas fueron:
la permanente percepcion de pesimismo en la situacion
de negocios y una apreciacién de disminucion de las
ventas para el siguiente mes de marzo.
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I1l. EMPLEO: Expansion del empleo en enero y febrero

En febrero de 2007, los empresarios del sector servicios VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO
habrian aumentado la demanda laboral en 1.08%, con
respecto al mes anterior. Al observar la evolucion de los
ultimos cuatro meses, si bien se observan tasas positivas,
su tendencia es decreciente. 2,01
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Las empresas pequefias son las que han aumentado en 151
mayor porcentaje el nimero de empleados (7.25%), a
continuacion las empresas medianas (2.15%) y después 14
las grandes (0.34%).

Las previsiones a nivel nacional de este sector para o
marzo de 2007, no muestran variacion en la contratacion
de personal.
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* Interpretacion del ICE: A partir de este nimero, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante

es mayor que cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial

se deterior6 con respecto al mes anterior en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el

mes dos, la confianza empresarial aumentd con respecto anterior, pero con menor fuerza que lo que aument6 de confianza empresarial en el mes pasado, més no significa que disminuyd la confianza. Con el

mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos. El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio.

Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcién de los ingresos reportados a la Superintendencia de Comparifas por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De

aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

**E| levantamiento de la informacién proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracién del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes

de referencia, y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de competencia, nivel

de negocios, se consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.

! Las variables usadas para el calculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente)

y la situacion de negocio.




IV. VALOR DE VENTAS: Aumentos de ventas en enero y febrero.

El valor de ventas de las empresas del sector de servicios
aumento en febrero en 4.70%, lo cual confirmaria la
tendencia de crecimiento de este sector.

Las empresas grandes son las que mas generan este aumento
(9.06%), seguida de las empresas medianas (4.14%) y
contrarrestado de las empresas pequefias (9.62%).

La prevision para el mes de marzo indica que el valor de
ventas para este mes disminuira en 2.04%. Este pesimismo
se concentrd principalmente en las empresas medianas y
seguida de las grandes.

VARIACION DEL VALOR DE VENTAS
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V. SITUACION DE NEGOCIO: Aumenta pesimismo en febrero.

Entre enero y febrero se detectd un mayor nimero de
empresarios que creen que la situacion de la marcha de su
negocio se deterioro.

En efecto, el saldo de respuesta paso, entre enero y febrero, de
—8.7% a 10.54%, respectivamente.

El sentimiento de deterioro de la situacién de negocios, es mas
pronunciado en las empresas pequefias (13.15%), seguida de
las medianas (9.68%) y de las grandes (1.64%).
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TABLA 1. Tamarfio de la muestra

Grandes Medianas Pequefias Total
Comercio 37 35 114 186
Construccion 20 21 64 105
Industria 43 44 85 172
Servicios 63 63 237 363
Total 163 163 500 826
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