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PRESENTACITION

La Secretaria General de Plan

o

acidn del CONADE, conforme a su programa
anual de trabajo presenta sus apreciaciones sobre la evolucidn econdmica
del pais en 1986. La informacidn que se entrega en este documento se ba-

sa on series de datos e indicadores recopilados mensualmente.

En base & la evolucidn de dichos indicadores -de los cuales la mayor par-
te cubre a la fecha nc mencs de 8 meses-y de las expectativas que para el
término del afio presentan las mds importantes corrientes econdmicas y fi-

nancieras, se ha formulado este prondstico.

Esta es la dultima previsidn econdmica de la SGP para el presente afio. Sus
resultados tienen, por su misma naturaleza, caracter presuntivo y provi-

sional. Pueden ser modificados en la medida que se rectifiquen y comple-
menten los antecedentes v/o que se revisen las hipdtesis sobre la evolu-

cidn econdmica de los ultimes meses del afio en que se sustentan.

Los resulitados mids cempletos v finales de la economia de 1986 seran los

que den & conocer las Cuentas Nacionales del Bance Central a mediados del

I semestre de 1987.




ADVERTENCIA

El presente documento ha sido elaborado con base en estadisticas y otros
antecedentes cuantitativos correspondientes a los meses transcurridos de
1986 tomados de diversas fuentes publicas. Dicha informacidén tiene ca-
racter provisional y semidefinitiva, por lo cual todavia estd sujeta a

rectificaciones.

Por tanto se advierte que las cifras expuestas en el presente trabajo
son provisionales y que algunas de sus afirmaciones y con:zlusiones po-
drian ser rectificadas en la medida que se cuente con mis estadisticas

y datos definitivos.



APRECIACION GENERAL

v

El ritmo de crecimiento de la economia en 1986 ha sido intensamente afectado
por las consecuencias de la masiva y violenté disminucidn de los recursos pro-
venientes del petrdleo y por el camblo necesario imtroducido en los esquemas
bisicos de la politica econdmica, el cual ha sido particularmente trascenden-
te en las politicas camblaria, monetaria y financlera.

De ahf que en este.afo se darfa una modeste tasa de crecimiento global de la
economfa del 1%, no obstante los resultados positivos y destacables del sector
agropecuarioc, de las exportaciones no petroleras, del volumen de crudo exporta

do y del balance comercial con el exterior. .

Segiin las tendencias analizadas, se espera un crecimiento del 5% del sector
agropecuario, que las exportaciones no petroleras pasen de 1.150 millones de
d6lares, que el volumen de crudo exportado se aproxime a 68 millones de barri-

1esyqueelbalancecomerciélseadel orden de 450 millones de ddlares.

La reduccidn en 52% del precio externo del petrdleo causard una pérdida de mds
de mil millones de d3lares a pesar de haberse incrementado los voliimenes ex-
portados. Las mayores exportaciones del resto de los broductos y el freno de
las importaciones compensarian solo unos 270 millones de dSlares, con lo que
la pérdida neta de divisas superaria los 700 millones de.délaresy cifra extra-

ordinariamente alta para un afio.

Por otro lado, a pesar de las medidas tomadas, la pérdida en ingresos presu-
puestarios se aproximaria a los 25 mil millones de sucres y para el conjunto

del sector piiblico superaria los 40 mil millones.

En razén de esta importante disminucidén de recursos externos e internos, el
déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos se elevaris a mds de760
millones de d8lares, el del presupuesto del Estado seria, por o ménos, del or
dende 37 milmilliones de sucres y el del sector piblico superaria los 91 mil

nillones.

—

En el primer semestre se towaron medidas de politica econdmica y financie-
ra orientadas a frenar el gasto en importaciones, a elevar los ingresos.
presupuestarios, a regular la liquidez, a reajustar los salarios y a con*
trolar la inflacidn. En el segundo semestre se introdujeron, en cambio, »
radicales modificaciones en el esquema institucilonal y operativo del co-
mercio exterior y de las politicas cambilaria, monetaria y de precios, so-
bre la base de reducir el intervencionismo;y liberar 1a accidn del sector
privado en estos campos. Ademds, se ha realizado un intenso y forzoso uso
de créditos externos, para compensar la pérdida de ingresos de exportacio-

nes.

La situacidén econdmica en este afio, que pudo ser muy grave, no se aprecid
tan critica debido a los buenos resultados de la agriéultura, en especial
de las cosechas de verano de la Costa; a la dinamia del sector productor
de exportaéiones v a los resultados positivos de las exportaciones mismas,
incluyendo el volumen de produccidn y de exportacidn de petrdleo; a la
tendencia de mantener sin mayor contraccidn el gasto presupuestario y pi-
blico, el mismo que se pude fimanciar con los excedentes de fondosdel afio
pasado y con un mayor uso del crédito intermo. Por otro lado, tampoco se
produjeron problemas con las importaciones d;bido a los stocks disponibles
de 1985 que pasaron para este afio y al mantenimiento del nivel de importa-
ciones, no obstante la baja de las reservas internacionales. La inflacidn
tendid a acelerarse (29%) con respecto a 1985, aunque no en la magnitud
que podria haber alcanzado de no haberse aplicado oportunamente medidas de
politica econdmica y monetaria y de control de la inflacidn. Se observd
una desaceleracidn de la

el debilitamiento de las

actividad de la construccidn, a lo cual se agregd
actividades comerciales, de la industria manufac-
turera y la reduccifn de

ia produccidn y exportacidn de petrdleo. Las em-

presas estdn enfrentando

bido a

mayores problemas de ventas y financiamiento, de-
la intensificacidn de la desaceleracidn de la liquidez y de los cré
ditos, al retraso de los pagos del fisco y de las entidades piblicas, y a

la menor demanda global a lo cual se ha sumado el aumento de la inflacidn.
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I. PETROLEC 3

I. PETROLEO

2.
1. Produccién
o ——— e
1235 . No obstante las dificiles condiciones que en 1986 han caracterizado
la pro- la demanda internacional de crudos y la necesidad de ajustar la pro-
0s sec— duccidn mundial para evitar una baja mayor en el precio; en el pais
1 5%. se espera llegar a una extraccidn total ligeramente superior a los

102 millones de barriles, volumen levemente inferior al de 1985,

Cuadro No.I-1
como se aprecia en el cuadro I-1.

PETRCLEG
PRONOSTICO 1986

ual

La tasa promedi# znual de extraccidn, calculada a razdn de 350 dias,

. ., . o Indicadores Anuales en las Unidades gque se Indican
podria llegar a poco wmis de 291 wil barriles diarics, unos mil menos

que el afio pasado. En el I semestre, dicha tasa tendid & sobrepasar

Frondstico BO/86 1983
los 300 mil barriles, seglin se ve en ¢ 1, pevo en julio empe- {CONCEPTO S 1986 Allo de Ref
. z5 a descender, lo que se acentud en sepiiembre, por efecto de las re-~
Produccidn de Crudo. Millones de= BRS. 102.1 1064 1074
bajas introducidas para ajustar la produccisn a los souerdos de agos-— Prom. diaric 1/. Miles de BRS. 791.7 103.9 207 .5
to de la OPEP. ba

BRS. 31.6 31.0
sea de alrededor : 95.8 9.9
: i = e P 40,8 SN 39.5
Los campos que en esste afic mds aumentarian su produccifn son los de
CEPE-NORORIENTE; en conjunto agregarfan cerca de 11.400 barriles dia- | Exportacids. Millomes de BRS. 67.9 70.9 66.6
1 o 15 . s . . d Crude {venta directa). 61.5 5L 4 61.8
st ] raccion provien d & L& - 3
rios. Esta mayor extraccidn proviene de 1z a la produc Residuos 6.4 6.5 LR
cidén de pozos nueves en los campos Libertador, Cuyabens, Sansahuari y
- . o ; Valor Exportaciones. Millones US. 923.0 950.0 1.926.0
N - < -y 3 o T -~ D - 3 2 =~ o
Tetete, Ber@ejo Norte y Sur y del poz a de tra Crudo (directo) mis Residuos 332.0 3.0 1.695.0
I s s 8
‘ bajos de reacondicicnamiento y manteniwmiente de pozos. . Crudo de Compensacifn 1.0 1i7.0 227.0
Precioc Promedio de Crudo US. por BRS. 17 .50 12.0 25.85

Por otra parte, los campos de CEPE-CITY incremerntarian su produccidn

en cerca da 500 barriles diarios, en base al aumento de la extraccidn

del campo Fanny 18-B. 1/ Considerando 350 dias
2/ Considerando 330 dias
3/ Comprende carga de refineria y crudo de compensacidn
La mayor produccidn de las compafifas citadas compensa en gran madida

; R L D cifn Nacioual de Uidrocarburos, Ministerio de Energia y HMinas.
- ta rvedquccion que 7 N uT o - ) 1 e P
ELABORACION: Secretaria Ceneral de Planificacid

consercic CEPE-TEXACO,
no obstante la incorporacidn del pozo Guanta con unes 1.500 barriles
diarios y del sistema de recuperacidn secundavia del csmpo Sacha, ade-—
mds de la ejecucifn de trabajos de mantenimiento de campos, de levanta-

miento artificial y de recuperacidn secundaria en otros canpos. Al me-—
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I. PETROLEQ

nor rendimiento de algunos campos de esta compania se agregé la reduccidn
de la produccidn de los campos de Shushufindi, Aguarico a Cononaco, como
parte de la politica de ajustar la extraccién de crudos y los acuerdos de

la OPEP antes mehcionados.

Exportacidn y Consumo Interno

Exister posibilidades de alcanzar una exportacidn directa de crudo .de unos
61.5 millones de barriles.
rior al de 1985.

Este volumen serfa unos 300 mil barriles infe-

Hasta julic se mantuvo una exportacidn promedio mensual por encima de 5 mi

liones 700 mil barriles, como lo muestra el grifico 2, pero en agosto se si

tué en 4 millones 800 mil barriles, tendiendo a bajar en los meses siguilentes.

El consumo interno, por su parte, se incrementarfa en poco mids de un millén
de barriles respécto a 1985; seria del orden de 40 millones 600 mil barri-

les. En derivados, el consumo creceri1 levemente por sobre el 2.1%, segiin

.lo observado en los primeros 8 meses del afio.

Para satisfacer este mayor consumo, la carga de refineria se elevarfia en
mﬁs de 8%, con lo cual se asignaria a ese uso 33 millones 300 mil barriles

anuales. El crudo de,compénsaciéu; por otro lado, se limitarfa a unos 7

millones 300 mil barrilés,kio‘que significarfa una disminucién de casi 7%

en relacidn con. 1985.

Este afio se tecuperatia el volumen de residuos exportados; llegarfa a unos

6 millones 400 mil barriles, comparable com 4 millones 800 mil del afio pa-
sado. Se estaria sobrepasando’ el nivel de 1984, cuando se exportd 6 millo

nes 200 mil barriles.

La mayor exportacidn de residuos de este afio viene del efecto combinado de
una produccidn mis alta y de una teducci6n del uso interno que hace el se
tor eléctrico, debido a la sustitucion de energia térmica por hidrdulica

resultante. del avance del Sistema nacional Interconectado.

Por esta mayor expdrtacién de residuos, el total exportado llegaria a casi

68 millones de barriles anuales, un milldn 300 mil barriles mis qué en 1985.

Er. la produccifn de derivados se ha observado una operacién ncermal de las
plantas y su mantenimiento no ha implicado paros mds prolongados que 1lo
programado., Si hasta fines de afo no ocurren Imprevistos, serfa posible
alcanzar una prvducci?n de 33 millones 900 mil barriles; esto es 8% mis

que el nivel de produccidn del afo pasado.

El mejovamiento de la operaci®n de la planta de gas de Shushufindi y el in~
cremento en las captaciones de gas, ha permitido elevar la produccidn de

LPG en casi 24%. También ha tenido lugar una mayor produccidén de asfalto;
pero, se ha reducido la produccidn de kerex en razdén del control del con-

sumo que se ha promovido en establecimientos industriales.

3. Precio y Valor de las Exportaciones

Se prevé que el precio externo promedio anual del crudo resultaria del or-

den de 12.50 ddlares por barril, valor inferior al del afo pasado en casi
14 dblares.
barril;

El precio promedic de los derivados bajarfa a 9.9 délares por

menor al de 1985 en wd3s de 1] ddlares.

El descenso del precio, que ya se habia advertido en diciembre de 1985,
se acentud intensamente en febrero, segiin se aprecia en el grifico 3.

Sus niveles mids bajos se produjeron en junio y julio, cuando bajé al0.34
y 8.54 délares por barril, respectivamente. En los meses siguientes el
precio ha fluctuado entre 11 y 12 délarés, En los {ltimos meses del afio

se mantendria alrededor de 12 délares.

De acuerdo a los prondsticos de volumen y de precios sefialados, el valor

del crudo y de los residuos exportados este afio seria de unos 832 millo-

nes de délares, segiin detalle del cuadro I-l. Tal monto serfa 867 millo-

nes de db6lares mds bajo que el de 1985. En las ventas directas de crudp
se perdid unos 830 millones de délares, a causa bisicamente de la cafda

- del precio, ya que el volumen solo bajarfa en unos 300 mil barriles. En
residuos se perdieron otros 40 millones de dSlares, no obstante el impor

tante incremento de la cantidad exportada.
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LE ., OGUMLRULY DALLERLUS

II.

Tomande en cuenta el crude de compensacidn exportade, el valor total de
las exportaciones petroleras de este afio seria de unos 923 millones de
délares, si se mantiene hasta fines de afic la reduccién de la tasa diaria
de extraccidn. Comparado este valor com el del afio pasado, se habria pre

ducido una reduccidn de cerca de 1.000 millones de délares.

COMERCIC EXTERIOR

1. Exportaciones de Bienes

Adem3s de las exportaciones de petrdleo, se prevé que este atto se lo-
graria exportar unos 1.150 millones de ddlares en otros productos, se-
gin se muestra en el_cuadto II-l. Esta Gltima cifra seria superior em

mis de 170 millones de d61ares a la de 1985.

Tal estimacidn se basa en la posibilidaddequeelvolulcn total de pro-
ductos exportados crezca a una tasa anual de 3.2Z y que los precios de
las principales exportaciones resulten significativamente mejores que

los del afio pasado.
En efecto, Be espera que las expottaciones de:

a) Bananc aumenten €n no MeNos de unos 70 wil TM y su precie promedio

anual se eleve en alrededor de 9%.

b) Café en grano se incrementen em unos 10 mil TM y su precio em 22%.

¢) Camarones suban en unos 6 wil ™ y su precio emn 18%.

Se espera, ademds, que el precio promedio anual ;esulte mayor en 4a
5% para harina de pescado-§ en 2.5% pars conservas y preparados de pes-

cado.

Con estos aumentos de precios y de volumen se lograria compensar la re-
duccidn que tendrian las exportaciones de cacac y de algunos productos

del mar.

Como se aprecia en el cuadro citado, es posible que 2l valor de las ex
portaciones tradicionales supere en unos 80 millones de délares el ni-

vel del afio pasado, que en camarones y productos del mar ese incremento

Cuadro No. II-1
EXPORTACION DE BIENES
PRONOSTICO 1986

MILLONES DE DOLARES

Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 P0/86 Afio de Referencia.
I. Productos Tradiclona~
les 1/ 728 ' 718 646

1I. Camarones y Productos
del Mar. 349 - 312 266

{1i. Otros Productos de Ex-

" portacidn 76 70 66

Subtotal excluido Pe-~
trbleo 1.153 1.100 978
1V.  Petrbleo 2/ 923 960 1.926
TOTAL 2.076 2.060 2.904

1/ Comprende banano y plitane, café em grano e industrializado y cacac en gra
no y elaborado. ‘ ‘
2/ Crudo, (ventas directas y de compensacidn) y derivados

FUENTE:

ELABORACION:

Banco Central del Ecuador.
Secretarfa General de Planificacion.

(2]



IT. COMERCIO EXTERIOR

llegue a2 unos 80 millones vy que en el reste de los bienes se logre otros 10
& 3

millones de ddlares.

Este prondstico se basa en la positiva evolucién que las exportacionées han
tenido en el curso del afo, con excepcidn de las de cacao. Hasta septiembre
se habia registrado un valor exportado de 870 millones de ddlares, resulta-
do de la buena produccién interna, la que ha sido estimulada por la mejor ren

tabilidad que le ha dado el aumento de la tasa cambiaria v los precios inter-

nos al productor, y por la demanda vy precios externos que para algunos ren-
glones, como el café, han sido excepcionales. Las exportaciones de cacao,

¢n cambio,hgn estado afectadas por la baja de los preci

externesy también
Cuadro No.II-2
por los menores volimenes de produccidn.

IMPORTACION DE BIENES

PRONOSTICO 1986

[

Importaciones de Bienes

MILLONES DE DOLARES

—
an iri 1 ; i i3 i lor 4 impor- & 5
Este ano se produciria una cierta reduccidn en el valor de las impor Pronds 1985
. = ~ -
: T 1 . . - . A ™ " o -~ ol
taciones de bienes, como se verifica en el cuadro T1I-2. Se pronostica un va-} CONCEP T O § tice PG/86  Afio de Ref
—
1986,
lor de unos 1.,28 Plones de ddlares, cerca de 95 millones menos que en 19854 -
I. Biencs de Cor 293 330 3273
En el T semestre del se advireid un incremento del valor de las importa-

Iinanc

Ivamen e ones del arilen-—

cliones rela

enso para

to externo, dicha ing 1to se ha desacelex moses del
. . 778
tre, lo que p tensar gue g Tines de ano se 1.
53¢ 464
stad { 1.723 ;
estado atectadas por su el - b

sueres debido al alza de la tasa de cambio, a las

pady v a otros recargos de COStos de

o

sidad de

litado el ¢ su demanda

el cuadro citado, el rengldn que mis desciende

ja responde al menor precio del petrdlen

ftas primas,que ha sido una de Importaciones

leracidn de la demanda

las medidas restrictivas v la d

,en cambio, un aumento de las importaciones de bienes

cuva exr

=}

de auvtomorores.
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10.

IT. COMERCIO EXTERIOR

11.

Balance Comercial y en Cuenta Corriente

De acuerdc a las estimaciones de exportaciones e importaciones, el superd
vit comercial podria situarse en cerca de 450 millones de délares. Tal
suma es inferior en mas de 730 millones a la de 1985, en razén de la pér-
dida experimentada en las exportaciones petroleras que , como se indicd,
seria parcialmente compensada con un »inctémento de unos 175 millones de

délares de otras exportaciones y una economia de cerca de 95 millones de

dbélares en importaciones de bienes.

Segin se infiere del grafico 4, la formacidn mensual del superdvit comer
cial fue intensa en los primeros mneses del afio y también en agosto y sep-
tiembre, pero en el resto del afio se'atenua por la aproximacién que tie-

nen los valores mensuales de exportaciones e importaciones.

Fn la balanza de servicios se habria producido otra pérdida al limitarse
la exportacidén de éstos a unos 300 millones de ddélares, 64 millones me-
nos que en 1985, en tanto que las importaciones de servicios (no financie
ros) tenderian a ser ligeramente mayores al valor de 1985, no obstante el
menor volumen y valor de los bienes importados, a los cuales se encuentra

fuertemente ligada esta clase de servicios.

Los serQicios financieros han sido favorecidos por la réducgién de la ta-

sa externa de interés ocurrida en el curso del afio, lo que podria signifi

car, un ahorro de unos 80 millones de délares, con lo cual se compensa la

mayor pérdida dejada por el balance de servicios no financieros.

El total de intereses pagados podria sumar unos 790 millones de délares,mon
to inferior en 82 millones al pagado en 1985;las otras rentas pagadas por in

versiones se mantendrian en los mismos niveles de afios anteriores, alrede-

Cuadro No. II-3

BALANZA EN CUENTA CORRIENTE
PRONOSTICO 1986

Millones de Délares

Prondstico
CONCEPTOS 1986 PO/86 1985
1. Superavit Comercial 448 398 1.181
2. Exportaciones de Servicios 306 352 364
3. Importaciones de servicios 1.451 1.557 1.527
a) No financieros 1/ 661 - 660% 655
b) Financieros 2/ 790 802% 872
4. Otras Rentas de Inversiones 95 ) 95 94
(netas)
5. Transferencias {netas) 35 65 25
6. Déficit en Cuenta Corriente 763 742 Sl
( ) = Tasa negativa
l/ Fletes, seguros, comisiones, etc.
2/ Intereses Deuda Externa
*f Excluido renglones de otras rentas de inversiones

FUENTE: Banco Central del Ecuador
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn
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dor de unos 95 millones de délares. Este afic se espera recibir por efec-
to de la mayor asistencia externa, un saldo de transferencias netas supe-

rior en 10 millones de ddlares al de 1985,
Con estos resultados de la cuenta de servicios y de tramsferencias, el défi

cit de la cuenta corriente tiene expectativas de scobrepasar los 760 willo-

nes de ddlares. ' Cuadro No. I1II-1 |
PRODUCTO INTERNO BRUTC Y VALOR AGREGADO
I1I. CRECIMIENTO GLOBAL Y SECTORIAL . : PRONOSTICO 1986

Tasas de Variacidn Anual

1. Crecimiento Global

La extraordinaria pérdida de recursos externos y el ajuste que, como CONCEPTOS Pong§£1C0 P0/86 Afo di9§2f 2/

consecuencia, se ha tenido que introducir en los gastos piiblicos y en

las corrientes monetarias, han desacelerado significativamente gl cre- b producto Interno Bruto a precios

cimiento econdmico de 1986, cuya tasa global, segiin se pronostica en de comprador.

el cuadro III-1, podrfa ser solo del orden de uno por ciento. Los bue-

nos resultados del sector agropecuario y de las exportaciones evitaron a) Total ‘ 1.0 2.5 3.8

que dicha tasa fuera aiin mds baja o negativa. b) Percipita (1.9) (0.4) 0.9

En efecto, como se aprecia en e} cuadro I1I-2, las actividades compren-— 2. Valor Agregado Bruto Excluido

didas en los cultivos de banano, café y cacao, m3s los de pesca y ca- Petréleo 1/

mardn, lograrian expandir su generacidn de valor agregado al 6.8%, en

tanto que las relacionadas con las del petréieo tenderfan a estancarse. a) Total 1.2 1.8 1.0
b) Percépita (1.7) (1.1} (1.9)

El crecimiento de las actividades que producen para el mercado imterno i

no alcanzarianal 1.0% .

( )= Tasa negativa

1/ Indicador utilizado para apreciar el comportamiento del conjunto de los
sectores productivos sin considerar el petrdleo.

FUENTE: Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador
. ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

NOTA: Los cdlculos se han realizado en millones de sucres de 1985
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2. Demanda y Oferta Globales

La demanda global tenderia, de hecho, a estancarse; creceria, como se ve

en el cuadro III-3, muy levemente, no obstante que su componente externo
es probable que se expanda al 5.0%.
La tendencia al estancamiento de la demanda global proviene de la reduccidn
en

la

1.2%7 de la demanda interna, causada, bdsicamente, por la disminucién de
formacidn bruta de capital fijo en casi 9%, segiin 1o muestra el cuadro
I11-4, a lo cual se suma el descenso en 2% del consumo de las administra-

ciones publicas.

Cuadro No.II1-2
ACTIVIDADES QUE PRODUCEN PREFERENTEMENTE PARA LA

EXPORTACION Y PARA EL MERCADO INTERNO

VALOR AGREGADO
PRONOSTICC 1986

Tasas de Variacidn Anual

El gasto piiblico, por las razones conocidas, ha experimentado una extraor-—

dinaria desaceleracidn de

El

los gastos del Presupuesto General del Estado y
del resto del sector. valor nominal de los gastos piblicos corrientes y
de capital aumentarian en mis o menos 24%, en circunstancia que la inflacidn
se aproximaria al BOZ,icon 1o cual es evidente que el gasto real tiende a
reducirse. En 1985 el aumenfo del valor nominal de estos gastos fué de
437 y el valor real de casi el 207.

El gasto plblico mis afectado es el de capital. En sucres corrientes, aumen
tarfa solo en uno por cieunto, con lo cual su valor real se estd deprimiendo
extraordinariamente. Tal. declinacifén se da preferentemente en obras pﬁbliQ
cas y en los proyectos de las empresas y entidades piblicas que recibenvin~

gresos del petrdleo.

El gasto corriente del Presupuesto del Estado, en valores nominales,‘se ele
varfa en alrededor de 28%, y el de capital en m8s o menos 35%. EIl afio pasa

do tales porcentajes fueron del orden del 58% para ambas clases de gastos.

En este prondstico de los gastos presupuestarios y piiblicos se apoyan las

previsiones del cuadro I1I-4 sobre consumo e inversién piblicas.

. Pronéstico 1985
CONCEPRPTOS 1986 P0/86 Ano de Ref. 3/
Actividades que producen preferen-
temente para :

1. La Exportacidn 1.2 4.7 11.5
a) Petrdleo 1/ 0.0 4.0 10.0
b) Otras Actividades 2/ 6.8 8.0 17.4
2. E1 Mercado Interno 0.9 1.5 0.3

1/ Comprende: a) Petrdleo y Gas Natural
b) Refinacidn de Petrdleo
2/ Comprende: a) Banano, café y cacao
b) Pesca y camardn
FUENTE: Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador
ELABORACION: Secretaria General de Planificacién
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Entre los agentes que realizan la formacidn bruta de capital fijo se
cuentan empresas piiblicas y entidades autdnomas, cuya menor capaci-
dad de inversidn de este afio ha influido para que el conjunto de los agen-
tes diferentes a las administraciones piblicas tienda a decrecer su forma-
cidn en 9%. Ademds, la inversidn del sectortﬁﬁzjdo ha sido seriamente
afectada por el encarecimiento de los bienes de capital, especialmente
importadosg, porvla elevada tasa de interés, por la escasez relativa del

crédito, y por las expectativas cautelssas que han prevalecido durante el

afic sobre la demanda y la situacién general econdmica y financiera.

El aumento observado en la importacidn de bienes de capital, que en déla-
res corrientes serfa del orden de 16%, por las condiciones antes seilala-
das, es probable que esté incrementando mis las existencias de repues~
tos y bienes de capital que la fogmacién bruta misma de capital.. En la
clasificacidn de las importaciones, los automotores por eiemploise re-
gistran bajo el rubro de bienes de capital v equipos de transporte. El

valor de la importacidn de estos tltimos creceria en mis de 307.

De los componentes de 1a demanda interna, so01ic el consumo de los hogares
aumentarfa, aunque modestamente. Se prevé que podria crecer, en términos
globales, en 0.7%, lo que da una disminucidn del consumo percipita de

mds de 2%.

El consumo familiar resultaria menos afectado que los otros renglones de
la demanda interna, gtacias a la mayor produccidn agropecuaria de este
afio, especialmente de los cultivos agricolas de la costa, que junto com
acrecentar la -oferta ha contribuido a la generacidn de ingresos en el
campo. Le ha perjudicado, sin embargo, la inflacidn, en especial su acele~

racidén en el segundo semestre del afio.

Dentro de estas condiciones de la demanda, la oferta global ha tendido ca-
si al estancamiento,fno obstante el aumento del PIB en 1%, debido a la re
duccidn de las importaciones en términos reales, como se ve en el cuadro

I11-5.

Estos tenderfan a decrecer en 4%. Segiin se vid al tratar el co-

mercioc exterior, el valor de las importaciones de bilenes y servicios en

Cuadro No. III-3
DEMANDA GLOBAL

PRONOSTICO 1986
Tasas de Variacidén Anual

Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 P0/86 Adio de Ref.
Demanda Global - 0.1 . 1.5 4.8
1. Interna (1.2) (0.3) 2.9
2. Externa 1/ 5.0 9.2 12.9

( )= Tasa negativa
1/ Corresponde a exportaciones de bienes y servicios
FUENTE:

ELABORACION: Secretarfa Genmeral de Planificacidn

Cuadro No.III-4

Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador

CONSUMO Y FORMACION BRUTA DE CAPITAL

PRONOSTICO 1986
Tasas de Variacidn Anual

Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 P0/86 Afio de ref.
1. Consumo Total 0.3 (0.2) 2.8
a) De las Administraciones
Piblicas 1/ (2.0) 1.2 3.6
b) De los Hogares 0.7 (0.4) 2.6
2. Formacidn Bruta de Capital
Fijo (8.7) 2.1 5.1
a) De las Administraciones
Piblicas 1/ (8.0) 1.0 13.0
b) Resto de Agentes (9.0) 2.4 2.7

( )= Tasa negativa
les y a la Seguridad Social.
FUENTE:

ELABORACION: Secretaria Genmeral de Planificacidn.

1/ Comprende a las entidades del Gobierno Central, de los Gobiernos Loca-

Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador

L -,M_WW
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dblares corrientes es'probable que sea inferior en unos 90 millones de dé-
lares respecto al afio pasado; &sto es, aproximadamente un 4% mis bajo. Las
importaciones que mis se ;educen serfan: bienes de consumo, en 10%; y,
materias primas en 8%, fuera de las de. combustibles y lubricantes, cuyo

menor valor se debe al efecto de la baja de los precios de los mismos.

Crecimiento Sectorial

Como se aprecia en el cuadro III-6, en este afio no se expandiria el secéor
petrdleo; tenderfa mds bien al estancamiento, a causa de la béja en'el 11
semegtre de la tasa de extraccidn de crudos. El resto de la economia
creceria en 1.2%. Dentro de &sta,los sectores étoduccores de bienes y
servicios badsicos aumentarian al 1.8% y el resto de ios sectores a 0.5%.
De acuerdo a tales comportamientos sectoriales se prevé un aumento de 1%

del PIB total.

Entre los sectores bdsicos, el crecimiento mis elevado corresponde a
Minas y a las actividades agropecuarias. El primero de estos sectores
ha crecido apoyado por la expansién y capitalizacidn del sector minero,

especialmente de algunos metales, entre los cuales se cuenta el oro.

4. Sectores y Servicios

a) Comercio y Finanzas
b) Servicio de Gobierno
¢) Otros Servicios

15.
Cuadro No.I11-5
OFERTA GLOBAL
PRONOSTICO 1986
Tasas de Variacién Anual
Prondstico 1985
CONCEPT
0s 1986 PO/86  4fio de Ref.
Oferta Global 0.1 1.5 4.8
1. PIB a precios de comprador 1.0 2.5 » 3.8
2. Importaciones de bienes y servicios (4.0) (3.2) 9.6
( )= Tasa.negativa
FUENTE: Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: -Secretaria General de Planificacién.
Cuadro No.III-6
SECTORES ECONOMICOS
PRONOSTICO 1986
Tasas de Variacidén Anual
Prondstico 1985 3/
SECTORES 2
1986 PO/86 4o de Ref.
1. Petrdleo 1/ 0.0 4.0 10.0
2. Valor agregado sin petrdleo ) 1.2 1.8 1.0
3. Sectores productivos de bienes y servicios
basicos. 1.8 1.7 1.2
a) Minas 5.0 5.0 2.3
b) Agropecuario 5.0 3.3 4.8
c) Manufactura 2/ 0.5 0.2 (1.8)
d) Electricidad, Gas y Agua 2.5 5.0 4.6
e) Construccidn (2.0) 2.0 0.9
f) Transporte, Almacenamiento y
Comunicaciones 1.5 1.8 1.4

(=]
W
38
b
<
e <)

|
|
|

0.5 2.5 (0.2)
0.2 1.2 2.0
1.0 1.0

( )= Tasa negativa

tral del Ecuador.

1/ . Incluye: a) Petrdleo Crudo y Gas Natural; b) Refinacidn de petrdleo.
2/, Excluye Refinacidn de Petrdleo. ELABORACION: Secretaria Ge-
FUENTE: Cueptas Nacionales No. 8 del Banco Cen- neral de Planificacidn.
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a} Sector Agropecuario

Las actividades agropecuarias relacionadas con las exportaciones han vuel-
to a temer este afio un buen crecimiento, aunque no tam intenso como en 1984
85. Se estima que el valor agregado creado por los productos tradicio-
nales de exportacién (banano, café y cacao) aumentaria en 6.0% respecto a

1985, y pesca y camarones allﬁ.OZ,segun se ve en el cuadro III-7, Cuadro No. III-7

SECTOR AGROPECUARIO
PRONOSTICO 1986

Las actividades productoras de bienes empleados en el pais, sea como bie-
nes de consumo o como insumos para la industria y otros sectores, han teni- Tasas de Variacisn Anual
do, por su parte, una intensa recuperacién de la cafda experimentada en
1985. Se estima que podrfan crecer al 6.5%, con lo cual el subsector agri-

cola se expanderfia a mis del 6.0z,§n comparacidna un 2,0% del afio pasado.

| SUBSECTORES P“”l“;ggiw P0/86 Aﬁolggsl{éé.

El valor agregado generado por banano y café aumenta en razdén del mayor vo-
lumen y de los beneficios que les ha significado la mids alta tasa de cambio i;gi;ﬁg?sczzzdicézgziss de Exportacidn 6.0 8.0 14.6
de este afio. Su produccidn no se ha expandido, como se ve en el cuadro No.
111-8. Otras Producciones Agricolas de

o ; Consumo Interno 6.5 1.5 (4.2)
Algunas dreas bananeras con insuficientes ob;as de infraestructura han si- Subsector Agricola 6.3 3.7 2.0
do perjudicadas por factores pliméticos adversos, en tanto que en otras se
ha advertido una mayor productividad, lo que han elevado el promedio nacio- | Produccidn Animal 3.0 1.8 4.0
nal. Silvicultura, Tala y Corta 2.0 1.6 1.7
En café se ha observado una tendencia moderada a bajar la produccién, la Pesca, Camarones y Caza 8.0 8.2 21.0
superficie cosechada f la productividad, a causa, entre otros, del agota- Total Sector Agropecuario 5.0 3.3 4.8

miento de los nutrientes de los suelos, acumulados por sedimentacidn, des-

pués del inviermo de 1982-83. ( )= Tasa negativa

l/ En base de Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central

El valor agregado creado en el cultivo del cacao se vié perjudicado por ELABORACION: Secretarfa General de Planificacidn

una significativa reduccidn de la produccién debido a un menor rendimiento
por hectidrea cosechada, el cual se explica, por un lado, por la pé&rdida de
las buenas condiciones que los suelos ganaron con las precipitaciones de 1982-

83 y, por otro, por la antiguedad de las plantaciones.
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Cuadro No. 111-8
PRODUCCION DE €ULTIVOS AGRICOLAS

PRONOSTICO 1986

Tasas Anuales respecto a 1985

e
PRODUCTOS Prondéstico

1986
Banano (0.2)
Café (5.0)
Cacao ‘ (12.0)
Cafa para Aztcar 11.4
Algoddn en Rama 50.0
Arroz en Ciscara 45.0
Maiz duro 8.6
Maiz suave 4.5
Palma Africana 4.0
Soya en Grano 35.0
Trigo 5.8
Cebada 36.0
Papa (4.0)
Leguminosas (6.5)
Hortalizas 4.7
Frutales (4.5)

Estimacién de Superficie Comprendida en la lista
Anterior
Miles de Has.

Sembrada 1.600

Cosechada 1.510

( )= Tasa negativa
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

FUENTES : de los cuadros 111 -8 a II1I-10
Organismos especializados

. MAG y otros

Cuadro No. ITi~9

PRODUCCION PECUARIA

PRONOSTICO 1986

Tasas Anuales respecto a 1985

PRODUCTOS

Prondstico

SGP
1. Ganaderia Bovina
a) Leche 3.2
b) Carne 3.5
2. Otras Ganaderias
a) Carne ovina 2.0
b) Carne porcina 2.5
3. Avicultura
a) Carne 4.5
b) Huevos 0.0

ELABORACION: Secretaria General de Planifica-
- ¢idn.

Cuadro No.III-10
CAMARON Y PESCA
PRONOSTICO 1986

Tasas Anuales Respecto a 1985

PRODUCTO Pm“‘;z;i“’
Camardn 7.0
Atiin : -2.0
Pesca Blanca 35.0
Sardinas y Similares para

enlatados 15.0
Captura para harina de pescado 10.0

FLABORACION: Secretaria General de Slznificacidn
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En el resto de los cultivos, cuya preduccidén se destina en su mayor

parte al mercado interno, se han observado importantes mejoramientos
en la productividad y en algunos casos también en hectdreas cosecha-
das. La elevacién de los precios al productor que se ha venido dan-
do desde 1983, ha contribuido a incentivar las siembras y el mejora
miento de los cultivos de este afio, a lo cual se han agregado buenas
condiciones del clima. Ademds, ha habido un mayor uso de crédi-
to del Banco Nacional de Fomento y se han aplicado politicas de insu

mos, semillas y de asistencia técnica.

Este afio se han obtenido excelentes resultados en arrvoz, maiz duro,
soya, algoddn en rama y cafia para azlcar, como se ve en el cuadrc
III-8. Estos son productos de alta ponderacidn en el sector agricg
la. Otros cultivos han tenido resultados menores, tal es la situa-
cién del trigo, la palma africana, el maiz suave y las hortalizas.
El clima afectd los cultivos de papa y leguminosas y también los
frutales, productos que ademds enfrentaron condiciones adversas en

la demanda, los precios y los costos.

El subsector animal, para el cual se pronostica una exXpansién del
3.0%, ha continuado evolucionando dentro de un crecimiento relativa
mente sostenide, aunque sin tasas altas. En ganaderia bovina se ad
vierte una mayor eficiencia productiva y reproductiva del hato gana
dero, similar a la de afios anteriores y con un aumento de vientres
importados. También se observan progresos, pero menores, en ganade
ria ovina y porcina. Se ha incrementado la produccién de aves, co-
mo resultado de una mayor demanda y oferta de insumos; pero la pro-
duccidén de huevos se ha estado reduciendo a causa de una disminucidn

de la poblacién de pie de cria de los planteles de reproduccidn.

El mayor estimulo que han tenido las actividades agropecuarias ha

sido el significativo aumento de los precios que se ha observado des-
de perfodos anteriores y, en algunos productos, especialmente de ex-
portacidn, también en este afio. Ademds, clertos precios han tendido
2 elevarse aiin mis en periodos estacionales de baja de la oferta y/o

cuando se intensifica la demanda de frontera.

Las actividades de camardn y pesca podrian crecer al 8.0%. En es-
te subsector se han logrado fuertes incrementos, como se ve en el
cuadro III-10, en pesca, sardina y similares para enlatados y en
captura para harinaz de pescado. Estos productos han sido estimu-
iados por las exportaciones, asi como el camardén que ademds ha te
{do mejores precios. La smpliacidén de los laboratorios de lar-
vas y el incremento de su produccién han contribuide a superar
las dificultades que se presentaron el afio pasado en la oferta de

este insumo basico.

El atGn ha tendido a bajar su produccién en razén de su ciclo bio-
1égico, lo que ha sido ampliamente compensado con el incremento de

los otros productos.

Las actividades silvicolas y de tala y corta, tenderian a crecer
al 2.0%. La expansién de este subsector ha estado limitada por
ia debilidad de la demanda interna, por el estancamiento de las
exportaciones y por la sustitucidén de la madera por otros mate-

riales y por el uso de combustibles por otra clase de productos.
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b) Sector Manufacturero 1/ Cuadro No. III-11
SECTOR MANUFACTURERO

Diversos factores han afectado este ano el crecimlento de la manufactura. PRONOSTICO 1986

Tasas de Variacidn Anual
Los mds importantes han sido la cafda de la formacidn bruta de capital fijo

y del gasto pliblico, a lo cual se agrega la importante desacecleracidn cxpe- S

) RAMAS DE LA ACTIVIDAD Pronbstico  pg gg 1985 2/
rimentada por el consumo familiar; la escasez de crédito y los incrementos B 1986 Afio de Refer.
de los costos de produccidn que han inducido a continuas y significativas Total Manufacturero 1/ 0.5 0.2 (1.8)

alzas de precios. Pero, por otro lado, ha contado con una buena oferta de i TIPO DE BIENES

materia prima nacional, resultado de la mayor oferta agropecuaria comentada

Bienes de Consumo 3/ 0.4 0.4 . {1.9)
antes. - .
Bienes Intermedios 4/ 0.7 (0.3) (1.8)
. . S Bienes de Capital 5/ 1.0 0.0 (6.6)
Se espera un crecimiento modesto del sector manufacturero, no mis de 0.5%, -
Otros Bienes no Especificados 6/ i.0 6.0 2.4
lo cual dentro de las condiciones negativas indicadas, significaria un re- i -
sultado positivo en comparacidn con el de 1985, aflo en que tuve un decreci-~ I1. RAMAS
miento de 1.8%.
l. Alimentos, bebidas y tabaco 1.2 0.5 (3.8)
2. Textiles, prendss de vestir e
El prondstico del 0.5 hecho para el conjunte del sector se basa en que sus ; indusiria dei cuero (1.5) 0.2 1.4
4 subsectores crezcan a las tasas sefaladas en el cuadro [1i-11, especial-~ | 4. industrias de la madera, pro-
mente los productores de bienes de capital y de otros bleneg ne especifi- ductos de la madera y musbles 6.7 (1.5 (5.1)
cados para los cuales se ha estimado una tasa de 1¥%. 4. Tebricaclén de papel, imprenta
y editoriales 1.2 0.2 1.8
N 5. Productos quimicos del carbdn y
Los mejores resultados de este ano se esperan en alimentos, bebidas, taba- plasticos €0.2) 0.2 0.7
cos y en fabricacidén de papel, imprenta y editoriales, la primera favoreci- 6. Productos minerales no metdlicos
da por la poca flexibilidad de la demanda de alimentos y bebidas y la segun e industrias metilicas bisicas 0.8 0.0 3.8
da por la demanda de cajas de cartdn y otros implementos usados eun embala- 7. Productos metalicos, maquinaria
y equipos 1.0 0.0 6.6
je de exportaciones.
8. Otras industrias manufactureras 1.0 .0 2.4

Segiin las encuestas trimestrales de coyuntura las ramas que presentan una

situacidn mds preocupante son textiles, prendas de vestir e industrias del B B
1/ Excepto refinacidn de petrdleo
;/ En base de Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador
! -
ramas experimenten un decrecimiento, especialmente la primera. 3/ Comprende vamas 1y 2
4/ Compreude ramas 3 a 6
5/ Comprende rama 7
/  Comprende rama 8

cuero y productos quimicos del carbdn y pldstice. Es probable que dichas

Se advierte, por otro lado, una evolucidn lenta en las ramas de maderas,

muebles y productos minerales.

ELABORACION: Secretarfa Geneval de Planificacidn.

1/ Excepto refinacién de petrSleo
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¢) Construccidn y Otros Sectores CUADRO No. II1-12b
El sector que de inmediato recibig el impacto de la restriceidn del gasto pd CONSTRUCCION PRONOSTICO ANUAL
blico en inversiones fue la construccidn, como lo ilustran los indicadores de TASA
los cuadros III-12a y III-12b. Ademds, ha sido afectada por la escasez y el
. I. Soluciones y Viviehdas
encarecimiento del crédito y por al alza de precio de los materiales, fuera
de otros factores de costos. Nimero de préstamos pa~
ra soluciones habitacio
P P . nales de:
La actividad de la construccidn est3i muy asociada a la formacidn bruta de ca
ital f1 1 1, ¢ vi ti dria d ignificati- BEV 14.924 42.8
pita jo, la cual, como se vio, se estima que podria decrecer significa 1ESS 11.942 (6.7)
vamente este afo., Mutualistas 1.106 (15.3)
TOTAL 27.972 13.9
Por otro lado, se ha advertido un debilitamiento en el avance del programa de
. . Valor promedic de prés-
soluciones y construcciones habitacionales, especialmente en lo.relativo al na tamos en sucres 720.381 23.2
mero de soluciones financiadas por IESS y Mutualistas. En general, como se ob
serva en los indicadores financieros del cuadro cltado, el valor promedio de Nimero de soluciones basa
das en el inicio de traba
las soluciones se incrementa menos que la tasa de inflacidn, lo cual da indi jos para nuevas habitacio
cios de su menor magnitud o significacidn en términos fisicos o reales. nes 2/ 28.819
Los recursos financieros asignados a vivienda sumarfan este afio unos 20.150
Millones de sucres
millones de sucres, segiin cdlculos preliminares de diferentes fuentes.
. II. Recursos Financieros asig-
Se presume que el comsumo aparente de cemento bajaria en 5.0% y el de hierro nados a vivienda 20.150
se estancaria, con leo cual el sector de la construccidn reduciria sus actiﬁi
dades en 2%.
) Miles de TM. Tasa de Variaciédn
El sector de electricidad, gas y agua. potable, continuaria este aiio expandién
dose, vpero a solo 2.5%, tasa mas baja que la de 1985. Este incremento HI. Consumo‘aparente de
responderfa a la mayor oferta de estos suministros b3sicos resultante del Cemento 1.898 (5.0)
’ Hierro 277 : 0.0
CUADRO No., III-12a
CONSTRUCCION 1986 ( ) = Tasa negativa
1/ Segiin encuesta trimestral tomada conjuntamente por la Secretaria Ge-
TRIMESTRES 1986 1985 neral de Planificacidn y el Banco Central.
INDICADORES I 11 III iv Afio de Ref. */ 2/ Para ser terminadas por propiletarios
*/ Promedio de los 4 trimestres
I. Meses de actividad ase- - -
gurada de las empresas
de la construccién 1/ FUENTE: Banco Ecuatoriano de la Vivienda, Instituto Ecuatoriano de Seguri-
i ] dad Social, Mutualistas y otras entidades especializadas
<+ g Total Nacional 13.3 i5.1 11.0 16.0 ELABORACION: Secretarfa General de Planificacidn.
Obras Piablicas 14.5 17.6 11.9 19.7
Obras Privadas 11.2 10.4 9.9 9.7 .
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4.

crecimiento vegetativo de las ciudades y de la expansidn de la infraestruc—
tura de estos servicios que, no obstante las restvicciones financleras, se

han continuado realizando, aunque m3s lentamente que antes.

El mayor volumen de las exportaciomes y de la produccifn agropecuaria de
uso interno estarian contribuyendo a que el sector conformado por transpor-

tes, almacenamiento y comunicaciones crezca al 1.5%.

Para las actividades comerciales y financieras se pronostica un crecimlento
de solo 0.5%. Mi4s baja es afin la tasa que se presume para los servicios del

gobierno, los que por falta de financiamiente han tendido a estancarse.

Los servicios mis imprescindibles, -comoc los de educacidn, policia y salud
se han incrementado en lo estrictamente indispensable. Por otro lado, se

prevé que los servicios personales podrian aumentar en 17%.

Empleo

De acuerdo al prondstico del crecimiento del PIB se prevé que se desacele-
rari bastante el aumento de la ocupacidn. En términos globales se incre-

mentaria en mias o menos 1%, como se ve en el cuadro ITI-13.

La expansién de las actividades agropecuarias ha evitado que el empleo se
desacelerara aiin mds. El lento crecimiento del resto de las actividades
productivas no da lugar a que se creen con mayor celeridad oportunidades
écupacionales, ademds de la baja de la construccidn, que tanto afecta al

a

empleo de este sector.

Las empresas industriales han mejorade su empleo en comparacidn con
el nivel que tuvieron en 1985, como se aprecia en el cuadro I11-14,
pero las encuestas de coyuntura ponen en evidencia una intensa y con

tinua reduccidn de personal en las empresas de menor tamano.

La oferta‘de ocupacidn, medida a través de fuentes indirectas, por la
falta de estadisticas en esta adrea, parece haber sido mayor que en

1985, lo cual en parte se explica por la creciente rotacidén del em-
pleo y la ocupacidn ocasional a que inddce el encarecimiento de lama
no de obra, especialmente en empresas medlanas y pequenias. Estas for
mas de empleo permiten reducir los costes del trabajo, por lo que se

prestan a la evasidn de los pagos legales, tanto del salario basico

como de los otros ingresos adicionales.

Segiin las tendencias globales comentadas, este afic se estarian crean
do menos de 30 mil puestos nuevos de trabajo, en tanto que el creci-
miento vegetativo de la poblacidn econdmicamente activa seria del or
den de 85 mil personas, con lo cual la desocupacidn podria llegar a

ﬁés de 370 mil persounas. Seéﬁn estos prondsticos la tasa de desocu-

pacidn se elevaria al 12%.
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Cuadro No. III~13
EMPLEO 1986

Tasa de Variacidn Anual y otros Indicadores

. . Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 P0O/86 Afio de Ref.
Nivel de empleo - Tasa Anual 1.0 2.2 3.0

Miles de Personas

Incremento de la Poblacidn

ocupada 1/ 27.2 59.9 79.4
Poblacidn ocupada 1/ 2.751.3 2.784.0 2.724.1
Poblacidn Econdmicamente

activa 3.125.7 3.125.7 3.040.6

1/ A jornada completa y parcial.

FUENTE: Ministerio de Trabajo y Recursos Humanos y CONADE.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

Cuadro No. III-14
EMPLEO INDUSTRIAL

Tasas de Variacidn Anual Trimestralizadas 1/ de la Ocupacidn dada
por 319 empresas 2/ encuestadas trimestralmente 3/

TRIMESTRE Total Empresas EmpFesas Empregas

Grandes Medianas Pequerias
Ario 1986
I 0.9 0.8 2.3 (5.7)
II 3.5 3.5 3.8 (6.8)
111
v

ANO DE REFERENCIA 1985

Promedio
Trimestral (0.7) (0.9) 1.6 (2.8)

( )= Tasa negativa.

1/ Tasa de variacidn de cada 4 trimestres.

2/ Distribuida entre empresas grandes 62%, medianas 32% y pequeiias 6%.

3/ A través del Programa de Encuestas de Coyuntura del Banco Central y
de la Secretaria General de Planificacién.

FUENTES : Ministerio de Trabajo y Recursos Humanos v CONADE
ELABORACION: Secretaria General de Planificacién.
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Iv.

TENDENCIAS DEL EQUILIBRIO GLOBAL Y FINANCIERO

1. Caracteristicas Generales

En este afo mejord significativamente la produccién de la agricultura,
1o cual ha provocado diferentes problemas. Se han formado extraordina-
rios stocks agricolas en tanto que la industria y otras actividades pro

ductlvas no recibieron mayores estimulos de la demanda.

La demanda interna, en cambio, tenderia a contraerse en mas del 1%, se-~
gin las estimaclones del cuadro 1V-1, en circunstancias que los sectores
que producen preferentemente para ios mercados internos se expandieron

en una tasa similar. Debido a la disminucidn de divisas y al aumento

de costos en sucres, la oferta externa (importaciones) se reduciria al

4%. (Ver cuadro II1I-5}.

Con este crecimiente de los componentes de la oferta de uso interno, el
conjunto de ésta se contraeria muy levemente, lo cual deberia haber con
¢ribuido a mejorar el equilibric global; sin embargo, en este afic se han
presentado importantes desequilibrios parciales que, de hecho, han dete

riorado sustantivamente el primero.

En efecto, como ya se indicd, este aiio terminaria con un déficit en la
cuenta corriente de la balanza de pagos de mds de 760 millones de ddla-
res, contra 51 millones de 1985. Lla relacidn de este déficit con el

PIB se elevaria por sobre el 7%Z.

El déficit del Presupuesto General del Estado, por su lado, se aproxima
ria a 37 mil millones de sucres, equivalente al 2.5% del PIB, en circuns

tancias que en 1985 se obtuvo un superdvit, aunque no muy cuantloso.

En tercer lugar, ha prevalecido una intensa desaceleracion de la oferta
monetaria que ha provocado una escasez de crédito, como se explica mas

adelante.

Cuadro No. IV-1
OFERTA DE USO INTERNO Y DEMANDA INTERNA 1986

Tasas de Variacidn Anual

Prondstico
E
CONC PTOS 1986
1. Oferta de Uso Interno 0.0
1. Valor Agregado de Sectores que produ-—
cen preferentemente para el mercado
interno. 1.0
2. Importaciones de Bienes y Servicios (4.0)
JT. Demands Interna (1.2)

( ) = Tasa negativa.

FUENTE: Secretarfa General de Planificacidn.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
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En cambio,en el mercado del trabajo, segiin se vid antes, ha tendido a incre-

mentarse mids la oferta de trabajadores que la demanda de los mismos.

A estas caracteristicas del desequilibrio global de la economia se agrcgaria

una significativa aceleracidn del ritmo inflacionario.

El Desequilibrio Externo

Como lo ilustra el cuadro IV-2 se volvid a un importante déficit de la cuen-
ta corriente de la balanza de pagos, que indujo, por un lado, una pérdida de

reservas y, por otro, un incremento en el uso de crédito externo.

Es posible que este afio el saldo neto.de las reservas internacionales dismi-
nuya en unos 50 millones de dBlares. Al mes de octubre ya se habla acumula-
do una p&rdida de 47 millones de dBlares, segiin se aprecia en el cuadro V-3,
equivalente al 24% del saldo con que empezd el afio, 1o que, dado el bajo ni-

vel de aquellas, es una reduccidn bastante significativa.

En crédito externo se prevé que podria llegarse a emplear unos 850 millones
de dblares, 200 millones mis que en 1985. Este crédito ha provenido tanto

de entidades internacionales, como el FMI, los Bancos Mundial e Interameri-
cano, CAF, de gobiernos de paises industrializados, de la banca privada
y de operaciones especiales destinadas a salvar las deficiencias de recursos

creadas por el menor valor de las exportaciones petroleras.

Este arfo se harfan  amortizaciones por poco mids de 300 millones de déla-
res, monto mayor al del afio pasado, aunque por efecto de los acuerdos de repro-

gramacidn, tales pagos se mantienen bajos aunm.

Cuadro No. IV-2
MOVIMIENTO DE CAPITAL DE LA BALANZA DE PAGOS

PRONOSTICO 1986

Millones de ddblares

Pronéstico 1985

CONCEPTOS 1986 P0/86 Afo de Ref.
I. Déficit en Cuenta Corriente 763 742 51
II. Superdvit en Cuenta de Capital 713 742 111

Inversidn Directa Extranjera 85 85 60

Utilizacidn Cré&dito Externc 850 992 652

Amortizacién Crédito Externo 310 305 232

Otros */ 88 -30 -369
IIL Variacién Reservas Inernacio-

nales.

Aumento : -~ [} 25

Disminucidn 50 - -
Saldo Reservas‘lnternacionales al
terminar el afio. 146 196 196

FUENTE: Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

* Incluye discrepancia estadistica.
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Cuadro No.

Iv-3

RESERVA MONETARIA INTERNACIONAL

Millones de Ddlares

Cuadro IV-4
TASA DE CAMBIO

Sucres por délar

1985 1986 P0O/86 1985 1986 Tasa de Variac.
CONCEPTOS Diciembre*/ Octubre*/ Diciembre | " ERCADOS Diciembre#*/ Noviembre */ Dic/85-Nov/86
1. Neta 196 149 196 Oficial 1/ 95 95 0.0
2. Bruta 1/ 890 863
. de Intervencidn del Banco
2.1 Numerario y depdsitos en
moneda extranjera 563 490 Central
2.2 Resto de Activos 327 373 Compra 95 146 53.7
Venta 96.5 147 52.3
3. Pasivos Internacionales 694 714
Libre 2/
3.1 De corto plazc 326 220
3.2 De mediano plazo 366 494 Compra 123.1 144.4 17.3
Venta 126.1 146.9 16.5

1/ Activos Internacionales

*/ A fines de mes

FUENTE: Banco Central del Ecuador.

ELABORACION: Secretaria General de Planificacién

1/ Este tipo de cambio sirve desde

tos contables en el balance del Banco Central.

2/ Promedio délar cheque

*/ A fines de mes

FUENTE: Banco Central del Ecuador.

ELABORACION:

Secretaria General de Planificacidn.

el 28 de enero de 1986 soloc para efec-
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Considerando un ingreso de unos 85 millones de d8lares por concepto de in-

versién extranjera, la cuenta de capitales aportarfa un superivit de mis de
700 millones, cifra bastante considerable, pero insuficiente para financiar el
déficit de la cuenta corriente, lo cual redunda en una disminucidn de la re-

serva.

Estos resultados del balance de pagos ponen en evidencia la gravedad del
desfinanciamiento externo de este afio, proveniente de la sustancial caida
de los ingresos petroleros, el cual se enfrentd con nuevos créditos y con

medidas orientadas a restringir las importaciones y.a estimular las exporta-

ciones, sobre la base de ajuste de las tasas de cambio.

A un incremento de la tasa de intervencidn del Banco Central con que empe-
28 el afo, se agregd en marzo una comlsidén o recargo por riesgo camblario
para las importaciones,con lo cual la tasa efectiva de camblo para &stas se
1levd a unos 140 sucres por ddlar, mds otras condiciones scbre pago anticipa
do que elevaron el costo en sucresde las mismas. En agosto se modificd es-
ta modalidad y se introdujeron en el comercio exterior y en la politica cam-
biaria otras modificaciones importantes. En efecto, se desincautaron las
importaciones y se trasladaron,junto con las exportaciones no petroleras;,
al mercado libre. Se ajustd, por otro lado, la tasa de intervencidn del
Banco Central siguiendo las tendencias del mercado libre, con lo cual se
normalizaron las tasas cambiarias en los valores

V-4,

indicados en el cuadro
La tasa del mercado libre, que habia subido extraordinariamente, se-
gln se aprecia en el grdfico No.5 , se redujo y tendi6 a estabilizarse en
torno de un valor promedio de unos 145 sucres por ddlar. Tal estabilidad

se ha dado en el contexto de la evolucidn comentada de reducidn de las re~
servas internacionales, de la desaceleracidn mis bien lenta de las importa-
clones vista en capitulos anteriores, del techo a que ha llegado el valor de
las exportaciones en tanto no se mejore el preclo del petrdleo, y de una in-

tensa desaceleracidn monetaria.

Desequilibrio Presupuesfario y del Sector Piablico

Un prondstico conservador de estos déficit, estimados, como puede verse en
los cuadros 1V-5 y IV-7, computando en los gastos la amortizacidn de la deu-~

da, situa al primero en torno de 37 wmil millones de sucres y en mis de 91 mil

willones al segundo. Sine se consideran las amortizaciones, el monto de estos

av iy

serian de 19 y 68 mil millones de sucres, respectivamente.

iencias del Presupuesto del Estado

El déficit presupuestario de este afio equivaldria al 2.5% del valor de
P1B, con lo cual dicho desequilibrio volveria a la proporcidén de 1984.

1.a causa de este desbalance sc¢ debe a que los gastos totales, segin

se detalla en el cuadro 1V-5, podrian llegar a crecer en 26%, a lo

menos, en tanto que los ingresos (sin computar en &stos el uso

alrededor del 37%.
dltimo factor, los ingresos aumentarian em 25%.

de crédito ) aumentarian en Si se considera este
Los gastos corrientes se elevarian en mds o menos 28% y los de capi-
tal en 34%. E1 servicio de la deuda, por su parte, se incrementaria
en 15%, porcentaje bastante discreto debido a la reprogramacién de las
amortizaciones de la deuda externa y a la baja de la tasa de interés
de la misma. Parte importante del aumentc senalado viene de la mayor
tasa de cambio aplicada al servicio de la deuda.

En razén de la caida de los ingresos del petrdleo se introdujeron ajus
tes en los gastos, especialmente en el II semestre, pero tratando siem

pre de atender la ejecucidu de proyectos prioritarios y el aumento de

los gastos corrientes m3s necesarilos.

Por el lado de los ingresos se incrementaron algunos impuestos y tasas,
particularmente los tributos que maAs afectan el consumo y las tasas

que se mantenian congeladas o retrasadas en sus ajustes. Losrendimientos
que mis incremento acusan serian los provenientes de los impuestos a

las transacciones mercantiles, que mis que se duplicariaj los de tim-
bres, que se elevarian en mis de 175%; y, los del impuesto a la ren-

ta, que aumentarian en mids de 45%. Del resto,algunos tributos baja~
rian su rendimiento, como ocurre con los aplicados a las transaccio-
nes de dominio y financieras, en tanto que el resto se elevarian en
tasas o magnitudes bastante inferiores a las senaladas, como se apre-

cia en el cuadro IV-6.

En resumen, el total de los recursos aportados por'impuestos se expan-

derfa en alrededor del 38%, en tanto que los Jingresos no. tributarias
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Cuadro No.

V-5

SITUACION FINANCIERA DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

PRONOSTICO 1986

Millones de Sucres

Cuadro No.1V-6

INGRESOS ORDINARIOS DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

PRONOSTICO 1986

Millones de Sucres

FUENTE: Ministerio de Finanzas
ELABORACION: Secretaria General de

2/ (+):colocaciones (-):1liquidaciones

Planificacidn.

Prondstico 1985 Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 PO/ 86 Afio de Ref. CONCEPTOS 1986 PO/86 Afio de Ref.
I.  GASTOS TOTALES 232.734 235.366 184.914 | ANGRESOS ORDINARIOS 191.368 199.760 189.175
1. Corrientes 136.560 137.520 106.505 | L+ ~ TRADICIONALES 102.000 126.905 13200
2. De Capital 41.240 43.428 30.665 _
3. Servicio Deuda 1/ 54.934 54,418 7.744 CATS 5.000 2.700 1.124
a. Intereses 37.084 37.815 35.919 1. Tributarios 98.117 124.943 70.829
b. Amortizaciones 17.850 16.603 11.825
I1. JINGRESOS TOTALES 195.821 199.860 190.274 a) Exportaciones 44 44 16
o b) Importaciones 28.000 44.277 25.997
1. Ordinarios 191.368 199.760 189.175 c) Renta 20.200 22.162 13.784
2. De Capital 4.453 100 1.099 d) Patrimonio 20 20 16
’ e) Transmisiones de domi-
. ] nio 148 148 177
III. DEFICIT (-) O SUPERAVIT (+) -36.913 -35.506 + 5.360 f) Transacciones financie-
. A ras. 1.800 3.835 5.209
Transacciones mercantiles 37.200 41.960 17.935
IV. FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT 8) ) -
0 UTILIZACION DEL SUPERAVIT h) Otros a la produccién y ventas 8.800 9.988 7.200
: » ‘ i) Transporte y comunica-
1. Crédito Interno 14.500 5.846 1.596 ciones. 182 82 16l
- ; j) Timbres 977 877 354
2. Crédito Externo 29.000 23.002 - 1 ot eributari 746 1.550 .
3. Acumulacidn de Saldos : ; ros tributarios . ] ’
Efectivos -10.154 - ~4.337
4. Utilizacidn de Saldos 2. No Tributarios 8.883 4.662 5.495
S OEfectivos. . 3.567 1.600 4,785 a) Tasas y Derechos 745 745 1.310
.Operaciones Financieras b) Rent eri {al
(Netas) de corto plazo 2/ - - 74404 entas patrimonliales y
6. Sin Financiamiento - - 5.058 - de la actividad empresa
) ) rial. 6.720 2.500 1.429
c) Otros no especificados 1.418 1.417 2.756
1/ Amortizaciones mds intereses II. PETROLEROS 89.368 72.855 113.975

FUENTE: Ministerio de Finanzas

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidm.

I
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Cuadro No. V-7 . IV-8
SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO 1/ INGRESOS ORDINARIOS DEL SECTOR PUBLICC 1/
PRONOSTICG 1986 PRONCSTICO 1986
Millones de Sucres Millones de Sucres
- Py o - 1985 - PR Prondstico N 1985
CONCEPTOS PO/86 Afe de Ref. | CONCEPTYOS Lone PC/86 Ao de Ref
1. GASTOS YOTALES 403.050 454,580 335,136 Ingresos Ordinarjos 293.785 379.198 318.365
1. Corrientes 239,847 1E7.740 I. TRAPICIONALES 198.5C4 148.004
2. De Capital L7142 18G.871 96.738
3. Servicio Deuda 2/ 15.734 14,175 73.658 CATS - 3.140 -~ 2.840 - 1,124
a. Intereses 53.084 52.768 50.623
b. Amortizaciones 22.658 21.403 23.035 3 ravi 3 4 ' 3
1I. INGRESOS TOTALES 311.938 373.885 321.17% b Lributarios Li7.77% 147.185 28.892
. che . a) Exportaciones L L 1
§r ordinarios S PAPTSI S b) Importaciones 32.157 48.327  36.260
: P i : : ¢) Renta 23.126 26.288 17.479
d) Patrimonio 4.906 4.906 4.876
I11. DEFICIT 91.113 121.104 16.963 e) Transmisiones de
dominio 1.806 1.806 883
f) Transacciones fi
1V.  FINANCIAMIENTO DEFICIT nancieras 3.369 5.404 8.209
g) Transacciones mer
1. Crédito Interno 31.600 - 33,424 11.576 cantiles 38.000 41.960 17.935
2. Crédito Externo 63.600 76.323 14.685 h) Otros & la produc~-
3. Acumulacidn de saldos efectivos 10.154 - 6.679 ¢idn y venta §.746 12.484 9.437
4. Utilizacldn de saldos efectivos 6.067 - 4.785 i) Transporte y comu
5. Operaciones financieras {(netas) nicaciones 805 805 410
de .corto plazo 3/ - - 7.404 j) Timbres 3.026 3.026 2.393
6. Sin financiamiento - 11.357 - k) Otros tributarios 789 2.135 994
2. No Tributarios 51.466 54.159 50.236
1/ Excluye Sector Financiero Plblico. Incluye Empresas Piblicas a) Tasas y Derechos 21.365 21.365 18.405
2/ Amortizaciones mis intereses. B b) Rentas patrimonia-
3/ (+): colocaciones (-): liquidaciones les y de la activi
- dad empresarial. 29.433 30.213 27.526
FUENTE: Ministerio de Finanzas c) Otros no especificados 668 2.581 4,305
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
I1. PETROLEROS 129.685 130.694 170.361

mprasas Piblicas
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16 harian en mas de 60%, debido a las utilidades del BEDE que benefician al
Presupuesto del Estado.
Con estos incrementos se compensa la caida de las entradas por petrdleo,que

se aproxima al 22%. El total de ingresos ordinarios se incrementaria en

mis o menos 1Z.
Para financiar el déficit sefialado se haria uso del crédito internc y exter
no en cerca de 15 mil y 30 mil millones de sucres, respectivamente, seguin
se ve en el cuadro IV-5. El crédito interno se tomaria colocando bonos y
empléando recursos dei Banco Central. El crédito externo provendria de ope
raciones especiales, como la facilidad petrolera dltimamente convenida con

un sindicato de bancos extranjeros.

Tendencias del Sector Pidblico

El déficit pronosticado para este sector equivaldria a algo mids del 67 del
PIB. La causa de este déficit radica en el inevitable crecimiento de los
gastos corrientes, que podrian expandirse en alrededox del 37% atribuibles
a las ampliaciones de los servicios basicos, aumento de costos de los bie-
nes y servicios en especial los de origen externo y a los aumentos de remu
neraciones. Los gastos de capital y el servicio de la deuda crecerian,sin
embargo moderadamente, como se ve en el cuadro IV-7. Las asignaciones pa- _

ra inversiones son las que mas se han restringido.

Los gastos totales se expandirian en cerca de 20%Z, en tanto que los ingre-
sos posiblemente bajen en mids o menos 3%, Los ingresos que mis disminui-
rian serian los ordinarios, segin se indica en el cuadro IV-8; lo harian

en mas de 7.5%, no obstante un aumento de los ingresos tradicionales supe-
rior al 10Z. Este incremento compensaria la baja del 24% que llegaria a

tener los recursos del petréleo.

Para cubrir el déficit de este sector se tomarian créditos internos por
mas de 31 mil millones de sucres y mas de 63 mil millones de crédito ex-

terno, lo cual permitiria, ademds, acumular algunos saldos efectivos.

En estas cifras de financiamiento se incluyen las mencionadas al tratar el
Presupuesto del Estado, mds el uso de otros préstamos externcs vinculados
a la ejecucidn de proyectos de inversidén y de diferentes modalidades de

crédito internc factibles de ser utilizadas por entidades publicas.

Corrientes Monetarias

En el campo monetario y crediticio hay evidencias de que este afio se ha

producido un déficit de recursos de esta clase, el cual proviene del debi-
litamiento de la base monetaria por la pérdida de reservas internacionales,
de la desaceleracién del crédito del Banco Central al sector privado y de

la politica de encaje. Esta deficiencia de recursos se refleja en la ele-
vacién de la tasa de interés y la desaceleracidn de los depSsitos moneta-

rios y de ahorro.

De acuerdo al ritmo inflacionario y al crecimiento del PIB, el medio circu
lante tendria que expandirse en varios puntos més de lo que lo ha hecho.
Aunque se estima que a fines del afio su tasa de crecimiento seria de 247,
segin se ve en el cuadro IV-9, hubo meses con un ritmo de expansioén bastan

te bajo, como lo muestra el grafico No. 6.

La emisién monetaria que hasta julio crecid, como es tradicional,en correla
cién con el medio circulante, desde septiembre se ha incrementado con mas
fuerza, como lo muestra el grafico citado como resultado del apoyo del Ban-
co Central al Presupuesto del Estado y a otros organismos pGblicos. Se pre
vé que la emisién podria terminar el afio con una expansién de alrededor del
337%.

El crédito total del Banco Central ha crecido favoreciendo, seglin lo ilus-
tran los cuadros IV-10 y IV~1l, al sector piblico, cuyos saldos se habian
elevgdo hasta octubre en mas de 407, en tanto que los del sector privado
no aleanzaban el 4%. Este afio se ha producido una importante reestructura
cién en la asignacién del crédito del Banco Central, que, de hecho, ha te-

nido dos orientaciones basicas: una ha sido apoyar al fisco y al sector:
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Cuadro No, 1V-9

INDICADORES MONETARIOS 1986

Tasa de Variacién Anual

Cuadro No. V- 11
OPERACIONES DE CREDITO DEL BANCO CENTRAL

Tasas de Variacién Anual de Saldos

Octubre Prondstico 1985 , Octubre 1985
INDICADORES 1986 1986 PO/86 4o de Ref.| COMNCEPTO 1986 Afio de Ref*/
1. Medio Circulante 21.9 23.8 28.0 23.8 Total General de Crédito 11.4 9.2
2. Emisidn Monetaria 35.2 33.0 27.0 22.9
° A. Crédito Normal 14.2 8.4
FUENTE: Banco Central del Ecuador. I. Gobierno Nacional, Provinciales
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn L?cales, BRE Y otras entidades '
piblicas. ; 34.7 23.9
2. Banco e Instituciones Financieras
Privadas. i 19.0 4.5
Cuadro No. IleO :
N i R 3. Particulares ! (13.2) 1.4
CREDITO DEL BANCO CENTRAL OTORGADO A LOS SECTORES PUBLICO Y PRIVADO v
- v ) - 1 '
Tasa de Variacidn Anual de Saldos y Distribucidon Porcentual B. Crédito de Estabilizacidn 0.6) 41
Octubre 1985 1. BNF e Instituciones Financieras
SECTORES 1986 Afio de Ref */ Piblicas. (0.1) 17.7
TASAS DE VARIACION ANUVAL 2. Bancos e Instituciones Financieras
Pablico 41.2 29.2 Privadas (0-6) 3.8
Privado 3.9 4.6 C. Titulos de Crédito 39.0 29.7
Total 11.4 9.2
1. Gobiernos Nacional, Provinciales y
Locales y BNF - 59.4 40.4
DISTRIBUCION PORCENTUAL
. 2. Bancos e Instituciones Financieras .
Pdblico 25.3 21.9 Privadas. 17.1 18f2
Privado 74.7 78.1
Total 100.0 100.0

FUENTE: Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: Secretaria Gemeral de Planificacidn

*/ Diciembre

FUENTE: Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

*/ ‘A diciembre de 1986
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publico para contribuir a salvar en parte su grave situacidn deficitaria; vy,
la otra, restringir el crédito al sector privado, especialmente a sectores

beneficiados con la mayor tasa de cambio de las exportaciones.

Por otro lado, para regular la liquidez se ha hecho intenso uso del encaje,
como Lo muestra el cuadro IV -12, tendiendo a elevarlo para los depdsitos

a la vista y reduciéndolo, desde agosto, para los dépSsitos de ahorro. Ade-
mds, se incorpord al encaje las pélizas de acumulacidn que hasta agosto se
mantenian exentas del mismo.

Se innovd, ademids, la politica de fijar las tasas de interés para operacio-
nes activas y pasivas, que hasta agosto respondian a la regulacidn de ia
Junta Monetaria de noviembre de 1984, cuando se elevaron a los porcentéjes
indicados en el cuadro I[V-13 Hasta entonces la tasa que operaba librémen-
te era la de las pGlizas de acumulacidn pero,

respondiendo a un acuerdo
AN

mantenido entre los bancos.

Las resoluciones del 11 de agosto estin orientadas & permitir la libre de-
terminacidn por el mercado de la tasa de interéds para opéraciones activas
y pasivas, lo cual se ha complementado con la desaceleracidn de los recur-

son monetarios del Banco Central para el sector privado, va senalada.

En estas condiciones, dicho Banco ha continuado manteniendo tasas excepcio
nales para operaciones o lineas de crédito espeqiales; orientadas a estimu-
lar ciertas actividades o a evitar excesivas alzas de costos; pero, en gene-—

ral, la politica es que la tasa de interés sea dada por el mercado.
Por lo dicho, al restringirse el crédito al sector privado,las tasas del
Banco Central indicadas en el cuadro citado. en particular las de las ope-

raciones ordinarias no tienen la relevancia de antes.

Por otro lado, se disolvid el acuerdo entre los bancos para fijar y publicar
conjuntamente sus tasas para las pdlizas de acumulacidn, las mismas que en

el afo se han elevado intensamente, como lo muestran el grifico No.7

Las politicas de crédito del Banco Central y las de encaje e interés
han incidido, hasta ahora, en una desaceleracifn de la cartera
de los bancos privados, _como se aprecia en el grdfico No. 6
El saldo a octubre de esta variable habia crecido respecto al mismo
mes del ano anterior en solo 13.8% segiin se verifica en el cuadro IV~
14. El BNF que ha recibido un tratamiento especial para que continue
apoyando al sector agropecuario, también ha desacelerado la expansidn
de su cartera en comparacidén con 1985, aun cuando su tasa es mayor a.

la de la banca privada.

Dentro de esta escasez y encarecimiento del crédito que ha prevalecido
en el afio, las p6lizas de acumulacidn han continuado teniendo amplias
oportunidades para desarrollarse, como lo ilustra el cuadro IV-15

que por falta de informacidn del Banco Central, solo muebtra las ten-
dencias de este instrumento hasta julio. Ademds del tope a que tienaen
las operaciones con pélizas, se aprecia por ‘la fifmebteﬁdenci;;é
elevar su tasa de interés v ia escasez ae crédito, que se estarfa acumu;

i

lando un creciente porcentaje de préstamos vencidos. N
Otra importante caracteristica de la situacidn monetaria es la .
desaceleracién de los depdsitos, tanto monetarios como de ahpfro.
segun se ve en el cuadro IV-16, que revela el uso mds intenso de los.

recursos monetarios.
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Cuacdro No. iV-1i:?
TASAS DE INTERES
Cuadro No. IV-12 Segiin Rewulacicnes Je Juuta Monetaria

TASAS DE ENCAJE BAXNCARIO DE 1986

De Dic/83 De Nov/84 De Agosto

4 ‘\ & S . -
TIPOQ DE TASAS a Nov./84 a/ a Agos/86 b/ 86 ¢/

TIPO DE TASAS DE Hasta Del 20/II a8 Del 6/II1 al Del 7/V a Del 12 .
I. TAtLAS DE INTERES LEGAL Y
ENCAJE 19/11/a/ 5/111/86 b/ 6/V/86 c/ 10/V/86 d/ VIIL/B6 ¢4 VAXIMS CONVENCLONAL 19 . 23 23
Bancos Privados II. OPERACIOX DEL BANCO CEN-
. TRAL
Depdsitos a la vista 24 26 28 26 27
a) A Sector Piblico; BEV,
Depdsitos de Ahorro y ENAC, FODERUMA, ENPROVIT 9 i1 11
Plazo 10 10 10 10 3 b) Descuentos y Redescuentos
PGlizas de Acumulacidn - . Preferenciales 12 13 13
- Menos de 90 dfas - - - - 5 ¢) Descuentos y Redescuentos
- M&s de 90 dias - — . . 3 Generales 1é i8 18
d) Anticipos a Instituciones
Banco Nacional de Fo- ) Bancos y Financieras 16 23 22
mento
III. OPERACIONES DE BANCOS E INSTI-
Depésitos de Ahorro y TUCIONES FINANCIERAS.
Plazo 10 10 10 10 10 -

a) Operaciones Activas:
Banco Ecuatorisno de
la Vivienda

- Pequefia Industria, Arte-

sanfa y FOPEX 10 10 18
Depdsitos de Ahorro y i ) i ] - Preferenciales . 16 18 18
Plazo 8 8 .8 8 3 - Generales _ 19 23 libre

»

Asociaciones Mutualis-
tas

b) Operaciones Pasivas:

- Ahorro y Plazo (Min - HMax) 16-19 20-22 libre
Dep&sito de Ahorro y

- ] -
Plazo 10 10 10 10 5 Titulos Valores Pub. y Pri

vados. (Miximos) 19 23 e 23
c) Operaciones Especiales:

~ EmisiGn de P6liz. de Acum.

a/ Regulacidon 301-85 del 6XI-85 y Certificados Financ. - libre libre
b/ Regulacidn 320-86 del 20-II-86
cf Regulacidn 328-86 del 6-I11-86
d/ Regulacion 343-86 del 7-V-86
e/ Regulacidn 368 del 11-VIII-86

- QOperaciones Activas con Re-
cursos de PGliz. de Acum. ¥y
Certificados Financ. - libre libre

' IV. INTERESES DE MORA 4 3 4
FUENTE: Banco Central del Ecuador.

ELABORACION: Secretaria Genmeral de Planificacidn. a/ Regulacidn 125-83 de Junta Monetaria

b/ Regulacién 214-84 de Junta Monetaria de l1 de diciembre de 1984
c/ Regulacién 367-86 de Junta Monetaria de 11 de agosto de 1986

FUENTE: Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: Secretaria Generil de Planificacidnm.
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Cuadro No. IV-14
CREDITO BANCARIO

Tasas de Variacién Anual de Saldos

Cuadro No. IV-16
DEPOSITOS

Tasas de Variacidén Anual

Octubre 1985 . Jctubre 1985
CONCEPTOS 1986 Afio de Ref. */ | CONCEPTOS 1986 Afio de Ref. */
1. Cartera de Crédito de los Bancos 1. Depbsitos Monetarios
Privados 13.8 30.9 a) De la Banca Privada 12.1 24.9
2. Créditos del BNF 36.8 a/ 46.3 b) Segun Oferta Monetaria 15.0 25.2
FUENTE: Banco Central del Ecuador 2. Depbsitos de Ahorro de la Banca
ELABORACION: Secretaria General de Planificacién Privada v del BNF 38.8 64.3
*/ A diciembre
a/ Al mes de septiembre
FUENTE: Banco Central del Ecuador
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn
Cuadro No. IV-15 */ A diciembre
POLIZAS DE ACUMULACION
Millones de Sucres y Relaciones Porcentuales
La poblacidn econdmicamente activa habria aumentado, de acuerdo al crecimien—
to vegetativo de la poblacidn v a la tasa de participacidn, en unas 85 mil
CONCEPTOS 1986 1985 personas, en tanto los nuevos puestos de empleo es posible que se hayan limi-
Julio Afio de Ref. */ . . .
tado a unos 27 mil, con lo cual unas 58 mil personas se habrian sumado a la
1. Captaciones 48.416 33.757 desocupacibn, la misma que se aproximaria a unos 375 mil individuos.
2. Colocaciones 46.760 31.888
3. Relacidn porcentual de: Por otro lado, siguiendo la tradicidn de periddicos ajustes de las remunera-
a) Colocaciones sobre captaciones 96.6 94.5 ciones minimas, en enerc se elevaron los salarios vitales minimos en porcen-
b) Préstamos vencidos sobre colocaciones 7.2 3.5 tanjes que fueron del 15.4% hasta el 23.1%, se incrementaron también las re-

FUENTE: Banco Central del Ecuador
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

*/ A diciembre

muneraciones estanlecidas mediante comisiones mixtas por gremics, en porcen-
tajes similares. El einimo vital, que es un salario de amplio uso y que fija
la pauta para muchas otras remuneraciones, se elevd de 8.000 sucres a 10.000,

con lo cual se ajustd en 17.6%.
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Desde agosto se aplicOd un nuevo incremento salarial del orden del 20%, con lo

cual el minimo vital se situd en 12 mil sucres. Con este segundo ajuste, el
valor promedio mensual de los diferentes salarivs minimos v sus respectivos
ingresos anuales resultaron incrementados en lLos porcentajes senalados en el
cuadro IV-17.

El valor promedio mensual de los salarios basicos tiende a elevarse entre 30

y 41%, tasas mayores a la de la inflacidn, nc obstante, ¢l insreso anuuil co-

rrespondiente, por las formas de cdlcule de los diferentes pagos adicionales
o colaterales, se incrementan en propercién algo menor, tendiendo a quedar
por debajo del ritmo inflacionario anual, con excepcién del ingresc corres-

pondi.nte a la pequeha industria y a la agricultura de la Sierra.

Fsta misma tendencia se produje en el costo de la hora de trabajo efecciva,
segin se puede observar en el cuadro IV-18. Considerando la posibilidad de
que lz inflacidn anual fuera del orden del 29%, el ajuste de los costos del
trabajo v del ingreso anual de los trabajadores habrian tendido a desvalori-
zarse marginalmente, con excepcidn del salario minimo de la pegquena industria

y del de la agriculctura de la Sierra.

Cuadro No. IV-17

SALARIOS MINIMOS VITALES E INGRESOS ANUALES DE ASALARIADOS QUE CANAN LOS

MINIMOS VITALLS

Tasas de Variacidn de 1986

CONCEPTOS

Salario Bdsico Mensual Promedio

Ingreso Anual

1983 1986 Tasa 1985 1986 Tasa
Vital General 8.183 10.833 32.4 159.447 202.223 26.8
Pequena Industria 6.250 8.833 41.2 128.935 171.423 33.0
Artesania 5.767 7.854 36.2 103.397 130.615 26.3
Servicio Doméstico 3.750 4,983 32.9 81.345 101.798 25.1
Agricultura de:
- Sierra 5.733 7.979 39.2 114.747 151.854 32.3
-~ Costa 6.250 8.125 30.0 123.175 153.925 25.0
- Oriente 6.250 8.125 30.0 123.173 153.923 25.0
FUENTE: Registro Oficial

ELABORACION:

Secretaria General de

Planificacién




Cuadro No. IV-18
COSTO DE LA HORA DE TRABAJO EFECTIVA

Calculado en base de los salarios minimos vitales, de sus pagos

complementarios y del aporte patronal al IESS

Valor en sucres y Tasa de Variacidn Anual

1 985 9 8 6

CONCEPTOS Sucres Tasa Anual Sucres Tasa Anual
Vital General 89.35 24.1 113.15 26.6
Pequenia Industria 72.00 31.1 95.67 32.9
Artesania 58.25 33.0 73.65 26.4
Agricultura de:

- Sierra 64.20 34.7 84.85 32.2

- Costa 68.95 29.0 86.05 24.8

- Oriente 68.95 29.8 86.05 24.8

FUENTE: Registro Oficial.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

38.
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6.

Inflacidn

Esta se ha acelerade v las expectativis son que el ano termine con un aumen~
to del IPC del 29%, comparable con 24.4% ¢.1 &lo pasado, como lo ilustra el
cuadro IV-19 y el grifico No. 8. Sfin embargo, la aceleracién del proceso in
flacionario, el cual pudo evitarse que fuera mayor, revela una caracteristi-
ca del desequilibriv de la economia de este afo. Se originé en la caida ines
perada y de gran significacién de los precios del petrdleo, y en las expecta
tivas que se generaron con respecto a las posibles medidas que el gobierno
tomaria para atenuar la crisis econdmica derivada de la pérdida de ingre-os
por exportacién. Se esperaba un conjunto de disposiciones de corte tradicic
nal, que se devaluara la moneda fuertemente, se prohibiera la importacidn de
ciertos bienes, se restringiera e: crédito v se aumentara algunos tributos vy
los precios internos de lus combustibles, lo cual no eocurrid. Como consecuen
cia, la inflacidn se desz.elerd un poco, pero ha persistido en su crecimien-—

to.

Eso explica que en un ano de buenas cosechas + de abundancia de algunos pro-
ductes come arroz, maiz, soya, etc., de -ignificatrivos mirgenes ociosos de
la capacidad instalada en la industria y de desaceleracidn de la demanda in-
terna y de la liquidez, hava aumentado la inflacibn. En estas circunstan-
cias la desaceleracidn de la demanda y de la liquidez han contribuido a que
no se haya expresado en alzas de precios todas las presiomes inflacionarias

derivadas de los aumentos nominales de los costos.

Estos incrementos y otros factores relaci nados con deficiencias especificas
de la oferta, causarian, como se calcula en el cuadro 1V-21, unos 32 puntos
de por ciento en el IPC; pero la tasa anual de este indicador alcanzaria,

como se anticipd, solo a 29%.

La politica monetaria de control de la inflacidn fue bastante efectiva en el
L semestre, pero se debilitd en el II. Al principio de afio se organizdy coor

dindunamplic esquema de trabajo en que participaban con cierta efectividad

Cuadro No. IV-19

INFLACION 1986

Tasas de Variacidn del IPC y de sus componentes mds importantes

. s . . 1986 Prondstico 1985
CONCEPTOS .
- Noviembre Anual 1986 PO/86 Afio de Ref.
L. Tasas del IPC Total
Acumulada 25.6 29.0 25.0 2404
Anual 1/ 28.3 29.0 25.0 24,4
Promedia anual 24.0 23.0 28.0
11. Tasas Acumuladas de los
Grupos del IPC
1. Alimenteos y Bebidas 2401 27.0
2. Vivienda 19.9 12.7
3. Indumentaria 32.5 24,4
4. Miscelineos 2%.9 28.0
III. Tasa anual 1/ de bienes
agrupados segln su esta
do de elaboracidn:
1. Con mi&s contenido de
elaboracién indus-
trial 2/ 30.9 25.3
2. Mas tipicamente de ori
gen agropecuarioc y con
mencs elaboracidén  in-
dustrial é/ } 34.6 29.1
3. FEnergia, Transporte y
Comunicaciones 4/ 26.7 25.1
4. Otros bienes y servi-
cics 5/ 18.8 18.8
1v. Tasa Acumulada por Regiones
1. Costa 25.7 23.5
2. Sierra 25.4 25.5

1/ Del mes que se indica respecto al mismo mes del afio anterior.
2/ Ponderacidn en la canasta del IPC: 45.8%.
3/ Ponderacidn en la canasta del IPC: 21.8%.
4/ Ponderacidn en canasta del IPC: 6.57%.

¥
ia
5/ Ponderacidn en la canasta del IPC: 25.9%.

FUENTE: 1IPC Publicado por INEC.
ELABORACION: al de Planificacién.
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las autoridades provinciales v tos ministerios v entidades pdblivas v lends
les con mayoeres responsabilidades en 1a produccifng, procios, comercializis . 0
cién y transporte de los Dbienes, ademds de mantener und Lista sipnitdieativa tasas Anuales v Acumuladas a Noviembre de 1986
de articulos con precios oficiales. Después de agosto se eneré en una vir- P o
tual libertad de precio y en un debilitamiento de este esSquema de trabajo No. de Grupos v Suburupos L Tasa Acumulada 2/
institucional 0l. INDICE GENERAL 28.3 gé;é
2. Alimentes y Bebidas 28.1 24.1
) 03. Cereales y derivados 19.0 14.3
Al tomar fuerza la inflacién y debilitarse su control, se han producido con- 04. Carnes vy preparaciones 20.9 19.3
ciderables aumentosde precios enm alpunos tipos de bienmes y servicios,como se 05. Pescados y Mariscos 39.6 38.3
. ) 06. Grasas y aceites comestibles 22.4 22.0
lo pone en evidencia en los cuadros Iv-19 y Iv-20, lo que opera induciendo ver! 7. Leche, productos lactecs y huevos 364.4 28.6
; X i N 08. Verduras frescas 61.7 45.8
daderas cadenas de alzas de preclos, ya que productores ¥y comerciantes de <
aderas c4 P A 09. Tubérculos y derivados 33.1 21.0
los diferentes bienes ¥y servicios evitan retrasar el ajuste de sus preclos. 10. Leguminosas y derivados 19.8 16.72
11. Frutas frescas 52.7 46.9
) . 12. Frutas y vegetales vn conservas 33.6 32.4
Hasta noviembre la tasa acumulada de aumento de los precios del grupo indu- 13. AzdGear, sal v condimentos 6.2 1.5
mentaria del TPC, habfa subido en 32.5%, v de los bienes agricolas sin 14. Café, te y bebidas gaseocsas 69.0 63.0
15. Alimentos para ninos Vv behis 18.0 15.3
mayor procesamiento industrial, se aproximaban al 35%. Algunos rubros espe- 16. Otros productos alimenticios 16 .7 33.5
Py ; i G 17. Dulces 49.0 48.1
ficos de productos han 1legado a incrementar sus precios, seglin se ve en
crticos P & 18. Bebidas alcohdélicas en el hogar 24.7 23.9
el Gltimo cuadro citado, hasta en 50 por ciento y méas. 19. Platos preparados 20.4 21.2
20. Alimentos y bebidas fuera del hogar 27.9 26.3
21. VIVIENDA 21.2 19.9
22. Alquiler 12.9 12.2
23, Alumbrado y combustible 21.0 19.8
24, Lavado y mantenimiento 32.6 29.5
25. Articulos textiles del hogar 40.4 39.7
2 Articulus de mesa y cocina 36.8 35.6
27. Muebles 34.6 31.4
28. Otros artefactos del hogar 36.8 32.4
29, Otros articulos del hogar 42.9 40.9
30. INDUMENTARIA 34. 32.5
31. Telas, hechuras y accesorios 45.4 43.4
32. Ropa confeccionada para hombre 36.0 34.3
33. Ropa confeccionada para mujer 29.8 26.9
34. Ropa confeccionada para bebé 33.1 31.6
35. Servicio de limpieza 33.3 31.4
36. MISCELANEOS 31.2 29.9
37. Cuidado de la salud 17.7 8.0
38. Cuidado personal 40.2 39.5
39, Recreo, material de lectura 34.3 34.0
40. Tabaco 51.5 41.2
41. Educacibn 25.7 25.7
42. Transporte 32.9 32.9
4 Co i i 5 7. 7.
12 Om¥RISAs IS vercas 18 I8
1/ Nov/85-Nov/86 2/ De enero a noviembre de 1986
FUENTE: IPC del INEC

ELABORACION:

Secretaria General de Planificacidn
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o 43.
Aflos de Referencia ¥ 09 1Lafd
Cirras Cifras Pronostico | Pronostico
Conceptos L 08 L Lo 8 I 0 T — 117 . Observaciones
9 25 1 5/ ey L
1. Pro@uecidn Total de Crudo 94.9 102.4 103.5 106.4 104.0 102.1
a. CEPFE - TEXACO 81.4 86.0 84.2 84.1 81.6 81.5
b, CEPE - CITY 1.5 1.6 1.2 1.5 1.5 1.8
c. CEPE - ORIENTE 11.6 14.4 17.7 20.5 20.5 18.4
d. PENINSU 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4
2. Produccidn de Terivedos 32.2 31.0 34.1 31.6 32.7 33.9
3. Produccidn Diaria de Crudo
en miles de barriles
- Con 259 dfas 271.1 292.6 295.7 303.9 297.0 291.7
- Con 20 diac 263.6 284.4 287.5 295.5 288.9 283.6
4, Produccidén Diaria de Deriva-
dos.
En miles de barriles con 330
dias. 97.6 93.9 103.3 95.8 99.1 102.7
1/ f4lculos elzcorados en julio-agosto 1945
2/ Chlcu elep A n abril-mav O . . . P .
:7,/ «’lCLlOS el ‘orados en e_DA lll ma_,‘o. Lo, FUENTE: Direccidén General de Hidrocarburos, Ministerio de Energia y Minas.
2/ Caleulos eleboredos en julio 19 ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
4 Calculos elaboredos en octubre 1986




Afos de Referencia A% 6 1986 T
Zonceptos Cifras Ciiras Prondetico | Prondstico
1984 1985 PND FO I S II L Observaciones
‘ ’ 1/ 2/ 3/ L/
1. Consumo Interro 39.6 39.5 42.0 4.4 40.1 40.6 -
Cargas de Refineria 32.2 30.7 33.05 31.5 32.6 33.3
~rudo de fompersacidn 7.4 - 8.8 8.7 9.9 7.5 7.3
#. ZIxportsciones 50.1 66.6 57.9 70.9 69.4 57.9 ]
- rrudo [Ventas directss) 53.9 51.8 61.5 644 63.9 61.5
- Residuc 6.2 4.8 6.4 6.5 5.5 6.4
- Nuevos Derivados
!
L an Julio-z nsto L9735 —— e . 1
X nn oabril-re,o LW TUENTE: T
2 <n gnulio Jow ELABORACIUN
-/ an octubre 1985




, Cuadro o, 3
_VALOR: DF, LAS EXPORTACIONES DE PETROLEQ 43

- Millones da'Dalares

“Ados de Referencis | . . - AR ) 186 e

Conceptos “Metas T |7 Prondostico | Pronés,x,.ica.,”r

O b%-erviatciones

z C oo dow 24 O " 1981 l 98 ;‘, : b PO - I oo )
e 85 > | i ] oo ‘
. . - e

1. Crudo (ventas directas) 1 1.476 b 1.598.1 1.7537-

2. Residuos 156 ; 101 - i Ta Cor ; 60~ " Pooert ] RN
3. Nuevos Derivados § - > i= S : e Y
SUBTOTAL 1.632 | 1.699 { 1.681 . 843 L 827 b 832 ! X
4. Crudo de compensacidn */ L2030 227 L7 117 © 90 91 TR
TOTAL ; 1.835 |1 1.926 © 1.898 I 960 917 D923 ‘
Precio de Exportacidn (prome- f : ! , o ,
dio) Ddlares por barril i ; : : : £ 2! : - ;
! ; [ i :

1. Crudo i 27.37 ! 12°750 ‘ ; 2 USAE L L E

; , ‘ ‘ ; ‘
! : ; ! : ; ! i
ki H H : H i 3 i i
2. Derivados 1 25.03 . 20.83 1 22.5 i 10.9 f10.9 9,90 . b R ; ‘

: ! A Y » 0 P 2 Lo R ereT oalmas b

3. Nuevos Derivados f - : < - ; < & z : 3

| i : : :

| i M - B !

! ; . : ‘ B og 4 :

i i &l 1 H 3 : :

i H H i H i ‘

: : f - : |

i i : i 3 { = ¥

‘ ‘ | < : < I BN ¢ 7 i

} i : : 0 i

! : : i i

: : % : j z 1 g

| f z f Iir |

i i | i i v \

5 » 5 : ; a ‘ !

; : i : i : ! :

| 4 : § H : |

a

! | ; ‘ : i

: i ]

i i ;

7 i o

FUINTE: Direccidn Jeneral deil
ELABORAC.ON: Secretar CGaneral d

2la o Lio L
2levorados on octubre 1986 3891

b
s

- . . . .
! Exportaciones que se realizan para importar derivados que requiere el pais.
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47.

flares or Toneleds MéTrioa
Aflos de Referencia A ¥ b) Lea 8
Citras Cifras Pronostico | Pronostico
Conceptos Laa : o m T I:I Obhservaciones
98 1985 1/ 5/ : .
o. PRODUCTOS TRADICIONALES DE EX-
PORTACICU
1. Baizno 149 173 159 185 187 189
2. TPlétano 120 151 138 162 160 162
3, Café en grano 2,443 2.436 .520 .130 3.500 2.370
4, cefé industrializado 4.364 3.943 .290 .200 4.900 4.680
5. Cacao en greno 2.046 1.965 010 L840 1.850 1.830
6. Elaborados de cacao 1.770 2.311 .300 .155 2.085 1.820
IT. CAMARDIES Y PRODUCTCS DEL MAR
!
1. Camarcnes 7.496 7.807 .590 .885 8.650 , 9.250
]
]
2. Atdn y Pescado (congelados) 666 804 840 900 890 i 790
3. Conservas de atin 749 853 250 865 950 850
4. Conservas y preparados de
pescado 1.234 1.228 310 .251 1.250 1.260
5. Harina de pescado 364 253 325 255 270 265
1/ Calculos elaborados en julio-szosto 1945
2 4 e e i - RIS
:_; Ca’lculos Aa?orados en aprl.l .‘o’ JRSANS) FUENTE: Banco Central del Ecuador
;u' %a;llcuios EJiaioragos en Jultl% lj":l?)% ELABORACION: Secretaria General de Planificacién.
CUlos elabidrados en octubre




) A ST

Millones de

L.
iolares

corrientes

Afios de Referencia A R H 1985
Cifras Cifras Pronéstico | Pronostico . i
Conceptos o~ O I - T Cbservaciliones
98L| 1985 0
19 3 8 5 1/ 5/ 2 L
T DICIOHALED DE EX-
479 £ih 4560 118 156 728
L. fanaro 131 214 193 243 247 248
z. 7 atano 5 6 7 6 6 6 '
2. Cafe en grero = 175 191 181 241 275 277
L, Café industrisglizado 22 18 23 26 29 29
5. Cacao en Zreno 96 138 77 131 104 84 |
¢, Elaborados te :acao 50 79 79 71 95 84
T M AMARANES TooDICTOS DEI OMAR . 349
T. CAMARONES ¥ TRIDUCTOS D 31 266 275 312 304 342
1. “amarcres 160 157 175 205 206 243
2. zostes » Jtros 2 2 3 2 2 2
3, £tGn y pasczio \icoﬂgelaca\ 5 10 10 13 14 16
L. Conservas dez atun . 18 16 30 16 14 14
5, Conservass .- prepsrados de 10 18 27 17 21 16
) pescedo
&. Harira de zescado 36 59 30 59 62 54
7. Aceite de pescado - 4 - - 5 4
IIX. OTEDS 2728 DE EXPORTA- !
8 56 95 0 120 16 '
1. Primerios {azricolas, £ilvi-
coles, Mineros) 26 24 35 24 34 28
2. Otros Productos Industriali-
zados 50 42 60 46 36 48
IV. SUBTOTAL T 786 978 930 1.100 1,150 1.153 '
V. FETROL 2 1.835 926 898 960 a1- 923 |
VI, TOTA. DE EXPORTACION DE BIENES | 2.621 .904 .828 2,060 2.067 2.076 :
1
i
i
’;/ nZlculos elacorados en ’Mo—e"‘cs-.a L35
2/ Célculos elacorsdos «n 7o L3h FUENTE: Banco Central del Ecuador
I/ Céleoulos elavorados , 124 ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
4/ Célrulos elscorsdos =n octubre 1986




Cuadro o. 7 49 .
IMPORTACIONES DE EIEIES

{Millones de Délares)

Afios de Referencia AN b 1986
Cifras Cifras Pronostico | Prondstico .
Conceptos 81 5 P I~ I 11T ~ Observaciones
L3 L1965 1/ 2/ 3 L/

1. Bienes de Consumo 305 323 327 130 330 293

a) No duradero 75 94 70 70 70 91

b) Duradero 230 229 257 260 260 202
2. Combustitles y Libricantes 144 158 256 130 108 __8_3_

a) Combustibles 128 140 218 117 90 64

b) Lubricantes 16 18 38 13 18 19
3. Materias Primas vy Productos In- )

termedios 743 718 706 206 106 713

8) Agricultura 53 65 44 70 70 58

b) Industria 3 654 668 598 592 592 613

o) Construccidn 38 ] 45 64 L4 4b 42
L. Bienes de Capital ./ Fquipo de

Transporte 72 464 605 496 481 538

a) Agriculturs 14 28 21 38 38 30

b) irdustriay otros sectores 246 308 374 318 308 339

¢) Equipos de Transporte 112 128 210 140 135 170
TOTAL IMPCRTACION DE BIENES 1.566 1.723 1.894 1.662 1,625 1.628
L/ Calculos elaborados en Julio-azosto 1unS
z/ CAlculos elaborados en sbril-mayc 1% FUENTE: Banco Central del Ecuador _
_':_/ CAlculos elaborados en Julio 1976 ELAROR..CION: Secretaria General de Planificacién.
-/ Célculos elaborados en octubre de 1986

{



Cuadro lo. 8

SALANZA DE PAGOS

Millones de ddlares

50.

Aflos de raferencia AT 0 19858
cif Cifras Prondsti Pronosti
Conceptos 5 2 xpn;\..:s ™ IOFOS*CO IIOOSlCO Observaciones
16 . 1 3 it ) . :
7 > 1/ 2/ _‘// ]-&/
I. SALDO EN ALANZA COMERCIAL 055 81 934 198 hal 448
1. Exportacidn de Eienes 2.021 2.904 2.828 2,069 2,067 2.076
a) Petrdlec crudo */ 1.679 1.825 1.754 889 857 860
b) Derivados de petrdleo 156 101 a4 71 60 63
¢) Banero y Plézano 136 220 200 254 253 254
d) Café en grano e industrid
lizedo 7 197 209 204 267 304 306
e) Cacso en greno y alesbora-
do 146 217 156 202 199 168
£} Productos del mar ' cama- .
roOnes 231 266 275 243 324 349
g) Otres 76 66 95 134 70 76
2. Importacidn de 3ienes 1506 _1.723 _1.894 1.662 1,625 1.628
&) Zienes de Consumo 305 323 327 330 330 293
b) Combustitles y Lusrican-
tes 144 158 256 130 108 83
c) Materias Primas v Prcduc
tos Intermedios 745 778 706 706 706 713
d) Bienes de capital y egul
po Ge transporte - 372 464 605 496 481 539
TT. SALDO EN EALANZA DE SERVICIOS -1.323 -1.257 -1.348 -1.205 -1.188 -1.246
1. Exportacidn de Servic 273 364 352 352 330 300
2, Importascidn de Servicic 1.596 1,621 1.70 1.357 _1.518 1.546
a) Servicios no finsncie-
ros **/ 660 ** 4 749 K%/ 805 wx / 728 695 661
b) Intereses de la Deuda Ex ,
terna - 936 872 895 829 a/ 823 a/ 885 a/
III. TRANSFERENCIAS (NETAS) 20 235 23 65 25 35
IV, SALDO EN CUENTA CORRIENTE 248 =51 -391 -742 -721 -763
e
Calculos elsborados ilio-ezoszo 1575 B
Célculos elavorados en stril-mayo 1374 / Ventas directas :rudo_dei compensgcion
Cdlculos elatorszdos en 1ilio 1G7c g 2 remesa de uvilidades ; otros {neto)
el

tanorados en octubre

1986

1RtOS DOT oftras rentas

421 Ecuador

o) rei A #
) »:il\l N




Continuacidn Cuadro aso. ©

TANZA T 51
11lones s 7 Siar
Afios de Rererencia FO 5 oA
Conceptos Cifras Cifras Pronostico | Pronostico
198L 1985 p’D p), T T ’ 0 cer vaociones
1/ 2/ - s/
;
o/
V. SALDO EN CUENTA CAPITAL 267 111 556 Tu2 607 713
1. Inversidn directas extranje-
ra , B 50 60 130 35 35 85
2, Utilizacidn de credito exter
no , 512 652 814 992 862 850
3, Amortizacidn de la Deuda Zx-
terna 211 232 388 305 3i0 310
L. otros -84 -369 - -30 -30 88
V1. DISCREPANCIA ESTADISTICA -35 - - - ~
V11, VARTACION R, M. L, - - - _ _ _
1. Aumento 19 25 165 - - -
2. Disminucidn - - - - 114 50
*
L/ Calculos elaboraigg en julio-a.osto 1779 :
7/ Célculos elaborsics er brilomnue L7
e, cél uros eiabors ,c =n a:or)..l ,D s FUENTE: Banco Central del Ecuador
= Lculos elaborsdos en Julio 1oy ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
‘u_/ Célculos elabiorsdips en octubre 1986




Afios de Referencia T5 10858
Jifras Cirras noscizc | Pronosti
Conceptos (';;DS 1&)1‘15 _1;"ro, . ;:Dnﬁ C?_ Observaciones
1984 1985 1/ By, T ay Ty
I. IGRESOS DE DIVISAS 3,457 3,980 3,982 3 552 - 5 ad
1. Importaciones de Bienes y
Servicios no firancicres 2.233 2.378 2.597 2,293 2993 2.289
2. Servicio de la Deuda Exter-
na 1.147 1104 1.283 1.054 1.133 1.100
a) Amortizaciones 211 232 388 305 310 310
b) Intereses 936 872 895 749 823 790
3. Remesas de Jtilidades y
otros (neto) -7 94 102 125 125 95
L, Otros 84 369 - 30 30 =
5. Discrepancia estadistica - 35 - B B K
IT., INGRESO DE DTVISAS 3.476 4,005 4.1a7 3.582 3.397 3.434
1. Exportaciones de Zienes y
Servicios 2.89a 3,268 3.180 2.412 2.397 2.376
a) Petrdleo . 1.835 1.926 1.898 960 917 923
b) Ctras exportaciones 1.05y 1.3:2 1.282 1.452 1.480 1.453
2. Utilizacidn de Crédito Ex-
terno 512 652 814 992 862 850
3. Inversidn Directa Extran-
jera 50 60 130 85 85 85
L, Trensferenciss netas 20 25 23 65 25 35
5. Otros - - - 28 28 88
IIT. VARIACION DE RESERVAS INTER- - 0
NAC IONALES 19 25 165 _— Llis 30
1. Aumento 19 25 165 - - -
2. Disminucién - - - 14 50
IV. SALDO DE RESERVAS
- Al 31 de diciembre 171 196 342 195 82 146
L/ Cileulos elaborados en julio-arosto LWS Lo ' -
Iy fdlculos elaborados en sbril-mayo Lo FUENTE: Banco Central‘de(l; Ecuaio; olanificacién
::,..’/ rdleulos elasborados en julio 1336 ELABORACION: Secretaria Genera e ani n.
~/ Célculos elaborados en octubre 1986

—




Cuadro 10.10

SEZRVICIO DE LA DEUDA FYTERNA 53.
Millones de Ddlares
Afios de Referencia » AR 8 1986
Cifras Cifras Pronostico | Prondstic
Conceptos 81 g BT 0O T 17 s ° Jbservaciones
1 1 -
9 9 5 1/ 2/ :/ L

1. ‘fmortizaciones 211 232 388 308 310 310

2. 1Intereses 36 872 895 749 5/ i85 5/ 730

TOTAL SERVICIO 1.147 1.104 1.283 1.054 1.095 1.100

Relaciones

Total servicio como porcentaje de

velor de exportaciones de bienes y

servicios 39.6 33.8 40.3 43.7 45,7 46.3

Amortizacién 7.3 7.1 12.2 12.6 12.9 13.1
|tntereses 32.3 26.7 28.1 31.1 32.8 33.2

./ Calculos elavorados en Jullo-arosto 1 _

2/ Célculos eleborados en & l-mayo L% FUENTE: Banco Central del Ecuador

- : ’ . aria Planifi ién.

2/ Cflculos elaborades en ullo 1995 ELABORACION: Secretaria General de Planificacién

-/ Chlculos el-borados en octubre 1986
3/ No incluve intereses por créditos de apovo a 1la Balanza de Pagos.




Cuadro o, 11

CRECIMIENTO "I LO& SECTORES ECONOMICOS, DEL PIB Y DE LA OFERTA GLOBAL S4.
Tse. iér de leos velores asrezados

—~

Aflos de Referencia A 7T ) 198656
Conceptos Cifras Cifras Prondstico Pﬁoncsuco Observacione
1984|1985 B 20 I =
g 1/ 2/ 3/ L/
1. Petréleo */ 10.6 10.0 4.0 4.0 2.2 0.0
2. Valor agregado total sin pe-
tréleo 2.2 _L.0 3.5 1.8 1.4 1.2
3. Sectores produciores da blenes
y servicios bési:os 2.7 1.2 3.7 1.7 1.6 1.8
&) Mines 32.4 2.3 10.0 5.0 5.0 5.0
) Azropecuario 8.8 4.8 3.5 3.3 4.0 5.0
¢) Menufactura ~*/ (1.8) fr.8) 35 0.2 0.0 0.5
d) Electricidad, 3as y fgue 9. ¢ 6 4.0 5.0 4.5 2.5
e) Construccién (3.9 2.9 4.0 2.0 1.0 (2.0)
T} Trarcporte, Llmaceramiento 2.3 ik 3.7 1.8 1.4 1.5
vy Comunicaciones L4
L. Sectores de Servicios 1.6 0.8 3.4 2.1 . 0.5
a) Comercio y Finanzas 1.6 0.2) 3.7 2.5 1.2 0.5
b) Servicio de Zobierno 2.0 2.0 2.0 1.2 0.8 0.2
c) Otros Servicios 0.8 3.0 3.7 1.0 1.0 1.0
PIB a p.c. 4.0 3 8 3.7 2.5 1.8 .0
Importaciones Al 2.6 5.5 3.2 3D (4:0)
Oferta Global 3.5 4.8 4.l 1.5 0.9 0.1
r/ Caleules elaborados en Jullo-amsosto U +/ Incluye: =) Peirdleo crudo , gas natural, b) Refirnszcidn de petrdleo
Z/ fé&lcules elaborzdos =n abril-mayo 17 T, . . L
= . **/ Excluye refingcion de petroleo
ad

lculos elaborzdos en julio L6

T
i

/ é&lsulos elaborados en octubre 1986 FUENTE: Cuentas Nacionales, Banco Central del Ecuador
) Tasa negativa ELABORACION: Secretaria General de Planificacién.




Cuadro No.12

PRODUCTC INTERNC 2RUTOD Y DEL VALLR AGRE

LD TE LA ZCONOMLA ¢ 55.

zsas de variacidn snuel

Afios de Referencia A Y O 198¢
Conceptos Cifras Cifras Pronostico IFTonosrlco Observaciones
19814 1985 PD )38 I II .
1/ 2 3/ L/
1. Producto Interrno Bruto a Preciogd
de Comprador
&) Total 4.0 3.8 3.7 2.5 1.8 1.0
b) Per-cépita 1.1 0.9 0.8 (0.4) (1.1 (1.9)
2. Valor Agregzado Bruto Excluido
Petrdleo
&) Total 2.2 1.0 3.5 1.8 1.4 1.2
b) Per-cépita (0.7) (1.9) (0.6) (1.1 (1.5) (1.7)
3. Valor Agregado Bruto de Activi-
dades que producen preferente-
mente para:
a) Mercado Externos **/ 11.7 11.5 4.3 4.7 3.1 1.2
b) Mercados Internos **%/ 1.7 0.3 3.4 1.5 1.1 L0
-/ Calculos elatoradoz en julisc-zzosto L9n5 **/ Comprende: a) Petrdleo
ax Calculos =labtorados en abril-mayo 194€ b) Banano, café y cacao * Tste dltimo corcepho se representa excepruando el sector petrd-
o Célculos elaveradcs en julioc 1376 ¢) Pesca y camarén igo ~ome forme le aprecier la trobable evolucidn del conjunto
-/ “Z&lculos elavoradc:s en octubre 1986 *%%/ Resto de actividades excluidas las de los demas sentores econdmic cs.
) Tasa Negativa mencionadas en el punto 3 (a). FUENTE: Cuentas Nacionales, Banco Central del Ecuador

FLARORACION: Secretaria Genevral de Planificacidn.




wn
o

T=86E Variscl &l
Afics de Referencia ) 4 ¥ O 1a#8¢
Cirras Cifras Prondstico | Pronostico
Conceptos Lga Ls8s 70 \ 0O I T Observaciones
1/ 2/ 3/ L/
I. VALOR AGREGADO DE PRINCIPALES
ACTIVIDADES QUE PRODUCEN PRE-
FERENTEMENTE PARA EXPORTAR A7 1.5 b.3 4.7 3.1 1.2
1. Petrdieo */ 10.6 10.0 4.0 4.0 2.2 0.0
2. Beneno, café y cacao 13.2 14.6 6.0 8.0 7.0 6.0
3. Pesca y camerén 20.1 21.0 6.0 8.2 7.5 8.0
II. VALOR AGREGADO RESTO DE ACTIVIA
DADES GQUE PRODUCEN PREFERENTE-
MENTTE PARA EL MERCADO INTERMO 1.7 0.3 3.4 1.5 L1 1.0
1. Sectores Productores de Bie-
nes y Servicios Bésicos 1.7 (0.2) 3.8 1.1 L.l 1.8
a) Minas 32.4 2.3 16.0 5.0 5.0 5.0
b) Resto de Actividades Agrg
pecuarias **/ 6.6 0.6 2.8 1.5 2.8 A
¢) Manufactura ***/ (1.8) €1.8) 3.5 0. 0.0 0.5
d) Electricided, gas y agua 29.0 4.6 4.0 5.U 4.5 2.5
e} Construccidn (3.9) 0.9 4.0 2.0 1.0 (2.0)
f) Transporte, Almacenamien
to y Comunicacicnes 2.3 1.4 3.7 1.8 1.4 1.5
2. Sectores de Servicios l.e 0.8 3uh 2.0 BUSY 0.5 .
a) Comercio y Finanzas 1.6 (0.2) 3.7 2.5 1.2 0.5
b) Servicios Gubernsmentaleg 2.0 2.0 2.0 1.2 0.8 0.2
c) nNrros Servicios 0.8 3.0 3.7 1.0 1.0 1.0
11I. PIB A PRECIOS DE COMPRADOR 4.0 3.8 3.7 2.5 1.8 1.0
7:/ Calculos eleborados en julio-amosto LS -/ ~ cot 2) Patral N e Tad N ma s Lo s eep it
) Cdleulos eleborsdos en sbril-meyo 1ot */ Comprende® z) Petrdleo crudo y Gas daturel, b) Refinacidn de pzuroleo
T/ Chlculos elaborados en Sulio Lo ji/ Restando al Sector Agropecuszrio los conceptos [-2 y I-2
E/' Cédlculos elaborzdos en octubre 1986 «x*/ 3in refinacidn de petrdieo
{ ) Tasa negativa 1 el E d
NTE: Naci les, Banco Central del _Ecuador
ggggg&C%aﬁ?cggcrggéggg EgnergT 8e Si\aniflcacmn.




Cuadro

20,

14

SECTOR AGROPECUARIO

Tasas Anuales de Veriacidn

57.

Afios de Referencia AN O 1986
Conceptos Cifras Cifras Pronostico | Pronostico l
1984|1985 PND PO I I Observacione s
1/ 2/ 3/ L/
1. Productos tradicionales de ex-
portacién (Banano, Caré y Ca-
cao) 13.2 14.6 6.0 8.0 7.0 6.0
2. Otras produccicnes agricolas de
consumo interno 12.8 (4.2) 3.0 1.5 3.5 6.5
Subtotal Agricola 12.9 2.0 3.9 3.7 4.7 6.3
2. Produccién Animal 4.6 4.0 2.3 1.8 2.5 3.0
L. 3ilvicultura, Tela y Corta (3.8) 1.7 4.5 1.6 1.0 2.0
5. Pesca y Camarones 20.1 21.0 6.0 8.2 7.5 8.0
TOTAL SECTOR AGROFPECUARIO _8.8 4.8 3.5 3.3 4.0 5.0

o

b

-/

{

Caleulos elesborados en sulio-azesto 1545
Célculos elsborados en abril-mayo L6
Céleulos elsboredos en jullo 190
Cé&leculos elaborados en octubre 1986

) Tasa negativa

FUENTE: Cuentas Nacionales Banco Central del Ecuador ¢ Instituciones espe-

ELABORACION:

cializadas.

Secretaria General de Planificacidn.



Cuadre YNo. 15

SECTOR MANUFSCTURERD sg.

N N . .
2888 anisalices e Verlseidsn

~

O
(28
.-
7]
=}
et
o
%]

Tasa negatriva.

elaboraios «r octubre 1986 Superior.

Y
Afios de Referencia A Y 5 1984
Conceptos Ciiras Citras Pronostico | Prondstico Observaciones
19814 1985 D PO/ I IT
- 1/ 2/ 3/ L/
1. Alimentos, Bebidas y Tabaco 1.2 (3.8) 3.0 .5 0.5 1.2
2. Textiles, Prendas de vestir e
Industrias del Cuero (1.1) 1.4 3.0 0.2 (0.35) (1.5)
3. Industrias de la madera, Pro- ) _
ductos de la Madera y Muebles (3.2) (5.1) 4.5 (1.5) (0.8) 0.7
L. Fabricacidn de papel de impren
ta y editoriales (1.9) 1.8 3.4 0.2 1.5 1.2
5. Productos quimicos del cauchs
¥y pléstices (3.6 ) 0.7 5.0 0.2 (1.0) (0.2)
6. Productos Minerales no Metdli-
cos e Industrias Metélicas B4-
sicasg (11.0) 3.8 5.5 0.0 (1.0) 0.8
7. Productos Metdlicos, Maguina-
rias v Eguipos (13.8) 6.6 5.5 0.0 (2.3) 1.0
8. Otras Industrias Manufactureras 7.2 2.4 5.0 0.0 0.0 1.0
TOTAL SECTOR MANUFACTURERQ */ (1.8) (1.8) 35 2.2 0.0 0.5
l. Ramas Produc“sras de Bienes de
Consumo 5/ 0.4 ¢1.9) 3.0 0.4 0.2 0.4
2. Ramas Producto-as de Bienes In-
termedios 6/ (6.1) (1ot ) 4,7 (J.3) (0.4 0.7
3. Ramas Productoras de Bienes de
Capital 7/ (13.8) 6.6 ) 5.5 0.0 (2.3) 1.0
4. Otras Ramas Manufactureras 8/ 7.2 2.4 5.0 0.0 0.0 1.0
A} N S . - -
P C?lCulcs elatorados <n . ilio-szczzo LGRS ° /Comprende ramas (1) v (2) de la clasifica- ) .
2/ Cé&leules elaborados en woril-maco L5796 T cién Superior. ’ *7 Excluye Refinacidn de Petrdleo.
;// Célculos elaborades . . llio 1577 S/Comprende ramas (3) a (6) de la clasificacidn FUENTET ntas Nacionales Banco Central del Fcuador

ELABORACION: Secretaria Jeneral de Planificacidn, *

1

‘/Comprende rama {(7) de la clasificacifn Superior

T/Ceomprende rama {8) de la clasificacidn superior. Esta rama no tiene »roduscidn espesifiscada en

Luenta

o
v
3]
[}
e
[¢]
j=)
v
®
<]




Cuadro flo.l6

DEMANDA GLOBAL 59.

Tasa de variacidn anuzl

Afios de Referencia A Y O 1986
Conceptos Cifras Cifras Prondstico | Prendstico l
PND j=0) I I . Observaciones
1984 1985 )
1/ 2 3/ L/
I. DEMANDA GLOBAL 3.5 4.8 4.1 1.5 0.9 0.1
1. Interna 1.4 2.9 4.0 (0.3) (1.0) (1.2)
2. Externa :/ 13.2 12.9 5.0 9.2 9.0 5.0
II. CONSUMO TOTAL 0.8 2.8 2.9 (0.2) (0.3) 0.3
1. De las Administraciones ‘
Pliblicas **/ (4.6) 3.6 2.5 1.2 1.5 (2.0)
2. De los Hogares 2.0 2.6 3.0 (0.4) 0.1) - 0.7
I11. FORMACION BRUTA DE CAPITAL
F1JO 1.8 5.1 6.0 2.1 (2.5) (8.7)
1. De las Administraciones
Piblicas **/ (8.4) 13.0 3.0 1.0 (5.0) (8.0)
2. Del Festo de Agentes 5.4 2.7 6.9 2.4 (1.4) 9.0)

n&dlculos elavorados en julio-azosto 1945
ndlculos =laborados =n abril-mzvo 1976
?%lculos elavorados en julio 1394

+ Télculos ela: srados 2n gctubre 1986

#*/ Corresponde a expertaciones de bienes . servicios.
*%/ Comprende a las entidades del Gobierno Central, de los Gobiernos

: Locales y la Seguridad Social.
Tasa negativa FUENTE: Cuentas Nacionales Banco Central del Ecuador

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

RIS




Cuadro
EMPLEQ Y DESOCUPACION

17

60.

-/ Célculos elasborados en octubre 1986

*/ % de la poblacidn desocupada sobre la PEA

Afios de Referencia A Y O 1986
Conceptos Cifras Cifras Prondstico | Prondstico
19814 1985 PND j26) T T . _ Observaciones
1 2 3/ L/ !
1. Tasa de Variacién Anual del
nivel de empleo K 3.2 3.0 3.5 2.2 1.7 1.0
2. Tasa de Desccupacién */ 10.6 10.4 9.8 10.9 11.4 12.0 ?
5. Tasa de Variacidn Anual del
Nivel de Desocupacidn {0.4) 1.1 (3.1) 8.0 12.3 18.3 ‘
Datos en miles de personas
Poblacién Econdmicamente Activa 2.957.8 3.040.6 3.125.7 3.125.7 3.125.7 3.125.7
Poblacidén Ocupada (estimada) 2.644.7 2.724.1 2.818.8 2.784.0 2.770.4 2.751.3
Incremento de la poblacidén ocupa-
da. 74.5 79.4 94.8 59.9 46.3 27.2
Poblacidn Desocupada 313.1 316.5 306.9 341.7 355.3 374.4
;/ Célculos elapore?os en ilio-sozio 1765 ( ) Tasa negativa i
2/ Céalculos elaborndos =r zoril-mayo 1346 FUENTE : Ministerio del Trabajo y Recursos Hmanos y CONADE
i/ Célculos elavorados ern  alio 1% ELABCRACION : Secretaria feneral de Planificacitn




Cuadro Ho. 1§
INFLACION 61.
rasas Aniales de Varisciin del IR
Afos de Rererencia AN 5 1986
Conceptos Cifras Cifras Pronostico | Pronostico Observacione
198411985 FND FO I 11T r s
1/ 2/ 3/ L/
1. Tasa promedio anual 31.3 28.1 21.0 23.0 23.0 30.0
2. Tasa anual a diciembre de
cada afic 25.1 24.4 20.0 25.0 25.0 24.0
1/ Calculos elaborzdos en julio-sjosto 15
2/ Célculos elacorzdos en abril-mayo Ly FUENTE: IPC, elaborado por el INEC
-/ Célculos eladborzdos en julio 190
~/ Célculos elaborados en octubre 1986

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn




R

LATER

-~

Zinulos elaporaz soril-=z
T2loulos =2laboredcs
“zlcules =laborndes o
(+): Colocaciones
(-): Liquidaciones

dio L
octubre 1986

axy
197

P.N.D se calcularon cifras para todo el periodo
108 T

FUENTE: Ministerio de Finanzas
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

SITUACIUN FINANCIERA DEL PRESUPUESTC DEI 62.
Millones de sucres
Affes de Referencia 1 j
foncentos : Metes METAS i - .
T X . - ‘ YD s er v i
1984) 14985 Fo = ! PereEes

I. GASTOS TOTALES 121,706 184.914 235,366
1. Corrientes 67.872 106.503 137.520 | 130.551 5
2. De Capital 19.289 30.665 43.428 42.384
3. Serviciec de la Deuda 34.545 L7.744 S4.418 :'a?'),;)q i

a) Intereses 21.638 35.919 37.815 %6’055 i

b} Amortizaciocnes 12.907 11.825 16.603 ié,f)()j
1I. INGRESOS TOTALES 100.730 190.274 199.860 | 187.701 195.821
. Ordinarios 97.805 189.175 199.760 182.401 191.368

a) Tradicionales 51.001 75.200 126.905 | 112.380 102.000

b) Del Petrdleo y Derivados 46.804 113.975 72.855 70.021 89.368
2. Capital .2.925 1.099 100 5300 4.453
IT1I. DEFICIT(-~) O SUPERAVIT(+) (-)20.976  [+)_5.360 (-)35.506  k-)38.483 (-1_36.913
IV. MOVIMIENTO DE FONDOS PARA FI

NANCIAR EL DEFICIT O PARA

UTILIZAR EL SUPERAVIT (-)20.976 5.360 - - -
1. Crédito Interno 9.591 1.596 5.846 4.4LGD 14,500
2. Crédito Externo - - 23.002 8.680 29.000
3. Acumulacidn de Saldos Efecti~

vos 1.998 4.337 10.154
4. Utilizacién de Saldos Efecti-

vos. 1.284 4,785 1.600 1.600 3.567
5. QOperaciones financieras de

corto plazo (netas) 5/ 12.099 7.404 - - ' -
6. Sin financiamiento - - 5.058 23.713 -

‘ |

/ Para el




INGFESOS TRA]

TCICNALES DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

Millones de sucres

63.

Afios de Referencia A 7T 0 1986
Conceptos Cifras Cifras Pronostico | Prondstico
1984|1985 PND O T 17 Observaciones
1/ 2/ 3/ y
INGRESOS TRIBUTARTOS NETCS 48.059 69.705 122.243 106.617 93.117
- Certificados d= Abono Tribu- :
tario 52 1.124 2.700 2.000 5.000
Ingresos Tributerics Trutoes 48.111 70.829 124.943 108.617 98.117
1. Exportaciones 61 16 44 © 44 44
2. Importaciones 17.360 25.997 44.277 32.272 28.000
i
2. Rerts | 9.298 13.784 22.162 21.100 20.200
L. Patrimonio 24 16 20 20 20
5. Transmisiones de Dominio 106 177 148 148 148
5. Transacciones Financieras 4.095 5.209 3.835 2.380 1.800
7. Transaccionss Mercantiles 11.361 17.935 41.960 38.000 37.200
8. Otros & la Produccidn y =
las Ventas 5.386 7.200 9.988 10.519 8.800
9. Transportes y Comunicaciones 89 141 82 82 182
10. Timbres 331 354 877 877 977
1ll. Otros Tributearios - - 1.550 3.175 746
II. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 942 5.495 4.662 5.763 §;§§§
1. Tasas y Derechos 578 1.310 745 745 745
2. Rentas Patrimonisles 3 1.429 2.500 2.500 6.720Q
3. Otros no especificados 2.361 2.756 1.417 2.518 1.418
TOTAL 51.001 75.200 126.905 112.380 102.000
~

LN

.

Para el P.N.D. se calcularon cifras nara todo ei periodo.

P A . e
Célculos elaborados en abril-ms

s K .
Zalculos elaborados =n julio 1%

C&lculos elaborados en octubre

0 1986
el

1986

FUENTE: Ministerio de Finanzas

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.




Cuadro llp,21
SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO */ 64.
Millones de sucres
Afios de Referencia A 7 5 19856
Metas Metas Prondstico | Prongstico l ) .
Conceptos I - Jbservacziones
1984|1985 FD £ - Iz
1/ 2/ 2 L/
I. GASTOS TOTALES 237.908 338.136 494,989 462.267 403.051
1. Corrientes 116.084 167.740 219.947 230. 640 229.575
2. De Capital 68.797 96.738 180.871 157.987 97.742
3. Servicio de la Deuda 53.027 73.658 74.171 73.640 75.734
a) Intereses 30.086 50.623 52.768 52.631 53.084 [
b) Amortizaciones 22.941 23.035 21.403 21.009 22.650
11.INGRESOS TOTALES 208.539 | 321.173 373.885 321.156 311.938
L. Ordirarios 204,338 | 318.365 329.198 304.635 293.785
a) Tradicionales 105.214 148.004 198.504 181.478 164.617
b) Del Petrdleo y derivados 99.124 170.361 130.694 123.157 129.168
2. De Capital 4,201 2.808 44,687 16.521 18.153
III DEFICIT 29.369 16.963 121.104 V41,111 91.113
i
IV.MOVIMIENTO DE FONDOS PARA FI~ i
NANCIAR EL DEFICIT !
1. Crédito Interno “"312 ligég 33.424 33.424 31.600 ?
-2, Crédito Externo 7.212 la. 76.323 62.001 63.600 ]
3. Acumulacidn de Saldos Efec-— 5 I
tivos -5.542 ©6.679 - 4.574 10.154
4. Utilizacidén de Saldos Efec- _ ;
tivos. 1.284 4,785 = 6.06
5. Operaciones financieras de _ B _
corto plazo 5/ 12.099 7.404 ]
6. Sin financiamiento - - 11.357 50.260 -
Ly Para el P.N.D. sblo se calcularon cifras para todo el periodo
f_ Caleculos zlaborzics =n abril-mawvs Lo 5/ (+): Colocaciones
b s =n Julio Lo " (~): liquidaciones
./ néleulos elagerzics en FUENTE: Ministerio de Finanzas o B
*/ Incluye Empresas Piblicas, Excluve Sector Financiero Piiblico. ~ ELABORACIOK: Secretaria General de Planificaciénm.




Cuadro

10,22
INGRESOS PUBLICOS TRADICIONALES

Millones de Sucres

65.

Afics de Referencia AR 0 1986
Metas Metas Pronostico | Prondstico
Conce t os .
P 195 195 D ® T 7 ‘ Observaciones
7 5 1/ 2/ 3/ L/

I. INGRESOS TRIBUTARIOS NETOS 61.691 88.495 144.345 127.319 112,634
CERTIFICADOS DE ABONO TRIBUTARIO 54 1.124 2.840 2.140 5.140
INGRESOS TRIBUTARIOS BRUTOS 61.745 89.619 147.185 129,459 117.774
1. Exportaciones 61 16 44 44 44
2. Importaciones 19.000 29.8& 4 48.327 36.322 32.157
3. Renta 11.838 17.479 26.288 25.226 23.126
4, Patrimonio 3.497 4,876 4,906 4.906 4.906
5. Transmisiones de Dominio 1.272 £83 1.806 1.806 1.806
6. Transacciones Financieras 4.572 6.046 5.404 3.949 3.369
7. Transacciones Mercantiles 11.360 17.935 41.960 38.000 38.000
8. Otros a la Produccidn y a

las Ventas 7.8¢% 9.436 12.484 13.015 9.746
9. Transportes y Comunicaciones A 409 805 805 805
10. Timbres 1.543 2.393 3.026 3.026 3.026
11. Otros Tributarios 293 1322 2.135 2.360 789
IT. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 42.823 50.236 54.159 54.159 51.466
1. Tasas y Derechos 14.759 18.405 21.365 21.365 21.365
2. Rentas Patrimoniales y de la : : »

Actividad Empresarial 24.792 27.526 30.213 30.213 29.433
3. Otros no especificados 3.271 4.305 2.581 2.581 668

TOTAL 104.514 138.731 198.504 181.478 164.100

1/ Para el PND se calcularon cifras para todo el periodo
2/ Cllculos elaborades =n acril-mavo Lo
FUENTE: !inisterio de Finanzas

/

;_./

Joo

Célculos
y
Calculos

elavorzdog en ilio Lo
2labnrados =n octubre de 1986

ELABORACION: Secretaria General de Planificacién.




VOLUMEN DE CREDITO IHTERNO TT Lp BANCA PRIVADA Y

CEAS PRIVADAD YV PUnLITAC 66.

S e

Milleres de sucres

Afios de Referencia L % b 198¢
5 3 ifras Prondstico | Prondstico
Conceptos (,1;‘%35 Clg; T I~ Observaciones

1984} 1985

1/ % 2/ 3/ L/
FRIVADO 242.999 333.497 | 309.790 358.400 389.400
3ancario 195.495 290.219 | 248.590 | 312.000 330.000
Financieras 47.504 43.278 61.200 46.400 39.400
PUBLICO 109.086 126.207 |  146.500 160.800 147.550
Bancario 78.422 94.778 101.400 116.500 105.600
Financieras 30.664 31.429 45.100 44.300 41.950
TOTAL 352.085 459.704 456,290 519.200 536.950

RN

FUENTE: Boletin Estadistico, Bance Central del Ecuador.

Cidlculos elaborados en julio-azocsto 1935
. ELLABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

1
Célculos elaborados en abril-mavo 1986
A la fecha de elaboracidn de este documento aiin no es posible provectar esta variable.
-/ rTélculos elaborados =n octubre de 1986
Millones de sucres de 1985.

.)l\)h——‘




Cuadro

0. 24
TOR FINANCIFERO POR SECTORES ECONOMICOS

Millones de sucres

67.

Télculos elaborados er octubre de 1986

Afios de Referencia N 0 1986
Cif Cifras Pronostico | Pronostico
Conceptos Lag Lo 8s 1P”%as O T T Observaciones
R Wl 1/ 2 3/ L/

Agropecuario, Silvicultura ; Pescd  51.932 72.244 70.500 90.570 81.890

Minas y Canteras 173 1.598 1.200 1.350 928

Manufactura y Artesania 105.954 104.438 140.000 125.290 106.302

Flectricidad, Gas y Agua 848 3.084 800 3.400 4.075

Construceibn 19.893 57.043 26.000 60.830 72.600

Comercio, Restaurantes y Foteles 98,933 123.318 122.600 128.720 141.300

Transporte, Almacenamiento ; Co-

municaciones 799 5.452 1.700 7.370 5.481

Servicios Comunales. Socizles y

Personales 2.479 20.154 7.000 25.590 35.884

No Clasificados 71.074 72.374 86.490 75.580 88.490

TOTAL 352.085 459.704 456.290 | 519.200 536.950
1/ CZlculos ei8boraios ar  ilio-ascz—o 135
z/ Cédloulos =laborasas or ril-mzoa L FUENTE: Boletin Estadistico, Banco Central del Ecuador
/A la fecha de elaboracidn de este documento aiin no es posible preovectar esta variable. L LARORACION: Secretaria General de Planificacién.




68.

Afios de Referencia A T0D
Cenceptos Cifras Cifras Fronostico | Pronogiice ; . )
) ED 0 T T { servaciliones
198Lk| 1985 1/ 5/ 3 L/ |
: ] |
; i
Panco Centrel del Ecuador 49,306 46,127 61.200 51,300
Ranco =Zcuatoriano de Desarrollo 5.220 10.479 15.500 12.300
Banco Naecional de Fomento 22.971 33.649 38.000 18.000
3enco Fcuatoriano de la Vivienda 925 1.523 1.800 4.000
Corporacién Financiera Nacional 6.216 5.932 8.000 8.100
Fondo Lacional de Preinversién 632 730 900 500
Instituto Fcustoriano de Crédito
Educativo 249 367 400 450 |
Instituto Ecuatoriano de Seguri-
dad Sccial 23.567 24,400 35.000 32.900
Bancos Privados 195.495 290.219 312.000 350.000
Financieras Nacionales Privadas 46.015 39.373 42.000 35.000
Asociaciones Mutualistas 1.489 3.905 4.400 4.400
TOTAL 352.085 459.704 519.200 536.950
v No se calcularon estas cifras en el PND.
2/ Célculos elaborados en abril-mayo 1576
%/ A la fecha de elaboracién de este documento ain no es posible proyectar estas variables. FUENTE: Boletin Estadistico, Banco Central del Ecuador

4/ Célculos elaborades en octubre de 1986

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn
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PRESENTACITION

La Secretaria General de Plan

o

acidn del CONADE, conforme a su programa
anual de trabajo presenta sus apreciaciones sobre la evolucidn econdmica
del pais en 1986. La informacidn que se entrega en este documento se ba-

sa on series de datos e indicadores recopilados mensualmente.

En base & la evolucidn de dichos indicadores -de los cuales la mayor par-
te cubre a la fecha nc mencs de 8 meses-y de las expectativas que para el
término del afio presentan las mds importantes corrientes econdmicas y fi-

nancieras, se ha formulado este prondstico.

Esta es la dultima previsidn econdmica de la SGP para el presente afio. Sus
resultados tienen, por su misma naturaleza, caracter presuntivo y provi-

sional. Pueden ser modificados en la medida que se rectifiquen y comple-
menten los antecedentes v/o que se revisen las hipdtesis sobre la evolu-

cidn econdmica de los ultimes meses del afio en que se sustentan.

Los resulitados mids cempletos v finales de la economia de 1986 seran los

que den & conocer las Cuentas Nacionales del Bance Central a mediados del

I semestre de 1987.

ADVERTENCIA

El presente documento ha sido elaborado con base en estadisticas y otros
antecedentes cuantitativos correspondientes a los meses transcurridos de
1986 tomados de diversas fuentes publicas. Dicha informacidén tiene ca-
racter provisional y semidefinitiva, por lo cual todavia estd sujeta a

rectificaciones.

Por tanto se advierte que las cifras expuestas en el presente trabajo
son provisionales y que algunas de sus afirmaciones y con:zlusiones po-
drian ser rectificadas en la medida que se cuente con mis estadisticas

y datos definitivos.
APRECIACION GENERAL

v

El ritmo de crecimiento de la economia en 1986 ha sido intensamente afectado
por las consecuencias de la masiva y violenté disminucidn de los recursos pro-
venientes del petrdleo y por el camblo necesario imtroducido en los esquemas
bisicos de la politica econdmica, el cual ha sido particularmente trascenden-
te en las politicas camblaria, monetaria y financlera.

De ahf que en este.afo se darfa una modeste tasa de crecimiento global de la
economfa del 1%, no obstante los resultados positivos y destacables del sector
agropecuarioc, de las exportaciones no petroleras, del volumen de crudo exporta

do y del balance comercial con el exterior. .

Segiin las tendencias analizadas, se espera un crecimiento del 5% del sector
agropecuario, que las exportaciones no petroleras pasen de 1.150 millones de
d6lares, que el volumen de crudo exportado se aproxime a 68 millones de barri-

1esyqueelbalancecomerciélseadel orden de 450 millones de ddlares.

La reduccidn en 52% del precio externo del petrdleo causard una pérdida de mds
de mil millones de d3lares a pesar de haberse incrementado los voliimenes ex-
portados. Las mayores exportaciones del resto de los broductos y el freno de
las importaciones compensarian solo unos 270 millones de dSlares, con lo que
la pérdida neta de divisas superaria los 700 millones de.délaresy cifra extra-

ordinariamente alta para un afio.

Por otro lado, a pesar de las medidas tomadas, la pérdida en ingresos presu-
puestarios se aproximaria a los 25 mil millones de sucres y para el conjunto

del sector piiblico superaria los 40 mil millones.

En razén de esta importante disminucidén de recursos externos e internos, el
déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos se elevaris a mds de760
millones de d8lares, el del presupuesto del Estado seria, por o ménos, del or
dende 37 milmilliones de sucres y el del sector piblico superaria los 91 mil

nillones.

—

En el primer semestre se towaron medidas de politica econdmica y financie-
ra orientadas a frenar el gasto en importaciones, a elevar los ingresos.
presupuestarios, a regular la liquidez, a reajustar los salarios y a con*
trolar la inflacidn. En el segundo semestre se introdujeron, en cambio, »
radicales modificaciones en el esquema institucilonal y operativo del co-
mercio exterior y de las politicas cambilaria, monetaria y de precios, so-
bre la base de reducir el intervencionismo;y liberar 1a accidn del sector
privado en estos campos. Ademds, se ha realizado un intenso y forzoso uso
de créditos externos, para compensar la pérdida de ingresos de exportacio-

nes.

La situacidén econdmica en este afio, que pudo ser muy grave, no se aprecid
tan critica debido a los buenos resultados de la agriéultura, en especial
de las cosechas de verano de la Costa; a la dinamia del sector productor
de exportaéiones v a los resultados positivos de las exportaciones mismas,
incluyendo el volumen de produccidn y de exportacidn de petrdleo; a la
tendencia de mantener sin mayor contraccidn el gasto presupuestario y pi-
blico, el mismo que se pude fimanciar con los excedentes de fondosdel afio
pasado y con un mayor uso del crédito intermo. Por otro lado, tampoco se
produjeron problemas con las importaciones d;bido a los stocks disponibles
de 1985 que pasaron para este afio y al mantenimiento del nivel de importa-
ciones, no obstante la baja de las reservas internacionales. La inflacidn
tendid a acelerarse (29%) con respecto a 1985, aunque no en la magnitud
que podria haber alcanzado de no haberse aplicado oportunamente medidas de
politica econdmica y monetaria y de control de la inflacidn. Se observd
una desaceleracidn de la

el debilitamiento de las

actividad de la construccidn, a lo cual se agregd
actividades comerciales, de la industria manufac-
turera y la reduccifn de

ia produccidn y exportacidn de petrdleo. Las em-

presas estdn enfrentando

bido a

mayores problemas de ventas y financiamiento, de-
la intensificacidn de la desaceleracidn de la liquidez y de los cré
ditos, al retraso de los pagos del fisco y de las entidades piblicas, y a

la menor demanda global a lo cual se ha sumado el aumento de la inflacidn.
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I. PETROLEC 3

I. PETROLEO

2.
1. Produccién
o ——— e
1235 . No obstante las dificiles condiciones que en 1986 han caracterizado
la pro- la demanda internacional de crudos y la necesidad de ajustar la pro-
0s sec— duccidn mundial para evitar una baja mayor en el precio; en el pais
1 5%. se espera llegar a una extraccidn total ligeramente superior a los

102 millones de barriles, volumen levemente inferior al de 1985,

Cuadro No.I-1
como se aprecia en el cuadro I-1.

PETRCLEG
PRONOSTICO 1986

ual

La tasa promedi# znual de extraccidn, calculada a razdn de 350 dias,

. ., . o Indicadores Anuales en las Unidades gque se Indican
podria llegar a poco wmis de 291 wil barriles diarics, unos mil menos

que el afio pasado. En el I semestre, dicha tasa tendid & sobrepasar

Frondstico BO/86 1983
los 300 mil barriles, seglin se ve en ¢ 1, pevo en julio empe- {CONCEPTO S 1986 Allo de Ref
. z5 a descender, lo que se acentud en sepiiembre, por efecto de las re-~
Produccidn de Crudo. Millones de= BRS. 102.1 1064 1074
bajas introducidas para ajustar la produccisn a los souerdos de agos-— Prom. diaric 1/. Miles de BRS. 791.7 103.9 207 .5
to de la OPEP. ba

BRS. 31.6 31.0
sea de alrededor : 95.8 9.9
: i = e P 40,8 SN 39.5
Los campos que en esste afic mds aumentarian su produccifn son los de
CEPE-NORORIENTE; en conjunto agregarfan cerca de 11.400 barriles dia- | Exportacids. Millomes de BRS. 67.9 70.9 66.6
1 o 15 . s . . d Crude {venta directa). 61.5 5L 4 61.8
st ] raccion provien d & L& - 3
rios. Esta mayor extraccidn proviene de 1z a la produc Residuos 6.4 6.5 LR
cidén de pozos nueves en los campos Libertador, Cuyabens, Sansahuari y
- . o ; Valor Exportaciones. Millones US. 923.0 950.0 1.926.0
N - < -y 3 o T -~ D - 3 2 =~ o
Tetete, Ber@ejo Norte y Sur y del poz a de tra Crudo (directo) mis Residuos 332.0 3.0 1.695.0
I s s 8
‘ bajos de reacondicicnamiento y manteniwmiente de pozos. . Crudo de Compensacifn 1.0 1i7.0 227.0
Precioc Promedio de Crudo US. por BRS. 17 .50 12.0 25.85

Por otra parte, los campos de CEPE-CITY incremerntarian su produccidn

en cerca da 500 barriles diarios, en base al aumento de la extraccidn

del campo Fanny 18-B. 1/ Considerando 350 dias
2/ Considerando 330 dias
3/ Comprende carga de refineria y crudo de compensacidn
La mayor produccidn de las compafifas citadas compensa en gran madida

; R L D cifn Nacioual de Uidrocarburos, Ministerio de Energia y HMinas.
- ta rvedquccion que 7 N uT o - ) 1 e P
ELABORACION: Secretaria Ceneral de Planificacid

consercic CEPE-TEXACO,
no obstante la incorporacidn del pozo Guanta con unes 1.500 barriles
diarios y del sistema de recuperacidn secundavia del csmpo Sacha, ade-—
mds de la ejecucifn de trabajos de mantenimiento de campos, de levanta-

miento artificial y de recuperacidn secundaria en otros canpos. Al me-—
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I. PETROLEQ

nor rendimiento de algunos campos de esta compania se agregé la reduccidn
de la produccidn de los campos de Shushufindi, Aguarico a Cononaco, como
parte de la politica de ajustar la extraccién de crudos y los acuerdos de

la OPEP antes mehcionados.

Exportacidn y Consumo Interno

Exister posibilidades de alcanzar una exportacidn directa de crudo .de unos
61.5 millones de barriles.
rior al de 1985.

Este volumen serfa unos 300 mil barriles infe-

Hasta julic se mantuvo una exportacidn promedio mensual por encima de 5 mi

liones 700 mil barriles, como lo muestra el grifico 2, pero en agosto se si

tué en 4 millones 800 mil barriles, tendiendo a bajar en los meses siguilentes.

El consumo interno, por su parte, se incrementarfa en poco mids de un millén
de barriles respécto a 1985; seria del orden de 40 millones 600 mil barri-

les. En derivados, el consumo creceri1 levemente por sobre el 2.1%, segiin

.lo observado en los primeros 8 meses del afio.

Para satisfacer este mayor consumo, la carga de refineria se elevarfia en
mﬁs de 8%, con lo cual se asignaria a ese uso 33 millones 300 mil barriles

anuales. El crudo de,compénsaciéu; por otro lado, se limitarfa a unos 7

millones 300 mil barrilés,kio‘que significarfa una disminucién de casi 7%

en relacidn con. 1985.

Este afio se tecuperatia el volumen de residuos exportados; llegarfa a unos

6 millones 400 mil barriles, comparable com 4 millones 800 mil del afio pa-
sado. Se estaria sobrepasando’ el nivel de 1984, cuando se exportd 6 millo

nes 200 mil barriles.

La mayor exportacidn de residuos de este afio viene del efecto combinado de
una produccidn mis alta y de una teducci6n del uso interno que hace el se
tor eléctrico, debido a la sustitucion de energia térmica por hidrdulica

resultante. del avance del Sistema nacional Interconectado.

Por esta mayor expdrtacién de residuos, el total exportado llegaria a casi

68 millones de barriles anuales, un milldn 300 mil barriles mis qué en 1985.

Er. la produccifn de derivados se ha observado una operacién ncermal de las
plantas y su mantenimiento no ha implicado paros mds prolongados que 1lo
programado., Si hasta fines de afo no ocurren Imprevistos, serfa posible
alcanzar una prvducci?n de 33 millones 900 mil barriles; esto es 8% mis

que el nivel de produccidn del afo pasado.

El mejovamiento de la operaci®n de la planta de gas de Shushufindi y el in~
cremento en las captaciones de gas, ha permitido elevar la produccidn de

LPG en casi 24%. También ha tenido lugar una mayor produccidén de asfalto;
pero, se ha reducido la produccidn de kerex en razdén del control del con-

sumo que se ha promovido en establecimientos industriales.

3. Precio y Valor de las Exportaciones

Se prevé que el precio externo promedio anual del crudo resultaria del or-

den de 12.50 ddlares por barril, valor inferior al del afo pasado en casi
14 dblares.
barril;

El precio promedic de los derivados bajarfa a 9.9 délares por

menor al de 1985 en wd3s de 1] ddlares.

El descenso del precio, que ya se habia advertido en diciembre de 1985,
se acentud intensamente en febrero, segiin se aprecia en el grifico 3.

Sus niveles mids bajos se produjeron en junio y julio, cuando bajé al0.34
y 8.54 délares por barril, respectivamente. En los meses siguientes el
precio ha fluctuado entre 11 y 12 délarés, En los {ltimos meses del afio

se mantendria alrededor de 12 délares.

De acuerdo a los prondsticos de volumen y de precios sefialados, el valor

del crudo y de los residuos exportados este afio seria de unos 832 millo-

nes de délares, segiin detalle del cuadro I-l. Tal monto serfa 867 millo-

nes de db6lares mds bajo que el de 1985. En las ventas directas de crudp
se perdid unos 830 millones de délares, a causa bisicamente de la cafda

- del precio, ya que el volumen solo bajarfa en unos 300 mil barriles. En
residuos se perdieron otros 40 millones de dSlares, no obstante el impor

tante incremento de la cantidad exportada.

1 or-—
casi

es por

985,

al0.54
s el

1 afio

valor
millo-
' millo-
, crudp
caida
es. En

1 impor
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II.

Tomande en cuenta el crude de compensacidn exportade, el valor total de
las exportaciones petroleras de este afio seria de unos 923 millones de
délares, si se mantiene hasta fines de afic la reduccién de la tasa diaria
de extraccidn. Comparado este valor com el del afio pasado, se habria pre

ducido una reduccidn de cerca de 1.000 millones de délares.

COMERCIC EXTERIOR

1. Exportaciones de Bienes

Adem3s de las exportaciones de petrdleo, se prevé que este atto se lo-
graria exportar unos 1.150 millones de ddlares en otros productos, se-
gin se muestra en el_cuadto II-l. Esta Gltima cifra seria superior em

mis de 170 millones de d61ares a la de 1985.

Tal estimacidn se basa en la posibilidaddequeelvolulcn total de pro-
ductos exportados crezca a una tasa anual de 3.2Z y que los precios de
las principales exportaciones resulten significativamente mejores que

los del afio pasado.
En efecto, Be espera que las expottaciones de:

a) Bananc aumenten €n no MeNos de unos 70 wil TM y su precie promedio

anual se eleve en alrededor de 9%.

b) Café en grano se incrementen em unos 10 mil TM y su precio em 22%.

¢) Camarones suban en unos 6 wil ™ y su precio emn 18%.

Se espera, ademds, que el precio promedio anual ;esulte mayor en 4a
5% para harina de pescado-§ en 2.5% pars conservas y preparados de pes-

cado.

Con estos aumentos de precios y de volumen se lograria compensar la re-
duccidn que tendrian las exportaciones de cacac y de algunos productos

del mar.

Como se aprecia en el cuadro citado, es posible que 2l valor de las ex
portaciones tradicionales supere en unos 80 millones de délares el ni-

vel del afio pasado, que en camarones y productos del mar ese incremento

Cuadro No. II-1
EXPORTACION DE BIENES
PRONOSTICO 1986

MILLONES DE DOLARES

Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 P0/86 Afio de Referencia.
I. Productos Tradiclona~
les 1/ 728 ' 718 646

1I. Camarones y Productos
del Mar. 349 - 312 266

{1i. Otros Productos de Ex-

" portacidn 76 70 66

Subtotal excluido Pe-~
trbleo 1.153 1.100 978
1V.  Petrbleo 2/ 923 960 1.926
TOTAL 2.076 2.060 2.904

1/ Comprende banano y plitane, café em grano e industrializado y cacac en gra
no y elaborado. ‘ ‘
2/ Crudo, (ventas directas y de compensacidn) y derivados

FUENTE:

ELABORACION:

Banco Central del Ecuador.
Secretarfa General de Planificacion.
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llegue a2 unos 80 millones vy que en el reste de los bienes se logre otros 10
& 3

millones de ddlares.

Este prondstico se basa en la positiva evolucién que las exportacionées han
tenido en el curso del afo, con excepcidn de las de cacao. Hasta septiembre
se habia registrado un valor exportado de 870 millones de ddlares, resulta-
do de la buena produccién interna, la que ha sido estimulada por la mejor ren

tabilidad que le ha dado el aumento de la tasa cambiaria v los precios inter-

nos al productor, y por la demanda vy precios externos que para algunos ren-
glones, como el café, han sido excepcionales. Las exportaciones de cacao,

¢n cambio,hgn estado afectadas por la baja de los preci

externesy también
Cuadro No.II-2
por los menores volimenes de produccidn.

IMPORTACION DE BIENES

PRONOSTICO 1986

[

Importaciones de Bienes

MILLONES DE DOLARES

—
an iri 1 ; i i3 i lor 4 impor- & 5
Este ano se produciria una cierta reduccidn en el valor de las impor Pronds 1985
. = ~ -
: T 1 . . - . A ™ " o -~ ol
taciones de bienes, como se verifica en el cuadro T1I-2. Se pronostica un va-} CONCEP T O § tice PG/86  Afio de Ref
—
1986,
lor de unos 1.,28 Plones de ddlares, cerca de 95 millones menos que en 19854 -
I. Biencs de Cor 293 330 3273
En el T semestre del se advireid un incremento del valor de las importa-

Iinanc

Ivamen e ones del arilen-—

cliones rela

enso para

to externo, dicha ing 1to se ha desacelex moses del
. . 778
tre, lo que p tensar gue g Tines de ano se 1.
53¢ 464
stad { 1.723 ;
estado atectadas por su el - b

sueres debido al alza de la tasa de cambio, a las

pady v a otros recargos de COStos de

o

sidad de

litado el ¢ su demanda

el cuadro citado, el rengldn que mis desciende

ja responde al menor precio del petrdlen

ftas primas,que ha sido una de Importaciones

leracidn de la demanda

las medidas restrictivas v la d

,en cambio, un aumento de las importaciones de bienes

cuva exr

=}

de auvtomorores.
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IT. COMERCIO EXTERIOR

11.

Balance Comercial y en Cuenta Corriente

De acuerdc a las estimaciones de exportaciones e importaciones, el superd
vit comercial podria situarse en cerca de 450 millones de délares. Tal
suma es inferior en mas de 730 millones a la de 1985, en razén de la pér-
dida experimentada en las exportaciones petroleras que , como se indicd,
seria parcialmente compensada con un »inctémento de unos 175 millones de

délares de otras exportaciones y una economia de cerca de 95 millones de

dbélares en importaciones de bienes.

Segin se infiere del grafico 4, la formacidn mensual del superdvit comer
cial fue intensa en los primeros mneses del afio y también en agosto y sep-
tiembre, pero en el resto del afio se'atenua por la aproximacién que tie-

nen los valores mensuales de exportaciones e importaciones.

Fn la balanza de servicios se habria producido otra pérdida al limitarse
la exportacidén de éstos a unos 300 millones de ddélares, 64 millones me-
nos que en 1985, en tanto que las importaciones de servicios (no financie
ros) tenderian a ser ligeramente mayores al valor de 1985, no obstante el
menor volumen y valor de los bienes importados, a los cuales se encuentra

fuertemente ligada esta clase de servicios.

Los serQicios financieros han sido favorecidos por la réducgién de la ta-

sa externa de interés ocurrida en el curso del afio, lo que podria signifi

car, un ahorro de unos 80 millones de délares, con lo cual se compensa la

mayor pérdida dejada por el balance de servicios no financieros.

El total de intereses pagados podria sumar unos 790 millones de délares,mon
to inferior en 82 millones al pagado en 1985;las otras rentas pagadas por in

versiones se mantendrian en los mismos niveles de afios anteriores, alrede-

Cuadro No. II-3

BALANZA EN CUENTA CORRIENTE
PRONOSTICO 1986

Millones de Délares

Prondstico
CONCEPTOS 1986 PO/86 1985
1. Superavit Comercial 448 398 1.181
2. Exportaciones de Servicios 306 352 364
3. Importaciones de servicios 1.451 1.557 1.527
a) No financieros 1/ 661 - 660% 655
b) Financieros 2/ 790 802% 872
4. Otras Rentas de Inversiones 95 ) 95 94
(netas)
5. Transferencias {netas) 35 65 25
6. Déficit en Cuenta Corriente 763 742 Sl
( ) = Tasa negativa
l/ Fletes, seguros, comisiones, etc.
2/ Intereses Deuda Externa
*f Excluido renglones de otras rentas de inversiones

FUENTE: Banco Central del Ecuador
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn
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dor de unos 95 millones de délares. Este afic se espera recibir por efec-
to de la mayor asistencia externa, un saldo de transferencias netas supe-

rior en 10 millones de ddlares al de 1985,
Con estos resultados de la cuenta de servicios y de tramsferencias, el défi

cit de la cuenta corriente tiene expectativas de scobrepasar los 760 willo-

nes de ddlares. ' Cuadro No. I1II-1 |
PRODUCTO INTERNO BRUTC Y VALOR AGREGADO
I1I. CRECIMIENTO GLOBAL Y SECTORIAL . : PRONOSTICO 1986

Tasas de Variacidn Anual

1. Crecimiento Global

La extraordinaria pérdida de recursos externos y el ajuste que, como CONCEPTOS Pong§£1C0 P0/86 Afo di9§2f 2/

consecuencia, se ha tenido que introducir en los gastos piiblicos y en

las corrientes monetarias, han desacelerado significativamente gl cre- b producto Interno Bruto a precios

cimiento econdmico de 1986, cuya tasa global, segiin se pronostica en de comprador.

el cuadro III-1, podrfa ser solo del orden de uno por ciento. Los bue-

nos resultados del sector agropecuario y de las exportaciones evitaron a) Total ‘ 1.0 2.5 3.8

que dicha tasa fuera aiin mds baja o negativa. b) Percipita (1.9) (0.4) 0.9

En efecto, como se aprecia en e} cuadro I1I-2, las actividades compren-— 2. Valor Agregado Bruto Excluido

didas en los cultivos de banano, café y cacao, m3s los de pesca y ca- Petréleo 1/

mardn, lograrian expandir su generacidn de valor agregado al 6.8%, en

tanto que las relacionadas con las del petréieo tenderfan a estancarse. a) Total 1.2 1.8 1.0
b) Percépita (1.7) (1.1} (1.9)

El crecimiento de las actividades que producen para el mercado imterno i

no alcanzarianal 1.0% .

( )= Tasa negativa

1/ Indicador utilizado para apreciar el comportamiento del conjunto de los
sectores productivos sin considerar el petrdleo.

FUENTE: Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador
. ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

NOTA: Los cdlculos se han realizado en millones de sucres de 1985
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2. Demanda y Oferta Globales

La demanda global tenderia, de hecho, a estancarse; creceria, como se ve

en el cuadro III-3, muy levemente, no obstante que su componente externo
es probable que se expanda al 5.0%.
La tendencia al estancamiento de la demanda global proviene de la reduccidn
en

la

1.2%7 de la demanda interna, causada, bdsicamente, por la disminucién de
formacidn bruta de capital fijo en casi 9%, segiin 1o muestra el cuadro
I11-4, a lo cual se suma el descenso en 2% del consumo de las administra-

ciones publicas.

Cuadro No.II1-2
ACTIVIDADES QUE PRODUCEN PREFERENTEMENTE PARA LA

EXPORTACION Y PARA EL MERCADO INTERNO

VALOR AGREGADO
PRONOSTICC 1986

Tasas de Variacidn Anual

El gasto piiblico, por las razones conocidas, ha experimentado una extraor-—

dinaria desaceleracidn de

El

los gastos del Presupuesto General del Estado y
del resto del sector. valor nominal de los gastos piblicos corrientes y
de capital aumentarian en mis o menos 24%, en circunstancia que la inflacidn
se aproximaria al BOZ,icon 1o cual es evidente que el gasto real tiende a
reducirse. En 1985 el aumenfo del valor nominal de estos gastos fué de
437 y el valor real de casi el 207.

El gasto plblico mis afectado es el de capital. En sucres corrientes, aumen
tarfa solo en uno por cieunto, con lo cual su valor real se estd deprimiendo
extraordinariamente. Tal. declinacifén se da preferentemente en obras pﬁbliQ
cas y en los proyectos de las empresas y entidades piblicas que recibenvin~

gresos del petrdleo.

El gasto corriente del Presupuesto del Estado, en valores nominales,‘se ele
varfa en alrededor de 28%, y el de capital en m8s o menos 35%. EIl afio pasa

do tales porcentajes fueron del orden del 58% para ambas clases de gastos.

En este prondstico de los gastos presupuestarios y piiblicos se apoyan las

previsiones del cuadro I1I-4 sobre consumo e inversién piblicas.

. Pronéstico 1985
CONCEPRPTOS 1986 P0/86 Ano de Ref. 3/
Actividades que producen preferen-
temente para :

1. La Exportacidn 1.2 4.7 11.5
a) Petrdleo 1/ 0.0 4.0 10.0
b) Otras Actividades 2/ 6.8 8.0 17.4
2. E1 Mercado Interno 0.9 1.5 0.3

1/ Comprende: a) Petrdleo y Gas Natural
b) Refinacidn de Petrdleo
2/ Comprende: a) Banano, café y cacao
b) Pesca y camardn
FUENTE: Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador
ELABORACION: Secretaria General de Planificacién
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Entre los agentes que realizan la formacidn bruta de capital fijo se
cuentan empresas piiblicas y entidades autdnomas, cuya menor capaci-
dad de inversidn de este afio ha influido para que el conjunto de los agen-
tes diferentes a las administraciones piblicas tienda a decrecer su forma-
cidn en 9%. Ademds, la inversidn del sectortﬁﬁzjdo ha sido seriamente
afectada por el encarecimiento de los bienes de capital, especialmente
importadosg, porvla elevada tasa de interés, por la escasez relativa del

crédito, y por las expectativas cautelssas que han prevalecido durante el

afic sobre la demanda y la situacién general econdmica y financiera.

El aumento observado en la importacidn de bienes de capital, que en déla-
res corrientes serfa del orden de 16%, por las condiciones antes seilala-
das, es probable que esté incrementando mis las existencias de repues~
tos y bienes de capital que la fogmacién bruta misma de capital.. En la
clasificacidn de las importaciones, los automotores por eiemploise re-
gistran bajo el rubro de bienes de capital v equipos de transporte. El

valor de la importacidn de estos tltimos creceria en mis de 307.

De los componentes de 1a demanda interna, so01ic el consumo de los hogares
aumentarfa, aunque modestamente. Se prevé que podria crecer, en términos
globales, en 0.7%, lo que da una disminucidn del consumo percipita de

mds de 2%.

El consumo familiar resultaria menos afectado que los otros renglones de
la demanda interna, gtacias a la mayor produccidn agropecuaria de este
afio, especialmente de los cultivos agricolas de la costa, que junto com
acrecentar la -oferta ha contribuido a la generacidn de ingresos en el
campo. Le ha perjudicado, sin embargo, la inflacidn, en especial su acele~

racidén en el segundo semestre del afio.

Dentro de estas condiciones de la demanda, la oferta global ha tendido ca-
si al estancamiento,fno obstante el aumento del PIB en 1%, debido a la re
duccidn de las importaciones en términos reales, como se ve en el cuadro

I11-5.

Estos tenderfan a decrecer en 4%. Segiin se vid al tratar el co-

mercioc exterior, el valor de las importaciones de bilenes y servicios en

Cuadro No. III-3
DEMANDA GLOBAL

PRONOSTICO 1986
Tasas de Variacidén Anual

Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 P0/86 Adio de Ref.
Demanda Global - 0.1 . 1.5 4.8
1. Interna (1.2) (0.3) 2.9
2. Externa 1/ 5.0 9.2 12.9

( )= Tasa negativa
1/ Corresponde a exportaciones de bienes y servicios
FUENTE:

ELABORACION: Secretarfa Genmeral de Planificacidn

Cuadro No.III-4

Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador

CONSUMO Y FORMACION BRUTA DE CAPITAL

PRONOSTICO 1986
Tasas de Variacidn Anual

Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 P0/86 Afio de ref.
1. Consumo Total 0.3 (0.2) 2.8
a) De las Administraciones
Piblicas 1/ (2.0) 1.2 3.6
b) De los Hogares 0.7 (0.4) 2.6
2. Formacidn Bruta de Capital
Fijo (8.7) 2.1 5.1
a) De las Administraciones
Piblicas 1/ (8.0) 1.0 13.0
b) Resto de Agentes (9.0) 2.4 2.7

( )= Tasa negativa
les y a la Seguridad Social.
FUENTE:

ELABORACION: Secretaria Genmeral de Planificacidn.

1/ Comprende a las entidades del Gobierno Central, de los Gobiernos Loca-

Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador
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dblares corrientes es'probable que sea inferior en unos 90 millones de dé-
lares respecto al afio pasado; &sto es, aproximadamente un 4% mis bajo. Las
importaciones que mis se ;educen serfan: bienes de consumo, en 10%; y,
materias primas en 8%, fuera de las de. combustibles y lubricantes, cuyo

menor valor se debe al efecto de la baja de los precios de los mismos.

Crecimiento Sectorial

Como se aprecia en el cuadro III-6, en este afio no se expandiria el secéor
petrdleo; tenderfa mds bien al estancamiento, a causa de la béja en'el 11
semegtre de la tasa de extraccidn de crudos. El resto de la economia
creceria en 1.2%. Dentro de &sta,los sectores étoduccores de bienes y
servicios badsicos aumentarian al 1.8% y el resto de ios sectores a 0.5%.
De acuerdo a tales comportamientos sectoriales se prevé un aumento de 1%

del PIB total.

Entre los sectores bdsicos, el crecimiento mis elevado corresponde a
Minas y a las actividades agropecuarias. El primero de estos sectores
ha crecido apoyado por la expansién y capitalizacidn del sector minero,

especialmente de algunos metales, entre los cuales se cuenta el oro.

4. Sectores y Servicios

a) Comercio y Finanzas
b) Servicio de Gobierno
¢) Otros Servicios

15.
Cuadro No.I11-5
OFERTA GLOBAL
PRONOSTICO 1986
Tasas de Variacién Anual
Prondstico 1985
CONCEPT
0s 1986 PO/86  4fio de Ref.
Oferta Global 0.1 1.5 4.8
1. PIB a precios de comprador 1.0 2.5 » 3.8
2. Importaciones de bienes y servicios (4.0) (3.2) 9.6
( )= Tasa.negativa
FUENTE: Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: -Secretaria General de Planificacién.
Cuadro No.III-6
SECTORES ECONOMICOS
PRONOSTICO 1986
Tasas de Variacidén Anual
Prondstico 1985 3/
SECTORES 2
1986 PO/86 4o de Ref.
1. Petrdleo 1/ 0.0 4.0 10.0
2. Valor agregado sin petrdleo ) 1.2 1.8 1.0
3. Sectores productivos de bienes y servicios
basicos. 1.8 1.7 1.2
a) Minas 5.0 5.0 2.3
b) Agropecuario 5.0 3.3 4.8
c) Manufactura 2/ 0.5 0.2 (1.8)
d) Electricidad, Gas y Agua 2.5 5.0 4.6
e) Construccidn (2.0) 2.0 0.9
f) Transporte, Almacenamiento y
Comunicaciones 1.5 1.8 1.4

(=]
W
38
b
<
e <)

|
|
|

0.5 2.5 (0.2)
0.2 1.2 2.0
1.0 1.0

( )= Tasa negativa

tral del Ecuador.

1/ . Incluye: a) Petrdleo Crudo y Gas Natural; b) Refinacidn de petrdleo.
2/, Excluye Refinacidn de Petrdleo. ELABORACION: Secretaria Ge-
FUENTE: Cueptas Nacionales No. 8 del Banco Cen- neral de Planificacidn.
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a} Sector Agropecuario

Las actividades agropecuarias relacionadas con las exportaciones han vuel-
to a temer este afio un buen crecimiento, aunque no tam intenso como en 1984
85. Se estima que el valor agregado creado por los productos tradicio-
nales de exportacién (banano, café y cacao) aumentaria en 6.0% respecto a

1985, y pesca y camarones allﬁ.OZ,segun se ve en el cuadro III-7, Cuadro No. III-7

SECTOR AGROPECUARIO
PRONOSTICO 1986

Las actividades productoras de bienes empleados en el pais, sea como bie-
nes de consumo o como insumos para la industria y otros sectores, han teni- Tasas de Variacisn Anual
do, por su parte, una intensa recuperacién de la cafda experimentada en
1985. Se estima que podrfan crecer al 6.5%, con lo cual el subsector agri-

cola se expanderfia a mis del 6.0z,§n comparacidna un 2,0% del afio pasado.

| SUBSECTORES P“”l“;ggiw P0/86 Aﬁolggsl{éé.

El valor agregado generado por banano y café aumenta en razdén del mayor vo-
lumen y de los beneficios que les ha significado la mids alta tasa de cambio i;gi;ﬁg?sczzzdicézgziss de Exportacidn 6.0 8.0 14.6
de este afio. Su produccidn no se ha expandido, como se ve en el cuadro No.
111-8. Otras Producciones Agricolas de

o ; Consumo Interno 6.5 1.5 (4.2)
Algunas dreas bananeras con insuficientes ob;as de infraestructura han si- Subsector Agricola 6.3 3.7 2.0
do perjudicadas por factores pliméticos adversos, en tanto que en otras se
ha advertido una mayor productividad, lo que han elevado el promedio nacio- | Produccidn Animal 3.0 1.8 4.0
nal. Silvicultura, Tala y Corta 2.0 1.6 1.7
En café se ha observado una tendencia moderada a bajar la produccién, la Pesca, Camarones y Caza 8.0 8.2 21.0
superficie cosechada f la productividad, a causa, entre otros, del agota- Total Sector Agropecuario 5.0 3.3 4.8

miento de los nutrientes de los suelos, acumulados por sedimentacidn, des-

pués del inviermo de 1982-83. ( )= Tasa negativa

l/ En base de Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central

El valor agregado creado en el cultivo del cacao se vié perjudicado por ELABORACION: Secretarfa General de Planificacidn

una significativa reduccidn de la produccién debido a un menor rendimiento
por hectidrea cosechada, el cual se explica, por un lado, por la pé&rdida de
las buenas condiciones que los suelos ganaron con las precipitaciones de 1982-

83 y, por otro, por la antiguedad de las plantaciones.

1T,
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Cuadro No. 111-8
PRODUCCION DE €ULTIVOS AGRICOLAS

PRONOSTICO 1986

Tasas Anuales respecto a 1985

e
PRODUCTOS Prondéstico

1986
Banano (0.2)
Café (5.0)
Cacao ‘ (12.0)
Cafa para Aztcar 11.4
Algoddn en Rama 50.0
Arroz en Ciscara 45.0
Maiz duro 8.6
Maiz suave 4.5
Palma Africana 4.0
Soya en Grano 35.0
Trigo 5.8
Cebada 36.0
Papa (4.0)
Leguminosas (6.5)
Hortalizas 4.7
Frutales (4.5)

Estimacién de Superficie Comprendida en la lista
Anterior
Miles de Has.

Sembrada 1.600

Cosechada 1.510

( )= Tasa negativa
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

FUENTES : de los cuadros 111 -8 a II1I-10
Organismos especializados

. MAG y otros

Cuadro No. ITi~9

PRODUCCION PECUARIA

PRONOSTICO 1986

Tasas Anuales respecto a 1985

PRODUCTOS

Prondstico

SGP
1. Ganaderia Bovina
a) Leche 3.2
b) Carne 3.5
2. Otras Ganaderias
a) Carne ovina 2.0
b) Carne porcina 2.5
3. Avicultura
a) Carne 4.5
b) Huevos 0.0

ELABORACION: Secretaria General de Planifica-
- ¢idn.

Cuadro No.III-10
CAMARON Y PESCA
PRONOSTICO 1986

Tasas Anuales Respecto a 1985

PRODUCTO Pm“‘;z;i“’
Camardn 7.0
Atiin : -2.0
Pesca Blanca 35.0
Sardinas y Similares para

enlatados 15.0
Captura para harina de pescado 10.0

FLABORACION: Secretaria General de Slznificacidn
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En el resto de los cultivos, cuya preduccidén se destina en su mayor

parte al mercado interno, se han observado importantes mejoramientos
en la productividad y en algunos casos también en hectdreas cosecha-
das. La elevacién de los precios al productor que se ha venido dan-
do desde 1983, ha contribuido a incentivar las siembras y el mejora
miento de los cultivos de este afio, a lo cual se han agregado buenas
condiciones del clima. Ademds, ha habido un mayor uso de crédi-
to del Banco Nacional de Fomento y se han aplicado politicas de insu

mos, semillas y de asistencia técnica.

Este afio se han obtenido excelentes resultados en arrvoz, maiz duro,
soya, algoddn en rama y cafia para azlcar, como se ve en el cuadrc
III-8. Estos son productos de alta ponderacidn en el sector agricg
la. Otros cultivos han tenido resultados menores, tal es la situa-
cién del trigo, la palma africana, el maiz suave y las hortalizas.
El clima afectd los cultivos de papa y leguminosas y también los
frutales, productos que ademds enfrentaron condiciones adversas en

la demanda, los precios y los costos.

El subsector animal, para el cual se pronostica una exXpansién del
3.0%, ha continuado evolucionando dentro de un crecimiento relativa
mente sostenide, aunque sin tasas altas. En ganaderia bovina se ad
vierte una mayor eficiencia productiva y reproductiva del hato gana
dero, similar a la de afios anteriores y con un aumento de vientres
importados. También se observan progresos, pero menores, en ganade
ria ovina y porcina. Se ha incrementado la produccién de aves, co-
mo resultado de una mayor demanda y oferta de insumos; pero la pro-
duccidén de huevos se ha estado reduciendo a causa de una disminucidn

de la poblacién de pie de cria de los planteles de reproduccidn.

El mayor estimulo que han tenido las actividades agropecuarias ha

sido el significativo aumento de los precios que se ha observado des-
de perfodos anteriores y, en algunos productos, especialmente de ex-
portacidn, también en este afio. Ademds, clertos precios han tendido
2 elevarse aiin mis en periodos estacionales de baja de la oferta y/o

cuando se intensifica la demanda de frontera.

Las actividades de camardn y pesca podrian crecer al 8.0%. En es-
te subsector se han logrado fuertes incrementos, como se ve en el
cuadro III-10, en pesca, sardina y similares para enlatados y en
captura para harinaz de pescado. Estos productos han sido estimu-
iados por las exportaciones, asi como el camardén que ademds ha te
{do mejores precios. La smpliacidén de los laboratorios de lar-
vas y el incremento de su produccién han contribuide a superar
las dificultades que se presentaron el afio pasado en la oferta de

este insumo basico.

El atGn ha tendido a bajar su produccién en razén de su ciclo bio-
1égico, lo que ha sido ampliamente compensado con el incremento de

los otros productos.

Las actividades silvicolas y de tala y corta, tenderian a crecer
al 2.0%. La expansién de este subsector ha estado limitada por
ia debilidad de la demanda interna, por el estancamiento de las
exportaciones y por la sustitucidén de la madera por otros mate-

riales y por el uso de combustibles por otra clase de productos.

II1. CRECIMIENTO GLOBAL Y SECTORIAL 19.

b) Sector Manufacturero 1/ Cuadro No. III-11
SECTOR MANUFACTURERO

Diversos factores han afectado este ano el crecimlento de la manufactura. PRONOSTICO 1986

Tasas de Variacidn Anual
Los mds importantes han sido la cafda de la formacidn bruta de capital fijo

y del gasto pliblico, a lo cual se agrega la importante desacecleracidn cxpe- S

) RAMAS DE LA ACTIVIDAD Pronbstico  pg gg 1985 2/
rimentada por el consumo familiar; la escasez de crédito y los incrementos B 1986 Afio de Refer.
de los costos de produccidn que han inducido a continuas y significativas Total Manufacturero 1/ 0.5 0.2 (1.8)

alzas de precios. Pero, por otro lado, ha contado con una buena oferta de i TIPO DE BIENES

materia prima nacional, resultado de la mayor oferta agropecuaria comentada

Bienes de Consumo 3/ 0.4 0.4 . {1.9)
antes. - .
Bienes Intermedios 4/ 0.7 (0.3) (1.8)
. . S Bienes de Capital 5/ 1.0 0.0 (6.6)
Se espera un crecimiento modesto del sector manufacturero, no mis de 0.5%, -
Otros Bienes no Especificados 6/ i.0 6.0 2.4
lo cual dentro de las condiciones negativas indicadas, significaria un re- i -
sultado positivo en comparacidn con el de 1985, aflo en que tuve un decreci-~ I1. RAMAS
miento de 1.8%.
l. Alimentos, bebidas y tabaco 1.2 0.5 (3.8)
2. Textiles, prendss de vestir e
El prondstico del 0.5 hecho para el conjunte del sector se basa en que sus ; indusiria dei cuero (1.5) 0.2 1.4
4 subsectores crezcan a las tasas sefaladas en el cuadro [1i-11, especial-~ | 4. industrias de la madera, pro-
mente los productores de bienes de capital y de otros bleneg ne especifi- ductos de la madera y musbles 6.7 (1.5 (5.1)
cados para los cuales se ha estimado una tasa de 1¥%. 4. Tebricaclén de papel, imprenta
y editoriales 1.2 0.2 1.8
N 5. Productos quimicos del carbdn y
Los mejores resultados de este ano se esperan en alimentos, bebidas, taba- plasticos €0.2) 0.2 0.7
cos y en fabricacidén de papel, imprenta y editoriales, la primera favoreci- 6. Productos minerales no metdlicos
da por la poca flexibilidad de la demanda de alimentos y bebidas y la segun e industrias metilicas bisicas 0.8 0.0 3.8
da por la demanda de cajas de cartdn y otros implementos usados eun embala- 7. Productos metalicos, maquinaria
y equipos 1.0 0.0 6.6
je de exportaciones.
8. Otras industrias manufactureras 1.0 .0 2.4

Segiin las encuestas trimestrales de coyuntura las ramas que presentan una

situacidn mds preocupante son textiles, prendas de vestir e industrias del B B
1/ Excepto refinacidn de petrdleo
;/ En base de Cuentas Nacionales No. 8 del Banco Central del Ecuador
! -
ramas experimenten un decrecimiento, especialmente la primera. 3/ Comprende vamas 1y 2
4/ Compreude ramas 3 a 6
5/ Comprende rama 7
/  Comprende rama 8

cuero y productos quimicos del carbdn y pldstice. Es probable que dichas

Se advierte, por otro lado, una evolucidn lenta en las ramas de maderas,

muebles y productos minerales.

ELABORACION: Secretarfa Geneval de Planificacidn.

1/ Excepto refinacién de petrSleo

20.
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¢) Construccidn y Otros Sectores CUADRO No. II1-12b
El sector que de inmediato recibig el impacto de la restriceidn del gasto pd CONSTRUCCION PRONOSTICO ANUAL
blico en inversiones fue la construccidn, como lo ilustran los indicadores de TASA
los cuadros III-12a y III-12b. Ademds, ha sido afectada por la escasez y el
. I. Soluciones y Viviehdas
encarecimiento del crédito y por al alza de precio de los materiales, fuera
de otros factores de costos. Nimero de préstamos pa~
ra soluciones habitacio
P P . nales de:
La actividad de la construccidn est3i muy asociada a la formacidn bruta de ca
ital f1 1 1, ¢ vi ti dria d ignificati- BEV 14.924 42.8
pita jo, la cual, como se vio, se estima que podria decrecer significa 1ESS 11.942 (6.7)
vamente este afo., Mutualistas 1.106 (15.3)
TOTAL 27.972 13.9
Por otro lado, se ha advertido un debilitamiento en el avance del programa de
. . Valor promedic de prés-
soluciones y construcciones habitacionales, especialmente en lo.relativo al na tamos en sucres 720.381 23.2
mero de soluciones financiadas por IESS y Mutualistas. En general, como se ob
serva en los indicadores financieros del cuadro cltado, el valor promedio de Nimero de soluciones basa
das en el inicio de traba
las soluciones se incrementa menos que la tasa de inflacidn, lo cual da indi jos para nuevas habitacio
cios de su menor magnitud o significacidn en términos fisicos o reales. nes 2/ 28.819
Los recursos financieros asignados a vivienda sumarfan este afio unos 20.150
Millones de sucres
millones de sucres, segiin cdlculos preliminares de diferentes fuentes.
. II. Recursos Financieros asig-
Se presume que el comsumo aparente de cemento bajaria en 5.0% y el de hierro nados a vivienda 20.150
se estancaria, con leo cual el sector de la construccidn reduciria sus actiﬁi
dades en 2%.
) Miles de TM. Tasa de Variaciédn
El sector de electricidad, gas y agua. potable, continuaria este aiio expandién
dose, vpero a solo 2.5%, tasa mas baja que la de 1985. Este incremento HI. Consumo‘aparente de
responderfa a la mayor oferta de estos suministros b3sicos resultante del Cemento 1.898 (5.0)
’ Hierro 277 : 0.0
CUADRO No., III-12a
CONSTRUCCION 1986 ( ) = Tasa negativa
1/ Segiin encuesta trimestral tomada conjuntamente por la Secretaria Ge-
TRIMESTRES 1986 1985 neral de Planificacidn y el Banco Central.
INDICADORES I 11 III iv Afio de Ref. */ 2/ Para ser terminadas por propiletarios
*/ Promedio de los 4 trimestres
I. Meses de actividad ase- - -
gurada de las empresas
de la construccién 1/ FUENTE: Banco Ecuatoriano de la Vivienda, Instituto Ecuatoriano de Seguri-
i ] dad Social, Mutualistas y otras entidades especializadas
<+ g Total Nacional 13.3 i5.1 11.0 16.0 ELABORACION: Secretarfa General de Planificacidn.
Obras Piablicas 14.5 17.6 11.9 19.7
Obras Privadas 11.2 10.4 9.9 9.7 .
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crecimiento vegetativo de las ciudades y de la expansidn de la infraestruc—
tura de estos servicios que, no obstante las restvicciones financleras, se

han continuado realizando, aunque m3s lentamente que antes.

El mayor volumen de las exportaciomes y de la produccifn agropecuaria de
uso interno estarian contribuyendo a que el sector conformado por transpor-

tes, almacenamiento y comunicaciones crezca al 1.5%.

Para las actividades comerciales y financieras se pronostica un crecimlento
de solo 0.5%. Mi4s baja es afin la tasa que se presume para los servicios del

gobierno, los que por falta de financiamiente han tendido a estancarse.

Los servicios mis imprescindibles, -comoc los de educacidn, policia y salud
se han incrementado en lo estrictamente indispensable. Por otro lado, se

prevé que los servicios personales podrian aumentar en 17%.

Empleo

De acuerdo al prondstico del crecimiento del PIB se prevé que se desacele-
rari bastante el aumento de la ocupacidn. En términos globales se incre-

mentaria en mias o menos 1%, como se ve en el cuadro ITI-13.

La expansién de las actividades agropecuarias ha evitado que el empleo se
desacelerara aiin mds. El lento crecimiento del resto de las actividades
productivas no da lugar a que se creen con mayor celeridad oportunidades
écupacionales, ademds de la baja de la construccidn, que tanto afecta al

a

empleo de este sector.

Las empresas industriales han mejorade su empleo en comparacidn con
el nivel que tuvieron en 1985, como se aprecia en el cuadro I11-14,
pero las encuestas de coyuntura ponen en evidencia una intensa y con

tinua reduccidn de personal en las empresas de menor tamano.

La oferta‘de ocupacidn, medida a través de fuentes indirectas, por la
falta de estadisticas en esta adrea, parece haber sido mayor que en

1985, lo cual en parte se explica por la creciente rotacidén del em-
pleo y la ocupacidn ocasional a que inddce el encarecimiento de lama
no de obra, especialmente en empresas medlanas y pequenias. Estas for
mas de empleo permiten reducir los costes del trabajo, por lo que se

prestan a la evasidn de los pagos legales, tanto del salario basico

como de los otros ingresos adicionales.

Segiin las tendencias globales comentadas, este afic se estarian crean
do menos de 30 mil puestos nuevos de trabajo, en tanto que el creci-
miento vegetativo de la poblacidn econdmicamente activa seria del or
den de 85 mil personas, con lo cual la desocupacidn podria llegar a

ﬁés de 370 mil persounas. Seéﬁn estos prondsticos la tasa de desocu-

pacidn se elevaria al 12%.

III. CRECIMIENTO GLOBAL Y SECTORIAL

Cuadro No. III~13
EMPLEO 1986

Tasa de Variacidn Anual y otros Indicadores

. . Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 P0O/86 Afio de Ref.
Nivel de empleo - Tasa Anual 1.0 2.2 3.0

Miles de Personas

Incremento de la Poblacidn

ocupada 1/ 27.2 59.9 79.4
Poblacidn ocupada 1/ 2.751.3 2.784.0 2.724.1
Poblacidn Econdmicamente

activa 3.125.7 3.125.7 3.040.6

1/ A jornada completa y parcial.

FUENTE: Ministerio de Trabajo y Recursos Humanos y CONADE.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

Cuadro No. III-14
EMPLEO INDUSTRIAL

Tasas de Variacidn Anual Trimestralizadas 1/ de la Ocupacidn dada
por 319 empresas 2/ encuestadas trimestralmente 3/

TRIMESTRE Total Empresas EmpFesas Empregas

Grandes Medianas Pequerias
Ario 1986
I 0.9 0.8 2.3 (5.7)
II 3.5 3.5 3.8 (6.8)
111
v

ANO DE REFERENCIA 1985

Promedio
Trimestral (0.7) (0.9) 1.6 (2.8)

( )= Tasa negativa.

1/ Tasa de variacidn de cada 4 trimestres.

2/ Distribuida entre empresas grandes 62%, medianas 32% y pequeiias 6%.

3/ A través del Programa de Encuestas de Coyuntura del Banco Central y
de la Secretaria General de Planificacién.

FUENTES : Ministerio de Trabajo y Recursos Humanos v CONADE
ELABORACION: Secretaria General de Planificacién.
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1. Caracteristicas Generales

En este afo mejord significativamente la produccién de la agricultura,
1o cual ha provocado diferentes problemas. Se han formado extraordina-
rios stocks agricolas en tanto que la industria y otras actividades pro

ductlvas no recibieron mayores estimulos de la demanda.

La demanda interna, en cambio, tenderia a contraerse en mas del 1%, se-~
gin las estimaclones del cuadro 1V-1, en circunstancias que los sectores
que producen preferentemente para ios mercados internos se expandieron

en una tasa similar. Debido a la disminucidn de divisas y al aumento

de costos en sucres, la oferta externa (importaciones) se reduciria al

4%. (Ver cuadro II1I-5}.

Con este crecimiente de los componentes de la oferta de uso interno, el
conjunto de ésta se contraeria muy levemente, lo cual deberia haber con
¢ribuido a mejorar el equilibric global; sin embargo, en este afic se han
presentado importantes desequilibrios parciales que, de hecho, han dete

riorado sustantivamente el primero.

En efecto, como ya se indicd, este aiio terminaria con un déficit en la
cuenta corriente de la balanza de pagos de mds de 760 millones de ddla-
res, contra 51 millones de 1985. Lla relacidn de este déficit con el

PIB se elevaria por sobre el 7%Z.

El déficit del Presupuesto General del Estado, por su lado, se aproxima
ria a 37 mil millones de sucres, equivalente al 2.5% del PIB, en circuns

tancias que en 1985 se obtuvo un superdvit, aunque no muy cuantloso.

En tercer lugar, ha prevalecido una intensa desaceleracion de la oferta
monetaria que ha provocado una escasez de crédito, como se explica mas

adelante.

Cuadro No. IV-1
OFERTA DE USO INTERNO Y DEMANDA INTERNA 1986

Tasas de Variacidn Anual

Prondstico
E
CONC PTOS 1986
1. Oferta de Uso Interno 0.0
1. Valor Agregado de Sectores que produ-—
cen preferentemente para el mercado
interno. 1.0
2. Importaciones de Bienes y Servicios (4.0)
JT. Demands Interna (1.2)

( ) = Tasa negativa.

FUENTE: Secretarfa General de Planificacidn.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
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En cambio,en el mercado del trabajo, segiin se vid antes, ha tendido a incre-

mentarse mids la oferta de trabajadores que la demanda de los mismos.

A estas caracteristicas del desequilibrio global de la economia se agrcgaria

una significativa aceleracidn del ritmo inflacionario.

El Desequilibrio Externo

Como lo ilustra el cuadro IV-2 se volvid a un importante déficit de la cuen-
ta corriente de la balanza de pagos, que indujo, por un lado, una pérdida de

reservas y, por otro, un incremento en el uso de crédito externo.

Es posible que este afio el saldo neto.de las reservas internacionales dismi-
nuya en unos 50 millones de dBlares. Al mes de octubre ya se habla acumula-
do una p&rdida de 47 millones de dBlares, segiin se aprecia en el cuadro V-3,
equivalente al 24% del saldo con que empezd el afio, 1o que, dado el bajo ni-

vel de aquellas, es una reduccidn bastante significativa.

En crédito externo se prevé que podria llegarse a emplear unos 850 millones
de dblares, 200 millones mis que en 1985. Este crédito ha provenido tanto

de entidades internacionales, como el FMI, los Bancos Mundial e Interameri-
cano, CAF, de gobiernos de paises industrializados, de la banca privada
y de operaciones especiales destinadas a salvar las deficiencias de recursos

creadas por el menor valor de las exportaciones petroleras.

Este arfo se harfan  amortizaciones por poco mids de 300 millones de déla-
res, monto mayor al del afio pasado, aunque por efecto de los acuerdos de repro-

gramacidn, tales pagos se mantienen bajos aunm.

Cuadro No. IV-2
MOVIMIENTO DE CAPITAL DE LA BALANZA DE PAGOS

PRONOSTICO 1986

Millones de ddblares

Pronéstico 1985

CONCEPTOS 1986 P0/86 Afo de Ref.
I. Déficit en Cuenta Corriente 763 742 51
II. Superdvit en Cuenta de Capital 713 742 111

Inversidn Directa Extranjera 85 85 60

Utilizacidn Cré&dito Externc 850 992 652

Amortizacién Crédito Externo 310 305 232

Otros */ 88 -30 -369
IIL Variacién Reservas Inernacio-

nales.

Aumento : -~ [} 25

Disminucidn 50 - -
Saldo Reservas‘lnternacionales al
terminar el afio. 146 196 196

FUENTE: Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

* Incluye discrepancia estadistica.
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Cuadro No.

Iv-3

RESERVA MONETARIA INTERNACIONAL

Millones de Ddlares

Cuadro IV-4
TASA DE CAMBIO

Sucres por délar

1985 1986 P0O/86 1985 1986 Tasa de Variac.
CONCEPTOS Diciembre*/ Octubre*/ Diciembre | " ERCADOS Diciembre#*/ Noviembre */ Dic/85-Nov/86
1. Neta 196 149 196 Oficial 1/ 95 95 0.0
2. Bruta 1/ 890 863
. de Intervencidn del Banco
2.1 Numerario y depdsitos en
moneda extranjera 563 490 Central
2.2 Resto de Activos 327 373 Compra 95 146 53.7
Venta 96.5 147 52.3
3. Pasivos Internacionales 694 714
Libre 2/
3.1 De corto plazc 326 220
3.2 De mediano plazo 366 494 Compra 123.1 144.4 17.3
Venta 126.1 146.9 16.5

1/ Activos Internacionales

*/ A fines de mes

FUENTE: Banco Central del Ecuador.

ELABORACION: Secretaria General de Planificacién

1/ Este tipo de cambio sirve desde

tos contables en el balance del Banco Central.

2/ Promedio délar cheque

*/ A fines de mes

FUENTE: Banco Central del Ecuador.

ELABORACION:

Secretaria General de Planificacidn.

el 28 de enero de 1986 soloc para efec-
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Considerando un ingreso de unos 85 millones de d8lares por concepto de in-

versién extranjera, la cuenta de capitales aportarfa un superivit de mis de
700 millones, cifra bastante considerable, pero insuficiente para financiar el
déficit de la cuenta corriente, lo cual redunda en una disminucidn de la re-

serva.

Estos resultados del balance de pagos ponen en evidencia la gravedad del
desfinanciamiento externo de este afio, proveniente de la sustancial caida
de los ingresos petroleros, el cual se enfrentd con nuevos créditos y con

medidas orientadas a restringir las importaciones y.a estimular las exporta-

ciones, sobre la base de ajuste de las tasas de cambio.

A un incremento de la tasa de intervencidn del Banco Central con que empe-
28 el afo, se agregd en marzo una comlsidén o recargo por riesgo camblario
para las importaciones,con lo cual la tasa efectiva de camblo para &stas se
1levd a unos 140 sucres por ddlar, mds otras condiciones scbre pago anticipa
do que elevaron el costo en sucresde las mismas. En agosto se modificd es-
ta modalidad y se introdujeron en el comercio exterior y en la politica cam-
biaria otras modificaciones importantes. En efecto, se desincautaron las
importaciones y se trasladaron,junto con las exportaciones no petroleras;,
al mercado libre. Se ajustd, por otro lado, la tasa de intervencidn del
Banco Central siguiendo las tendencias del mercado libre, con lo cual se
normalizaron las tasas cambiarias en los valores

V-4,

indicados en el cuadro
La tasa del mercado libre, que habia subido extraordinariamente, se-
gln se aprecia en el grdfico No.5 , se redujo y tendi6 a estabilizarse en
torno de un valor promedio de unos 145 sucres por ddlar. Tal estabilidad

se ha dado en el contexto de la evolucidn comentada de reducidn de las re~
servas internacionales, de la desaceleracidn mis bien lenta de las importa-
clones vista en capitulos anteriores, del techo a que ha llegado el valor de
las exportaciones en tanto no se mejore el preclo del petrdleo, y de una in-

tensa desaceleracidn monetaria.

Desequilibrio Presupuesfario y del Sector Piablico

Un prondstico conservador de estos déficit, estimados, como puede verse en
los cuadros 1V-5 y IV-7, computando en los gastos la amortizacidn de la deu-~

da, situa al primero en torno de 37 wmil millones de sucres y en mis de 91 mil

willones al segundo. Sine se consideran las amortizaciones, el monto de estos

av iy

serian de 19 y 68 mil millones de sucres, respectivamente.

iencias del Presupuesto del Estado

El déficit presupuestario de este afio equivaldria al 2.5% del valor de
P1B, con lo cual dicho desequilibrio volveria a la proporcidén de 1984.

1.a causa de este desbalance sc¢ debe a que los gastos totales, segin

se detalla en el cuadro 1V-5, podrian llegar a crecer en 26%, a lo

menos, en tanto que los ingresos (sin computar en &stos el uso

alrededor del 37%.
dltimo factor, los ingresos aumentarian em 25%.

de crédito ) aumentarian en Si se considera este
Los gastos corrientes se elevarian en mds o menos 28% y los de capi-
tal en 34%. E1 servicio de la deuda, por su parte, se incrementaria
en 15%, porcentaje bastante discreto debido a la reprogramacién de las
amortizaciones de la deuda externa y a la baja de la tasa de interés
de la misma. Parte importante del aumentc senalado viene de la mayor
tasa de cambio aplicada al servicio de la deuda.

En razén de la caida de los ingresos del petrdleo se introdujeron ajus
tes en los gastos, especialmente en el II semestre, pero tratando siem

pre de atender la ejecucidu de proyectos prioritarios y el aumento de

los gastos corrientes m3s necesarilos.

Por el lado de los ingresos se incrementaron algunos impuestos y tasas,
particularmente los tributos que maAs afectan el consumo y las tasas

que se mantenian congeladas o retrasadas en sus ajustes. Losrendimientos
que mis incremento acusan serian los provenientes de los impuestos a

las transacciones mercantiles, que mis que se duplicariaj los de tim-
bres, que se elevarian en mis de 175%; y, los del impuesto a la ren-

ta, que aumentarian en mids de 45%. Del resto,algunos tributos baja~
rian su rendimiento, como ocurre con los aplicados a las transaccio-
nes de dominio y financieras, en tanto que el resto se elevarian en
tasas o magnitudes bastante inferiores a las senaladas, como se apre-

cia en el cuadro IV-6.

En resumen, el total de los recursos aportados por'impuestos se expan-

derfa en alrededor del 38%, en tanto que los Jingresos no. tributarias
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Cuadro No.

V-5

SITUACION FINANCIERA DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

PRONOSTICO 1986

Millones de Sucres

Cuadro No.1V-6

INGRESOS ORDINARIOS DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

PRONOSTICO 1986

Millones de Sucres

FUENTE: Ministerio de Finanzas
ELABORACION: Secretaria General de

Planificacidn.

Prondstico 1985 Prondstico 1985
CONCEPTOS 1986 PO/ 86 Afio de Ref. CONCEPTOS 1986 PO/86 Afio de Ref.
I.  GASTOS TOTALES 232.734 235.366 184.914 | ANGRESOS ORDINARIOS 191.368 199.760 189.175
1. Corrientes 136.560 137.520 106.505 | L+ ~ TRADICIONALES 102.000 126.905 13200
2. De Capital 41.240 43.428 30.665 _ _ _
3. Servicio Deuda 1/ 54.934 54,418 7.744 CATS 5.000 2.700 1.124
a. Intereses 37.084 37.815 35.919 1. Tributarios 98.117 124.943 70.829
b. Amortizaciones 17.850 16.603 11.825
I1. JINGRESOS TOTALES 195.821 199.860 190.274 a) Exportaciones 44 44 16
o b) Importaciones 28.000 44.277 25.997
1. Ordinarios 191.368 199.760 189.175 c) Renta 20.200 22.162 13.784
2. De Capital 4.453 100 1.099 d) Patrimonio 20 20 16
’ e) Transmisiones de domi-
. ] nio 148 148 177
III. DEFICIT (-) O SUPERAVIT (+) -36.913 -35.506 + 5.360 f) Transacciones financie-
. A ras. 1.800 3.835 5.209
Transacciones mercantiles 37.200 41.960 17.935
IV. FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT 8) ) -
0 UTILIZACION DEL SUPERAVIT h) Otros a la produccién y ventas 8.800 9.988 7.200
: » ‘ i) Transporte y comunica-
1. Crédito Interno 14.500 5.846 1.596 ciones. 182 82 16l
- ; j) Timbres 977 877 354
2. Crédito Externo 29.000 23.002 - 1 ot eributari 746 1.550 .
3. Acumulacidn de Saldos : ; ros tributarios . ] ’
Efectivos -10.154 - ~4.337
4. Utilizacidn de Saldos 2. No Tributarios 8.883 4.662 5.495
S OEfectivos. . 3.567 1.600 4,785 a) Tasas y Derechos 745 745 1.310
.Operaciones Financieras b) Rent eri {al
(Netas) de corto plazo 2/ - - 74404 entas patrimonliales y
6. Sin Financiamiento - - 5.058 - de la actividad empresa
) ) rial. 6.720 2.500 1.429
c) Otros no especificados 1.418 1.417 2.756
1/ Amortizaciones mds intereses 2/ (#):colocaciones (-):liquidaciones II. PETROLEROS 89.368 72.855 113.975

FUENTE: Ministerio de Finanzas

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidm.
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Cuadro No. V-7 . IV-8
SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO 1/ INGRESOS ORDINARIOS DEL SECTOR PUBLICC 1/
PRONOSTICG 1986 PRONCSTICO 1986
Millones de Sucres Millones de Sucres
- Py o - 1985 - PR Prondstico N 1985
CONCEPTOS PO/86 Afe de Ref. | CONCEPTYOS Lone PC/86 Ao de Ref
1. GASTOS YOTALES 403.050 454,580 335,136 Ingresos Ordinarjos 293.785 379.198 318.365
1. Corrientes 239,847 1E7.740 I. TRAPICIONALES 198.5C4 148.004
2. De Capital L7142 18G.871 96.738
3. Servicio Deuda 2/ 15.734 14,175 73.658 CATS - 3.140 -~ 2.840 - 1,124
a. Intereses 53.084 52.768 50.623
b. Amortizaciones 22.658 21.403 23.035 3 ravi 3 4 ' 3
1I. INGRESOS TOTALES 311.938 373.885 321.17% b Lributarios Li7.77% 147.185 28.892
. che . a) Exportaciones L L 1
§r ordinarios S PAPTSI S b) Importaciones 32.157 48.327  36.260
: P i : : ¢) Renta 23.126 26.288 17.479
d) Patrimonio 4.906 4.906 4.876
I11. DEFICIT 91.113 121.104 16.963 e) Transmisiones de
dominio 1.806 1.806 883
f) Transacciones fi
1V.  FINANCIAMIENTO DEFICIT nancieras 3.369 5.404 8.209
g) Transacciones mer
1. Crédito Interno 31.600 - 33,424 11.576 cantiles 38.000 41.960 17.935
2. Crédito Externo 63.600 76.323 14.685 h) Otros & la produc~-
3. Acumulacidn de saldos efectivos 10.154 - 6.679 ¢idn y venta §.746 12.484 9.437
4. Utilizacldn de saldos efectivos 6.067 - 4.785 i) Transporte y comu
5. Operaciones financieras {(netas) nicaciones 805 805 410
de .corto plazo 3/ - - 7.404 j) Timbres 3.026 3.026 2.393
6. Sin financiamiento - 11.357 - k) Otros tributarios 789 2.135 994
2. No Tributarios 51.466 54.159 50.236
1/ Excluye Sector Financiero Plblico. Incluye Empresas Piblicas a) Tasas y Derechos 21.365 21.365 18.405
2/ Amortizaciones mis intereses. B b) Rentas patrimonia-
3/ (+): colocaciones (-): liquidaciones les y de la activi
- dad empresarial. 29.433 30.213 27.526
FUENTE: Ministerio de Finanzas c) Otros no especificados 668 2.581 4,305
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
I1. PETROLEROS 129.685 130.694 170.361

mprasas Piblicas
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16 harian en mas de 60%, debido a las utilidades del BEDE que benefician al
Presupuesto del Estado.
Con estos incrementos se compensa la caida de las entradas por petrdleo,que

se aproxima al 22%. El total de ingresos ordinarios se incrementaria en

mis o menos 1Z.
Para financiar el déficit sefialado se haria uso del crédito internc y exter
no en cerca de 15 mil y 30 mil millones de sucres, respectivamente, seguin
se ve en el cuadro IV-5. El crédito interno se tomaria colocando bonos y
empléando recursos dei Banco Central. El crédito externo provendria de ope
raciones especiales, como la facilidad petrolera dltimamente convenida con

un sindicato de bancos extranjeros.

Tendencias del Sector Pidblico

El déficit pronosticado para este sector equivaldria a algo mids del 67 del
PIB. La causa de este déficit radica en el inevitable crecimiento de los
gastos corrientes, que podrian expandirse en alrededox del 37% atribuibles
a las ampliaciones de los servicios basicos, aumento de costos de los bie-
nes y servicios en especial los de origen externo y a los aumentos de remu
neraciones. Los gastos de capital y el servicio de la deuda crecerian,sin
embargo moderadamente, como se ve en el cuadro IV-7. Las asignaciones pa- _

ra inversiones son las que mas se han restringido.

Los gastos totales se expandirian en cerca de 20%Z, en tanto que los ingre-
sos posiblemente bajen en mids o menos 3%, Los ingresos que mis disminui-
rian serian los ordinarios, segin se indica en el cuadro IV-8; lo harian

en mas de 7.5%, no obstante un aumento de los ingresos tradicionales supe-
rior al 10Z. Este incremento compensaria la baja del 24% que llegaria a

tener los recursos del petréleo.

Para cubrir el déficit de este sector se tomarian créditos internos por
mas de 31 mil millones de sucres y mas de 63 mil millones de crédito ex-

terno, lo cual permitiria, ademds, acumular algunos saldos efectivos.

En estas cifras de financiamiento se incluyen las mencionadas al tratar el
Presupuesto del Estado, mds el uso de otros préstamos externcs vinculados
a la ejecucidn de proyectos de inversidén y de diferentes modalidades de

crédito internc factibles de ser utilizadas por entidades publicas.

Corrientes Monetarias

En el campo monetario y crediticio hay evidencias de que este afio se ha

producido un déficit de recursos de esta clase, el cual proviene del debi-
litamiento de la base monetaria por la pérdida de reservas internacionales,
de la desaceleracién del crédito del Banco Central al sector privado y de

la politica de encaje. Esta deficiencia de recursos se refleja en la ele-
vacién de la tasa de interés y la desaceleracidn de los depSsitos moneta-

rios y de ahorro.

De acuerdo al ritmo inflacionario y al crecimiento del PIB, el medio circu
lante tendria que expandirse en varios puntos més de lo que lo ha hecho.
Aunque se estima que a fines del afio su tasa de crecimiento seria de 247,
segin se ve en el cuadro IV-9, hubo meses con un ritmo de expansioén bastan

te bajo, como lo muestra el grafico No. 6.

La emisién monetaria que hasta julio crecid, como es tradicional,en correla
cién con el medio circulante, desde septiembre se ha incrementado con mas
fuerza, como lo muestra el grafico citado como resultado del apoyo del Ban-
co Central al Presupuesto del Estado y a otros organismos pGblicos. Se pre
vé que la emisién podria terminar el afio con una expansién de alrededor del
337%.

El crédito total del Banco Central ha crecido favoreciendo, seglin lo ilus-
tran los cuadros IV-10 y IV~1l, al sector piblico, cuyos saldos se habian
elevgdo hasta octubre en mas de 407, en tanto que los del sector privado
no aleanzaban el 4%. Este afio se ha producido una importante reestructura
cién en la asignacién del crédito del Banco Central, que, de hecho, ha te-

nido dos orientaciones basicas: una ha sido apoyar al fisco y al sector:

1]
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Cuadro No, 1V-9

INDICADORES MONETARIOS 1986

Tasa de Variacién Anual

Cuadro No. V- 11
OPERACIONES DE CREDITO DEL BANCO CENTRAL

Tasas de Variacién Anual de Saldos

Octubre Prondstico 1985 , Octubre 1985
INDICADORES 1986 1986 PO/86 4o de Ref.| COMNCEPTO 1986 Afio de Ref*/
1. Medio Circulante 21.9 23.8 28.0 23.8 Total General de Crédito 11.4 9.2
2. Emisidn Monetaria 35.2 33.0 27.0 22.9
° A. Crédito Normal 14.2 8.4
FUENTE: Banco Central del Ecuador. I. Gobierno Nacional, Provinciales
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn L?cales, BRE Y otras entidades '
piblicas. ; 34.7 23.9
2. Banco e Instituciones Financieras
Privadas. i 19.0 4.5
Cuadro No. IleO :
N i R 3. Particulares ! (13.2) 1.4
CREDITO DEL BANCO CENTRAL OTORGADO A LOS SECTORES PUBLICO Y PRIVADO v
- v ) - 1 '
Tasa de Variacidn Anual de Saldos y Distribucidon Porcentual B. Crédito de Estabilizacidn 0.6) 41
Octubre 1985 1. BNF e Instituciones Financieras
SECTORES 1986 Afio de Ref */ Piblicas. (0.1) 17.7
TASAS DE VARIACION ANUVAL 2. Bancos e Instituciones Financieras
Pablico 41.2 29.2 Privadas (0-6) 3.8
Privado 3.9 4.6 C. Titulos de Crédito 39.0 29.7
Total 11.4 9.2
1. Gobiernos Nacional, Provinciales y
Locales y BNF - 59.4 40.4
DISTRIBUCION PORCENTUAL
. 2. Bancos e Instituciones Financieras .
Pdblico 25.3 21.9 Privadas. 17.1 18f2
Privado 74.7 78.1
Total 100.0 100.0

FUENTE: Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: Secretaria Gemeral de Planificacidn

*/ Diciembre

FUENTE: Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

*/ ‘A diciembre de 1986

Gréfico . 6
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publico para contribuir a salvar en parte su grave situacidn deficitaria; vy,
la otra, restringir el crédito al sector privado, especialmente a sectores

beneficiados con la mayor tasa de cambio de las exportaciones.

Por otro lado, para regular la liquidez se ha hecho intenso uso del encaje,
como Lo muestra el cuadro IV -12, tendiendo a elevarlo para los depdsitos

a la vista y reduciéndolo, desde agosto, para los dépSsitos de ahorro. Ade-
mds, se incorpord al encaje las pélizas de acumulacidn que hasta agosto se
mantenian exentas del mismo.

Se innovd, ademids, la politica de fijar las tasas de interés para operacio-
nes activas y pasivas, que hasta agosto respondian a la regulacidn de ia
Junta Monetaria de noviembre de 1984, cuando se elevaron a los porcentéjes
indicados en el cuadro I[V-13 Hasta entonces la tasa que operaba librémen-
te era la de las pGlizas de acumulacidn pero,

respondiendo a un acuerdo
AN

mantenido entre los bancos.

Las resoluciones del 11 de agosto estin orientadas & permitir la libre de-
terminacidn por el mercado de la tasa de interéds para opéraciones activas
y pasivas, lo cual se ha complementado con la desaceleracidn de los recur-

son monetarios del Banco Central para el sector privado, va senalada.

En estas condiciones, dicho Banco ha continuado manteniendo tasas excepcio
nales para operaciones o lineas de crédito espeqiales; orientadas a estimu-
lar ciertas actividades o a evitar excesivas alzas de costos; pero, en gene-—

ral, la politica es que la tasa de interés sea dada por el mercado.
Por lo dicho, al restringirse el crédito al sector privado,las tasas del
Banco Central indicadas en el cuadro citado. en particular las de las ope-

raciones ordinarias no tienen la relevancia de antes.

Por otro lado, se disolvid el acuerdo entre los bancos para fijar y publicar
conjuntamente sus tasas para las pdlizas de acumulacidn, las mismas que en

el afo se han elevado intensamente, como lo muestran el grifico No.7

Las politicas de crédito del Banco Central y las de encaje e interés
han incidido, hasta ahora, en una desaceleracifn de la cartera
de los bancos privados, _como se aprecia en el grdfico No. 6
El saldo a octubre de esta variable habia crecido respecto al mismo
mes del ano anterior en solo 13.8% segiin se verifica en el cuadro IV~
14. El BNF que ha recibido un tratamiento especial para que continue
apoyando al sector agropecuario, también ha desacelerado la expansidn
de su cartera en comparacidén con 1985, aun cuando su tasa es mayor a.

la de la banca privada.

Dentro de esta escasez y encarecimiento del crédito que ha prevalecido
en el afio, las p6lizas de acumulacidn han continuado teniendo amplias
oportunidades para desarrollarse, como lo ilustra el cuadro IV-15

que por falta de informacidn del Banco Central, solo muebtra las ten-
dencias de este instrumento hasta julio. Ademds del tope a que tienaen
las operaciones con pélizas, se aprecia por ‘la fifmebteﬁdenci;;é
elevar su tasa de interés v ia escasez ae crédito, que se estarfa acumu;

i

lando un creciente porcentaje de préstamos vencidos. N
Otra importante caracteristica de la situacidn monetaria es la .
desaceleracién de los depdsitos, tanto monetarios como de ahpfro.
segun se ve en el cuadro IV-16, que revela el uso mds intenso de los.

recursos monetarios.
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Cuacdro No. iV-1i:?
TASAS DE INTERES
Cuadro No. IV-12 Segiin Rewulacicnes Je Juuta Monetaria

TASAS DE ENCAJE BAXNCARIO DE 1986

De Dic/83 De Nov/84 De Agosto

4 ‘\ & S . -
TIPOQ DE TASAS a Nov./84 a/ a Agos/86 b/ 86 ¢/

TIPO DE TASAS DE Hasta Del 20/II a8 Del 6/II1 al Del 7/V a Del 12 .
I. TAtLAS DE INTERES LEGAL Y
ENCAJE 19/11/a/ 5/111/86 b/ 6/V/86 c/ 10/V/86 d/ VIIL/B6 ¢4 VAXIMS CONVENCLONAL 19 . 23 23
Bancos Privados II. OPERACIOX DEL BANCO CEN-
. TRAL
Depdsitos a la vista 24 26 28 26 27
a) A Sector Piblico; BEV,
Depdsitos de Ahorro y ENAC, FODERUMA, ENPROVIT 9 i1 11
Plazo 10 10 10 10 3 b) Descuentos y Redescuentos
PGlizas de Acumulacidn - . Preferenciales 12 13 13
- Menos de 90 dfas - - - - 5 ¢) Descuentos y Redescuentos
- M&s de 90 dias - — . . 3 Generales 1é i8 18
d) Anticipos a Instituciones
Banco Nacional de Fo- ) Bancos y Financieras 16 23 22
mento
III. OPERACIONES DE BANCOS E INSTI-
Depésitos de Ahorro y TUCIONES FINANCIERAS.
Plazo 10 10 10 10 10 -

a) Operaciones Activas:
Banco Ecuatorisno de
la Vivienda

- Pequefia Industria, Arte-

sanfa y FOPEX 10 10 18
Depdsitos de Ahorro y i ) i ] - Preferenciales . 16 18 18
Plazo 8 8 .8 8 3 - Generales _ 19 23 libre

»

Asociaciones Mutualis-
tas

b) Operaciones Pasivas:

- Ahorro y Plazo (Min - HMax) 16-19 20-22 libre
Dep&sito de Ahorro y

- ] -
Plazo 10 10 10 10 5 Titulos Valores Pub. y Pri

vados. (Miximos) 19 23 e 23
c) Operaciones Especiales:

~ EmisiGn de P6liz. de Acum.

a/ Regulacidon 301-85 del 6XI-85 y Certificados Financ. - libre libre
b/ Regulacidn 320-86 del 20-II-86
cf Regulacidn 328-86 del 6-I11-86
d/ Regulacion 343-86 del 7-V-86
e/ Regulacidn 368 del 11-VIII-86

- QOperaciones Activas con Re-
cursos de PGliz. de Acum. ¥y
Certificados Financ. - libre libre

' IV. INTERESES DE MORA 4 3 4
FUENTE: Banco Central del Ecuador.

ELABORACION: Secretaria Genmeral de Planificacidn. a/ Regulacidn 125-83 de Junta Monetaria

b/ Regulacién 214-84 de Junta Monetaria de l1 de diciembre de 1984
c/ Regulacién 367-86 de Junta Monetaria de 11 de agosto de 1986

FUENTE: Banco Central del Ecuador.
ELABORACION: Secretaria Generil de Planificacidnm.

PORCENTAIES
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Cuadro No. IV-14
CREDITO BANCARIO

Tasas de Variacién Anual de Saldos

Cuadro No. IV-16
DEPOSITOS

Tasas de Variacidén Anual

Octubre 1985 . Jctubre 1985
CONCEPTOS 1986 Afio de Ref. */ | CONCEPTOS 1986 Afio de Ref. */
1. Cartera de Crédito de los Bancos 1. Depbsitos Monetarios
Privados 13.8 30.9 a) De la Banca Privada 12.1 24.9
2. Créditos del BNF 36.8 a/ 46.3 b) Segun Oferta Monetaria 15.0 25.2
FUENTE: Banco Central del Ecuador 2. Depbsitos de Ahorro de la Banca
ELABORACION: Secretaria General de Planificacién Privada v del BNF 38.8 64.3
*/ A diciembre
a/ Al mes de septiembre
FUENTE: Banco Central del Ecuador
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn
Cuadro No. IV-15 */ A diciembre
POLIZAS DE ACUMULACION
Millones de Sucres y Relaciones Porcentuales
La poblacidn econdmicamente activa habria aumentado, de acuerdo al crecimien—
to vegetativo de la poblacidn v a la tasa de participacidn, en unas 85 mil
CONCEPTOS 1986 1985 personas, en tanto los nuevos puestos de empleo es posible que se hayan limi-
Julio Afio de Ref. */ . . .
tado a unos 27 mil, con lo cual unas 58 mil personas se habrian sumado a la
1. Captaciones 48.416 33.757 desocupacibn, la misma que se aproximaria a unos 375 mil individuos.
2. Colocaciones 46.760 31.888
3. Relacidn porcentual de: Por otro lado, siguiendo la tradicidn de periddicos ajustes de las remunera-
a) Colocaciones sobre captaciones 96.6 94.5 ciones minimas, en enerc se elevaron los salarios vitales minimos en porcen-
b) Préstamos vencidos sobre colocaciones 7.2 3.5 tanjes que fueron del 15.4% hasta el 23.1%, se incrementaron también las re-

FUENTE: Banco Central del Ecuador
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

*/ A diciembre

muneraciones estanlecidas mediante comisiones mixtas por gremics, en porcen-
tajes similares. El einimo vital, que es un salario de amplio uso y que fija
la pauta para muchas otras remuneraciones, se elevd de 8.000 sucres a 10.000,

con lo cual se ajustd en 17.6%.
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Desde agosto se aplicOd un nuevo incremento salarial del orden del 20%, con lo

cual el minimo vital se situd en 12 mil sucres. Con este segundo ajuste, el
valor promedio mensual de los diferentes salarivs minimos v sus respectivos
ingresos anuales resultaron incrementados en lLos porcentajes senalados en el
cuadro IV-17.

El valor promedio mensual de los salarios basicos tiende a elevarse entre 30

y 41%, tasas mayores a la de la inflacidn, nc obstante, ¢l insreso anuuil co-

rrespondiente, por las formas de cdlcule de los diferentes pagos adicionales
o colaterales, se incrementan en propercién algo menor, tendiendo a quedar
por debajo del ritmo inflacionario anual, con excepcién del ingresc corres-

pondi.nte a la pequeha industria y a la agricultura de la Sierra.

Fsta misma tendencia se produje en el costo de la hora de trabajo efecciva,
segin se puede observar en el cuadro IV-18. Considerando la posibilidad de
que lz inflacidn anual fuera del orden del 29%, el ajuste de los costos del
trabajo v del ingreso anual de los trabajadores habrian tendido a desvalori-
zarse marginalmente, con excepcidn del salario minimo de la pegquena industria

y del de la agriculctura de la Sierra.

Cuadro No. IV-17

SALARIOS MINIMOS VITALES E INGRESOS ANUALES DE ASALARIADOS QUE CANAN LOS

MINIMOS VITALLS

Tasas de Variacidn de 1986

CONCEPTOS

Salario Bdsico Mensual Promedio

Ingreso Anual

1983 1986 Tasa 1985 1986 Tasa
Vital General 8.183 10.833 32.4 159.447 202.223 26.8
Pequena Industria 6.250 8.833 41.2 128.935 171.423 33.0
Artesania 5.767 7.854 36.2 103.397 130.615 26.3
Servicio Doméstico 3.750 4,983 32.9 81.345 101.798 25.1
Agricultura de:
- Sierra 5.733 7.979 39.2 114.747 151.854 32.3
-~ Costa 6.250 8.125 30.0 123.175 153.925 25.0
- Oriente 6.250 8.125 30.0 123.173 153.923 25.0
FUENTE: Registro Oficial

ELABORACION:

Secretaria General de

Planificacién

Cuadro No. IV-18
COSTO DE LA HORA DE TRABAJO EFECTIVA

Calculado en base de los salarios minimos vitales, de sus pagos

complementarios y del aporte patronal al IESS

Valor en sucres y Tasa de Variacidn Anual

1 985 9 8 6

CONCEPTOS Sucres Tasa Anual Sucres Tasa Anual
Vital General 89.35 24.1 113.15 26.6
Pequenia Industria 72.00 31.1 95.67 32.9
Artesania 58.25 33.0 73.65 26.4
Agricultura de:

- Sierra 64.20 34.7 84.85 32.2

- Costa 68.95 29.0 86.05 24.8

- Oriente 68.95 29.8 86.05 24.8

FUENTE: Registro Oficial.
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn
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6.

Inflacidn

Esta se ha acelerade v las expectativis son que el ano termine con un aumen~
to del IPC del 29%, comparable con 24.4% ¢.1 &lo pasado, como lo ilustra el
cuadro IV-19 y el grifico No. 8. Sfin embargo, la aceleracién del proceso in
flacionario, el cual pudo evitarse que fuera mayor, revela una caracteristi-
ca del desequilibriv de la economia de este afo. Se originé en la caida ines
perada y de gran significacién de los precios del petrdleo, y en las expecta
tivas que se generaron con respecto a las posibles medidas que el gobierno
tomaria para atenuar la crisis econdmica derivada de la pérdida de ingre-os
por exportacién. Se esperaba un conjunto de disposiciones de corte tradicic
nal, que se devaluara la moneda fuertemente, se prohibiera la importacidn de
ciertos bienes, se restringiera e: crédito v se aumentara algunos tributos vy
los precios internos de lus combustibles, lo cual no eocurrid. Como consecuen
cia, la inflacidn se desz.elerd un poco, pero ha persistido en su crecimien-—

to.

Eso explica que en un ano de buenas cosechas + de abundancia de algunos pro-
ductes come arroz, maiz, soya, etc., de -ignificatrivos mirgenes ociosos de
la capacidad instalada en la industria y de desaceleracidn de la demanda in-
terna y de la liquidez, hava aumentado la inflacibn. En estas circunstan-
cias la desaceleracidn de la demanda y de la liquidez han contribuido a que
no se haya expresado en alzas de precios todas las presiomes inflacionarias

derivadas de los aumentos nominales de los costos.

Estos incrementos y otros factores relaci nados con deficiencias especificas
de la oferta, causarian, como se calcula en el cuadro 1V-21, unos 32 puntos
de por ciento en el IPC; pero la tasa anual de este indicador alcanzaria,

como se anticipd, solo a 29%.

La politica monetaria de control de la inflacidn fue bastante efectiva en el
L semestre, pero se debilitd en el II. Al principio de afio se organizdy coor

dindunamplic esquema de trabajo en que participaban con cierta efectividad

Cuadro No. IV-19

INFLACION 1986

Tasas de Variacidn del IPC y de sus componentes mds importantes

. s . . 1986 Prondstico 1985
CONCEPTOS .
- Noviembre Anual 1986 PO/86 Afio de Ref.
L. Tasas del IPC Total
Acumulada 25.6 29.0 25.0 2404
Anual 1/ 28.3 29.0 25.0 24,4
Promedia anual 24.0 23.0 28.0
11. Tasas Acumuladas de los
Grupos del IPC
1. Alimenteos y Bebidas 2401 27.0
2. Vivienda 19.9 12.7
3. Indumentaria 32.5 24,4
4. Miscelineos 2%.9 28.0
III. Tasa anual 1/ de bienes
agrupados segln su esta
do de elaboracidn:
1. Con mi&s contenido de
elaboracién indus-
trial 2/ 30.9 25.3
2. Mas tipicamente de ori
gen agropecuarioc y con
mencs elaboracidén  in-
dustrial é/ } 34.6 29.1
3. FEnergia, Transporte y
Comunicaciones 4/ 26.7 25.1
4. Otros bienes y servi-
cics 5/ 18.8 18.8
1v. Tasa Acumulada por Regiones
1. Costa 25.7 23.5
2. Sierra 25.4 25.5

1/ Del mes que se indica respecto al mismo mes del afio anterior.
2/ Ponderacidn en la canasta del IPC: 45.8%.
3/ Ponderacidn en la canasta del IPC: 21.8%.
4/ Ponderacidn en canasta del IPC: 6.57%.

¥
ia
5/ Ponderacidn en la canasta del IPC: 25.9%.

FUENTE: 1IPC Publicado por INEC.
ELABORACION: al de Planificacién.
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las autoridades provinciales v tos ministerios v entidades pdblivas v lends
les con mayoeres responsabilidades en 1a produccifng, procios, comercializis . 0
cién y transporte de los Dbienes, ademds de mantener und Lista sipnitdieativa tasas Anuales v Acumuladas a Noviembre de 1986
de articulos con precios oficiales. Después de agosto se eneré en una vir- P o
tual libertad de precio y en un debilitamiento de este esSquema de trabajo No. de Grupos v Suburupos L Tasa Acumulada 2/
institucional 0l. INDICE GENERAL 28.3 gé;é
2. Alimentes y Bebidas 28.1 24.1
) 03. Cereales y derivados 19.0 14.3
Al tomar fuerza la inflacién y debilitarse su control, se han producido con- 04. Carnes vy preparaciones 20.9 19.3
ciderables aumentosde precios enm alpunos tipos de bienmes y servicios,como se 05. Pescados y Mariscos 39.6 38.3
. ) 06. Grasas y aceites comestibles 22.4 22.0
lo pone en evidencia en los cuadros Iv-19 y Iv-20, lo que opera induciendo ver! 7. Leche, productos lactecs y huevos 364.4 28.6
; X i N 08. Verduras frescas 61.7 45.8
daderas cadenas de alzas de preclos, ya que productores ¥y comerciantes de <
aderas c4 P A 09. Tubérculos y derivados 33.1 21.0
los diferentes bienes ¥y servicios evitan retrasar el ajuste de sus preclos. 10. Leguminosas y derivados 19.8 16.72
11. Frutas frescas 52.7 46.9
) . 12. Frutas y vegetales vn conservas 33.6 32.4
Hasta noviembre la tasa acumulada de aumento de los precios del grupo indu- 13. AzdGear, sal v condimentos 6.2 1.5
mentaria del TPC, habfa subido en 32.5%, v de los bienes agricolas sin 14. Café, te y bebidas gaseocsas 69.0 63.0
15. Alimentos para ninos Vv behis 18.0 15.3
mayor procesamiento industrial, se aproximaban al 35%. Algunos rubros espe- 16. Otros productos alimenticios 16 .7 33.5
Py ; i G 17. Dulces 49.0 48.1
ficos de productos han 1legado a incrementar sus precios, seglin se ve en
crticos P & 18. Bebidas alcohdélicas en el hogar 24.7 23.9
el Gltimo cuadro citado, hasta en 50 por ciento y méas. 19. Platos preparados 20.4 21.2
20. Alimentos y bebidas fuera del hogar 27.9 26.3
21. VIVIENDA 21.2 19.9
22. Alquiler 12.9 12.2
23, Alumbrado y combustible 21.0 19.8
24, Lavado y mantenimiento 32.6 29.5
25. Articulos textiles del hogar 40.4 39.7
2 Articulus de mesa y cocina 36.8 35.6
27. Muebles 34.6 31.4
28. Otros artefactos del hogar 36.8 32.4
29, Otros articulos del hogar 42.9 40.9
30. INDUMENTARIA 34. 32.5
31. Telas, hechuras y accesorios 45.4 43.4
32. Ropa confeccionada para hombre 36.0 34.3
33. Ropa confeccionada para mujer 29.8 26.9
34. Ropa confeccionada para bebé 33.1 31.6
35. Servicio de limpieza 33.3 31.4
36. MISCELANEOS 31.2 29.9
37. Cuidado de la salud 17.7 8.0
38. Cuidado personal 40.2 39.5
39, Recreo, material de lectura 34.3 34.0
40. Tabaco 51.5 41.2
41. Educacibn 25.7 25.7
42. Transporte 32.9 32.9
4 Co i i 5 7. 7.
12 Om¥RISAs IS vercas 18 I8
1/ Nov/85-Nov/86 2/ De enero a noviembre de 1986
FUENTE: IPC del INEC

ELABORACION:

Secretaria General de Planificacidn

SOHFAVAD HAd SOXHENV

o 43.
Aflos de Referencia ¥ 09 1Lafd
Cirras Cifras Pronostico | Pronostico
Conceptos L 08 L Lo 8 I 0 T — 117 . Observaciones
9 25 1 5/ ey L
1. Pro@uecidn Total de Crudo 94.9 102.4 103.5 106.4 104.0 102.1
a. CEPFE - TEXACO 81.4 86.0 84.2 84.1 81.6 81.5
b, CEPE - CITY 1.5 1.6 1.2 1.5 1.5 1.8
c. CEPE - ORIENTE 11.6 14.4 17.7 20.5 20.5 18.4
d. PENINSU 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4
2. Produccidn de Terivedos 32.2 31.0 34.1 31.6 32.7 33.9
3. Produccidn Diaria de Crudo
en miles de barriles
- Con 259 dfas 271.1 292.6 295.7 303.9 297.0 291.7
- Con 20 diac 263.6 284.4 287.5 295.5 288.9 283.6
4, Produccidén Diaria de Deriva-
dos.
En miles de barriles con 330
dias. 97.6 93.9 103.3 95.8 99.1 102.7
1/ f4lculos elzcorados en julio-agosto 1945
2/ Chlcu elep A n abril-mav O . . . P .
:7,/ «’lCLlOS el ‘orados en e_DA lll ma_,‘o. Lo, FUENTE: Direccidén General de Hidrocarburos, Ministerio de Energia y Minas.
2/ Caleulos eleboredos en julio 19 ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
4 Calculos elaboredos en octubre 1986

Afos de Referencia A% 6 1986 T
Zonceptos Cifras Ciiras Prondetico | Prondstico
1984 1985 PND FO I S II L Observaciones
‘ ’ 1/ 2/ 3/ L/
1. Consumo Interro 39.6 39.5 42.0 4.4 40.1 40.6 _
Cargas de Refineria 32.2 30.7 33.05 31.5 32.6 33.3
~rudo de fompersacidn 7.4 - 8.8 8.7 9.9 7.5 7.3
#. ZIxportsciones 50.1 66.6 57.9 70.9 69.4 57.9 ]
- rrudo [Ventas directss) 53.9 51.8 61.5 644 63.9 61.5
- Residuc 6.2 4.8 6.4 6.5 5.5 6.4
- Nuevos Derivados
!
L an Julio-z nsto L9735 —— e . 1
X nn oabril-re,o LW TUENTE: T
2 <n gnulio Jow ELABORACIUN
-/ an octubre 1985

, Cuadro o, 3
_VALOR: DF, LAS EXPORTACIONES DE PETROLEQ 43

- Millones da'Dalares

“Ados de Referencis | . . - AR ) 186 e

Conceptos “Metas T |7 Prondostico | Pronés,x,.ica.,”r

O b%-erviatciones

z C oo dow 24 O " 1981 l 98 ;‘, : b PO - I oo )
e 85 > | i ] oo ‘
. . - e

1. Crudo (ventas directas) 1 1.476 b 1.598.1 1.7537-

2. Residuos 156 ; 101 - i Ta Cor ; 60~ " Pooert ] RN
3. Nuevos Derivados § - > i= S : e Y
SUBTOTAL 1.632 | 1.699 { 1.681 . 843 L 827 b 832 ! X
4. Crudo de compensacidn */ L2030 227 L7 117 © 90 91 TR
TOTAL ; 1.835 |1 1.926 © 1.898 I 960 917 D923 ‘
Precio de Exportacidn (prome- f : ! , o ,
dio) Ddlares por barril i ; : : : £ 2! : - ;
! ; [ i :

1. Crudo i 27.37 ! 12°750 ‘ ; 2 USAE L L E

; , ‘ ‘ ; ‘
! : ; ! : ; ! i
ki H H : H i 3 i i
2. Derivados 1 25.03 . 20.83 1 22.5 i 10.9 f10.9 9,90 . b R ; ‘

: ! A Y » 0 P 2 Lo R ereT oalmas b

3. Nuevos Derivados f - : < - ; < & z : 3

| i : : :

| i M - B !

! ; . : ‘ B og 4 :

i i &l 1 H 3 : :

i H H i H i ‘

: : f - : |

i i : i 3 { = ¥

‘ ‘ | < : < I BN ¢ 7 i

} i : : 0 i

! : : i i

: : % : j z 1 g

| f z f Iir |

i i | i i v \

5 » 5 : ; a ‘ !

; : i : i : ! :

| 4 : § H : |

a

! | ; ‘ : i

: i ]

i i ;

7 i o

FUINTE: Direccidn Jeneral deil
ELABORAC.ON: Secretar CGaneral d

2la o Lio L
2levorados on octubre 1986 3891
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! Exportaciones que se realizan para importar derivados que requiere el pais.
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47.

flares or Toneleds MéTrioa
Aflos de Referencia A ¥ b) Lea 8
Citras Cifras Pronostico | Pronostico
Conceptos Laa : o m T I:I Obhservaciones
98 1985 1/ 5/ : .
o. PRODUCTOS TRADICIONALES DE EX-
PORTACICU
1. Baizno 149 173 159 185 187 189
2. TPlétano 120 151 138 162 160 162
3, Café en grano 2,443 2.436 .520 .130 3.500 2.370
4, cefé industrializado 4.364 3.943 .290 .200 4.900 4.680
5. Cacao en greno 2.046 1.965 010 L840 1.850 1.830
6. Elaborados de cacao 1.770 2.311 .300 .155 2.085 1.820
IT. CAMARDIES Y PRODUCTCS DEL MAR
!
1. Camarcnes 7.496 7.807 .590 .885 8.650 , 9.250
]
]
2. Atdn y Pescado (congelados) 666 804 840 900 890 i 790
3. Conservas de atin 749 853 250 865 950 850
4. Conservas y preparados de
pescado 1.234 1.228 310 .251 1.250 1.260
5. Harina de pescado 364 253 325 255 270 265
1/ Calculos elaborados en julio-szosto 1945
2 4 e e i - RIS
:_; Ca’lculos Aa?orados en aprl.l .‘o’ JRSANS) FUENTE: Banco Central del Ecuador
;u' %a;llcuios EJiaioragos en Jultl% lj":l?)% ELABORACION: Secretaria General de Planificacién.
CUlos elabidrados en octubre

VALCPE LT LAD FXE

Millones de délares ~orrientes

Afios de Referencia A R H 1985
Cifras Cifras Pronostico | Pronosrico N .
Conceptos | Observaciones
. : i 0 I I
19841 1985 1/ 5/ N L
T DICIOHALED DR X
479 £ih 4560 118 —756 728
L. fanaro 131 214 193 243 247 248
z. 7 atano 5 6 7 6 6 6 '
5. Cafe en grano 175 191 181 241 275 277
L, Café industrislizado 22 18 23 26 29 29
? C_acao er. Irerno 96 138 77 131 104 84 I
¢, Elaborados te :acao 50 79 79 71 95 84
it CAVARAYES TROYICTNS OFEL ﬁA.R 7. 349
T, CAMARONES ¥ TRODUCTOS DEL M 31 266 275 312 324 222
1. “amarcres 160 157 175 205 206 243
2. zostes » Jtros 2 2 3 2 2 2
3, £tGn y pasczio ico'xgelada\ 5 10 10 13 14 16
L. Conservas dez atun . 18 16 30 16 14 14
5. Conservas . preparados de 10 18 27 17 21 16
) pescedo
&. Harira de zescado 36 59 30 59 62 54
7. Aceite de pescado - 4 - - 5 4
II7. OTRISB C728 DE EXPCRTA- !
I8 66 95 0 10 76 |
1. Primerios {azricolas, £ilvi-
coles, Mineros) 26 24 35 24 34 28
2. Otros Productos Industriali-
zados 50 42 60 46 36 48
IV, SUBTOTAL Z 786 978 930 1.100 1,150 1.153 '
V. FPETEOL D 1.835 1.926 1.898 060 a1- 923 ‘
VI. TOTL. DT EXTORTACION DE BIENES | 2.621 2.904 2.828 2,060 2.067 2.076 | ;
|
i
i
’;/ rZlculos elecorados &n "iliO—E:?‘DS',D L35
2/ Célculos elacorsdos «n 7o L3h FUENTE: Banco Central del Ecuador
2/ Céleulos elavorados en . LI 1574 ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
4/ Célrulos elscorsdos =n octubre 1986

Cuadro o. 7 49 .
IMPORTACIONES DE EIEIES

{Millones de Délares)

Afios de Referencia AN b 1986
Cifras Cifras Pronostico | Prondstico .
Conceptos 81 5 P I~ I 11T ~ Observaciones
L3 L1965 1/ 2/ 3 L/

1. Bienes de Consumo 305 323 327 130 330 293

a) No duradero 75 94 70 70 70 91

b) Duradero 230 229 257 260 260 202
2. Combustitles y Libricantes 144 158 256 130 108 __8_3_

a) Combustibles 128 140 218 117 90 64

b) Lubricantes 16 18 38 13 18 19
3. Materias Primas vy Productos In- )

termedios 743 718 706 206 106 713

8) Agricultura 53 65 44 70 70 58

b) Industria 3 654 668 598 592 592 613

o) Construccidn 38 ] 45 64 L4 4b 42
L. Bienes de Capital ./ Fquipo de

Transporte 72 464 605 496 481 538

a) Agriculturs 14 28 21 38 38 30

b) irdustriay otros sectores 246 308 374 318 308 339

¢) Equipos de Transporte 112 128 210 140 135 170
TOTAL IMPCRTACION DE BIENES 1.566 1.723 1.894 1.662 1,625 1.628
L/ Calculos elaborados en Julio-azosto 1unS
z/ CAlculos elaborados en sbril-mayc 1% FUENTE: Banco Central del Ecuador _
_':_/ CAlculos elaborados en Julio 1976 ELAROR..CION: Secretaria General de Planificacién.
-/ Célculos elaborados en octubre de 1986

{
Cuadro lo. 8

SALANZA DE PAGOS

Millones de ddlares

50.

Aflos de raferencia AT 0 19858
cif Cifras Prondsti Pronosti
Conceptos 5 2 xpn;\..:s ™ IOFOS*CO IIOOSlCO Observaciones
16 . 1 3 it ) . :
7 > 1/ 2/ _‘// ]-&/
I. SALDO EN ALANZA COMERCIAL 055 81 934 198 hal 448
1. Exportacidn de Eienes 2.021 2.904 2.828 2,069 2,067 2.076
a) Petrdlec crudo */ 1.679 1.825 1.754 889 857 860
b) Derivados de petrdleo 156 101 a4 71 60 63
¢) Banero y Plézano 136 220 200 254 253 254
d) Café en grano e industrid
lizedo 7 197 209 204 267 304 306
e) Cacso en greno y alesbora-
do 146 217 156 202 199 168
£} Productos del mar ' cama- .
roOnes 231 266 275 243 324 349
g) Otres 76 66 95 134 70 76
2. Importacidn de 3ienes 1506 _1.723 _1.894 1.662 1,625 1.628
&) Zienes de Consumo 305 323 327 330 330 293
b) Combustitles y Lusrican-
tes 144 158 256 130 108 83
c) Materias Primas v Prcduc
tos Intermedios 745 778 706 706 706 713
d) Bienes de capital y egul
po Ge transporte - 372 464 605 496 481 539
TT. SALDO EN EALANZA DE SERVICIOS -1.323 -1.257 -1.348 -1.205 -1.188 -1.246
1. Exportacidn de Servic 273 364 352 352 330 300
2, Importascidn de Servicic 1.596 1,621 1.70 1.357 _1.518 1.546
a) Servicios no finsncie-
ros **/ 660 ** 4 749 K%/ 805 wx / 728 695 661
b) Intereses de la Deuda Ex ,
terna - 936 872 895 829 a/ 823 a/ 885 a/
III. TRANSFERENCIAS (NETAS) 20 235 23 65 25 35
IV, SALDO EN CUENTA CORRIENTE 248 =51 -391 -742 -721 -763
e
Calculos elsborados ilio-ezoszo 1575 B
Célculos elavorados en stril-mayo 1374 / Ventas directas :rudo_dei compensgcion
Cdlculos elatorszdos en 1ilio 1G7c g 2 remesa de uvilidades ; otros {neto)
el

tanorados en octubre

1986

1RtOS DOT oftras rentas

421 Ecuador

o) rei A #
) »:il\l N

Continuacidn Cuadro aso. ©

TANZA T 51
11lones s 7 Siar
Afios de Rererencia FO 5 oA
Conceptos Cifras Cifras Pronostico | Pronostico
198L 1985 p’D p), T T ’ 0 cer vaociones
1/ 2/ - s/
;
./
V. SALDO EN CUENTA CAPITAL 267 111 556 Tu2 607 713
1. Inversidn directas extranje-
ra , B 50 60 130 35 35 85
2, Utilizacidn de credito exter
no , 512 652 814 992 862 850
3, Amortizacidn de la Deuda Zx-
terna 211 232 388 305 3i0 310
L. otros -84 -369 - -30 -30 88
V1. DISCREPANCIA ESTADISTICA -35 - - - ~
V11, VARTACION R, M. L, - - - _ _ _
1. Aumento 19 25 165 - - -
2. Disminucidn - - - - 114 50
*
L/ Calculos elaboraigg en julio-a.osto 1779 :
7/ Célculos elaborsics er brilomnue L7
e, cél uros eiabors ,c =n a:or)..l ,D s FUENTE: Banco Central del Ecuador
= Lculos elaborsdos en Julio 1oy ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.
‘u_/ Célculos elabiorsdips en octubre 1986

Afios de Referencia T5 10858
Jifras Cirras noscizc | Pronosti
Conceptos (';;DS 1&)1‘15 _1;"ro, . ;:Dnﬁ C?_ Observaciones
1984 1985 1/ By, T ay Ty
I. IGRESOS DE DIVISAS 3,457 3,980 3,982 3 552 - 5 ad
1. Importaciones de Bienes y
Servicios no firancicres 2.233 2.378 2.597 2,293 2993 2.289
2. Servicio de la Deuda Exter-
na 1.147 1104 1.283 1.054 1.133 1.100
a) Amortizaciones 211 232 388 305 310 310
b) Intereses 936 872 895 749 823 790
3. Remesas de Jtilidades y
otros (neto) -7 94 102 125 125 95
L, Otros 84 369 - 30 30 =
5. Discrepancia estadistica - 35 - B B K
IT., INGRESO DE DTVISAS 3.476 4,005 4.1a7 3.582 3.397 3.434
1. Exportaciones de Zienes y
Servicios 2.89a 3,268 3.180 2.412 2.397 2.376
a) Petrdleo . 1.835 1.926 1.898 960 917 923
b) Ctras exportaciones 1.05y 1.3:2 1.282 1.452 1.480 1.453
2. Utilizacidn de Crédito Ex-
terno 512 652 814 992 862 850
3. Inversidn Directa Extran-
jera 50 60 130 85 85 85
L, Trensferenciss netas 20 25 23 65 25 35
5. Otros - - - 28 28 88
IIT. VARIACION DE RESERVAS INTER- - 0
NAC IONALES 19 25 165 _— Llis 30
1. Aumento 19 25 165 - - -
2. Disminucién - - - 14 50
IV. SALDO DE RESERVAS
- Al 31 de diciembre 171 196 342 195 82 146
L/ Cileulos elaborados en julio-arosto LWS Lo ' -
Iy fdlculos elaborados en sbril-mayo Lo FUENTE: Banco Central‘de(l; Ecuaio; olanificacién
::,..’/ rdleulos elasborados en julio 1336 ELABORACION: Secretaria Genera e ani n.
~/ Célculos elaborados en octubre 1986

—

SERVIC

Cuadro 10.10

I0 DE LA IT

A 53.

Millones de

Jullo 19765

-/ Célculos el-borados en octubre 1986
2/ No incliuve intereses por creditos de apove a ia Balanza de Pagos.

Afios de Referencia AR 8 1986
Cifras Cifras Prondstico | Pronostico . .
Conceptos DJbserveciones
1984 1985 Hﬂ% PO I _ IT
1 2/ 3/ b

1. ‘fmortizaciones 211 232 388 305 310 310

2. Intereses 36 872 895 749 5/ 785 3/ 79

TOTAL SERVICIO 1.147 1.104 1.283 1.054 1.095 1.100

Relaciones

Total servicio como porcentaje de

velor de exportaciones de bienes y

servicios 39.0 33.8 40.3 43.7 45.7 46.3

Amortizacién 7.3 7.1 12.2 12.6 12.9 13.1
|Intereses 32.3 26.7 28.1 3.1 32.8 33.2

./ Calculos elavorados en Jullo-arosto 1 .

2/ Célculos elsborados en & l-mayo 1% FUENTE: Banco Central del Ecuador ;

T Cédlculos elaborados en ‘ ' ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

Cuadro o, 11

CRECIMIENTO "I LO& SECTORES ECONOMICOS, DEL PIB Y DE LA OFERTA GLOBAL S4.
Tse. iér de leos velores asrezados

—~

Aflos de Referencia A 7T ) 198656
Conceptos Cifras Cifras Prondstico Pﬁoncsuco Observacione
1984|1985 B 20 I =
g 1/ 2/ 3/ L/
1. Petréleo */ 10.6 10.0 4.0 4.0 2.2 0.0
2. Valor agregado total sin pe-
tréleo 2.2 _L.0 3.5 1.8 1.4 1.2
3. Sectores produciores da blenes
y servicios bési:os 2.7 1.2 3.7 1.7 1.6 1.8
&) Mines 32.4 2.3 10.0 5.0 5.0 5.0
) Azropecuario 8.8 4.8 3.5 3.3 4.0 5.0
¢) Menufactura ~*/ (1.8) fr.8) 35 0.2 0.0 0.5
d) Electricidad, 3as y fgue 9. ¢ 6 4.0 5.0 4.5 2.5
e) Construccién (3.9 2.9 4.0 2.0 1.0 (2.0)
T} Trarcporte, Llmaceramiento 2.3 ik 3.7 1.8 1.4 1.5
vy Comunicaciones L4
L. Sectores de Servicios 1.6 0.8 3.4 2.1 . 0.5
a) Comercio y Finanzas 1.6 0.2) 3.7 2.5 1.2 0.5
b) Servicio de Zobierno 2.0 2.0 2.0 1.2 0.8 0.2
c) Otros Servicios 0.8 3.0 3.7 1.0 1.0 1.0
PIB a p.c. 4.0 3 8 3.7 2.5 1.8 .0
Importaciones Al 2.6 5.5 3.2 3D (4:0)
Oferta Global 3.5 4.8 4.l 1.5 0.9 0.1
r/ Caleules elaborados en Jullo-amsosto U +/ Incluye: =) Peirdleo crudo , gas natural, b) Refirnszcidn de petrdleo
Z/ fé&lcules elaborzdos =n abril-mayo 17 T, . . L
= . **/ Excluye refingcion de petroleo
ad

lculos elaborzdos en julio L6

T
i

/ é&lsulos elaborados en octubre 1986 FUENTE: Cuentas Nacionales, Banco Central del Ecuador
) Tasa negativa ELABORACION: Secretaria General de Planificacién.

Cuadro No.12

PRODUCTC INTERNC 2RUTOD Y DEL VALLR AGRE

LD TE LA ZCONOMLA ¢ 55.

zsas de variacidn snuel

Afios de Referencia A Y O 198¢
Conceptos Cifras Cifras Pronostico IFTonosrlco Observaciones
19814 1985 PD )38 I II .
1/ 2 3/ L/
1. Producto Interrno Bruto a Preciogd
de Comprador
&) Total 4.0 3.8 3.7 2.5 1.8 1.0
b) Per-cépita 1.1 0.9 0.8 (0.4) (1.1 (1.9)
2. Valor Agregzado Bruto Excluido
Petrdleo
&) Total 2.2 1.0 3.5 1.8 1.4 1.2
b) Per-cépita (0.7) (1.9) (0.6) (1.1 (1.5) (1.7)
3. Valor Agregado Bruto de Activi-
dades que producen preferente-
mente para:
a) Mercado Externos **/ 11.7 11.5 4.3 4.7 3.1 1.2
b) Mercados Internos **%/ 1.7 0.3 3.4 1.5 1.1 L0
-/ Calculos elatoradoz en julisc-zzosto L9n5 **/ Comprende: a) Petrdleo
ax Calculos =labtorados en abril-mayo 194€ b) Banano, café y cacao * Tste dltimo corcepho se representa excepruando el sector petrd-
o Célculos elaveradcs en julioc 1376 ¢) Pesca y camarén igo ~ome forme le aprecier la trobable evolucidn del conjunto
-/ “Z&lculos elavoradc:s en octubre 1986 *%%/ Resto de actividades excluidas las de los demas sentores econdmic cs.
) Tasa Negativa mencionadas en el punto 3 (a). FUENTE: Cuentas Nacionales, Banco Central del Ecuador

FLARORACION: Secretaria Genevral de Planificacidn.

wn
o

T=86E Variscl &l
Afics de Referencia ) 4 ¥ O 1a#8¢
Cirras Cifras Prondstico | Pronostico
Conceptos Lga Ls8s 70 \ 0O I T Observaciones
1/ 2/ 3/ L/
I. VALOR AGREGADO DE PRINCIPALES
ACTIVIDADES QUE PRODUCEN PRE-
FERENTEMENTE PARA EXPORTAR A7 1.5 b.3 4.7 3.1 1.2
1. Petrdieo */ 10.6 10.0 4.0 4.0 2.2 0.0
2. Beneno, café y cacao 13.2 14.6 6.0 8.0 7.0 6.0
3. Pesca y camerén 20.1 21.0 6.0 8.2 7.5 8.0
II. VALOR AGREGADO RESTO DE ACTIVIA
DADES GQUE PRODUCEN PREFERENTE-
MENTTE PARA EL MERCADO INTERMO 1.7 0.3 3.4 1.5 L1 1.0
1. Sectores Productores de Bie-
nes y Servicios Bésicos 1.7 (0.2) 3.8 1.1 L.l 1.8
a) Minas 32.4 2.3 16.0 5.0 5.0 5.0
b) Resto de Actividades Agrg
pecuarias **/ 6.6 0.6 2.8 1.5 2.8 A
¢) Manufactura ***/ (1.8) €1.8) 3.5 0. 0.0 0.5
d) Electricided, gas y agua 29.0 4.6 4.0 5.U 4.5 2.5
e} Construccidn (3.9) 0.9 4.0 2.0 1.0 (2.0)
f) Transporte, Almacenamien
to y Comunicacicnes 2.3 1.4 3.7 1.8 1.4 1.5
2. Sectores de Servicios l.e 0.8 3uh 2.0 BUSY 0.5 .
a) Comercio y Finanzas 1.6 (0.2) 3.7 2.5 1.2 0.5
b) Servicios Gubernsmentaleg 2.0 2.0 2.0 1.2 0.8 0.2
c) nNrros Servicios 0.8 3.0 3.7 1.0 1.0 1.0
11I. PIB A PRECIOS DE COMPRADOR 4.0 3.8 3.7 2.5 1.8 1.0
7:/ Calculos eleborados en julio-amosto LS -/ ~ cot 2) Patral N e Tad N ma s Lo s eep it
) Cdleulos eleborsdos en sbril-meyo 1ot */ Comprende® z) Petrdleo crudo y Gas daturel, b) Refinacidn de pzuroleo
T/ Chlculos elaborados en Sulio Lo ji/ Restando al Sector Agropecuszrio los conceptos [-2 y I-2
E/' Cédlculos elaborzdos en octubre 1986 «x*/ 3in refinacidn de petrdieo
{ ) Tasa negativa 1 el E d
NTE: Naci les, Banco Central del _Ecuador
ggggg&C%aﬁ?cggcrggéggg EgnergT 8e Si\aniflcacmn.

Cuadro

20,

14

SECTOR AGROPECUARIO

Tasas Anuales de Veriacidn

57.

Afios de Referencia AN O 1986
Conceptos Cifras Cifras Pronostico | Pronostico l
1984|1985 PND PO I I Observacione s
1/ 2/ 3/ L/
1. Productos tradicionales de ex-
portacién (Banano, Caré y Ca-
cao) 13.2 14.6 6.0 8.0 7.0 6.0
2. Otras produccicnes agricolas de
consumo interno 12.8 (4.2) 3.0 1.5 3.5 6.5
Subtotal Agricola 12.9 2.0 3.9 3.7 4.7 6.3
2. Produccién Animal 4.6 4.0 2.3 1.8 2.5 3.0
L. 3ilvicultura, Tela y Corta (3.8) 1.7 4.5 1.6 1.0 2.0
5. Pesca y Camarones 20.1 21.0 6.0 8.2 7.5 8.0
TOTAL SECTOR AGROFPECUARIO _8.8 4.8 3.5 3.3 4.0 5.0

o

b

-/

{

Caleulos elesborados en sulio-azesto 1545
Célculos elsborados en abril-mayo L6
Céleulos elsboredos en jullo 190
Cé&leculos elaborados en octubre 1986

) Tasa negativa

FUENTE: Cuentas Nacionales Banco Central del Ecuador ¢ Instituciones espe-

ELABORACION:

cializadas.

Secretaria General de Planificacidn.
Cuadre YNo. 15

SECTOR MANUFSCTURERD sg.

N N . .
2888 anisalices e Verlseidsn

~

O
(28
.-
7]
=}
et
o
%]

Tasa negatriva.

elaboraios «r octubre 1986 Superior.

Y
Afios de Referencia A Y 5 1984
Conceptos Ciiras Citras Pronostico | Prondstico Observaciones
19814 1985 D PO/ I IT
- 1/ 2/ 3/ L/
1. Alimentos, Bebidas y Tabaco 1.2 (3.8) 3.0 .5 0.5 1.2
2. Textiles, Prendas de vestir e
Industrias del Cuero (1.1) 1.4 3.0 0.2 (0.35) (1.5)
3. Industrias de la madera, Pro- ) _
ductos de la Madera y Muebles (3.2) (5.1) 4.5 (1.5) (0.8) 0.7
L. Fabricacidn de papel de impren
ta y editoriales (1.9) 1.8 3.4 0.2 1.5 1.2
5. Productos quimicos del cauchs
¥y pléstices (3.6 ) 0.7 5.0 0.2 (1.0) (0.2)
6. Productos Minerales no Metdli-
cos e Industrias Metélicas B4-
sicasg (11.0) 3.8 5.5 0.0 (1.0) 0.8
7. Productos Metdlicos, Maguina-
rias v Eguipos (13.8) 6.6 5.5 0.0 (2.3) 1.0
8. Otras Industrias Manufactureras 7.2 2.4 5.0 0.0 0.0 1.0
TOTAL SECTOR MANUFACTURERQ */ (1.8) (1.8) 35 2.2 0.0 0.5
l. Ramas Produc“sras de Bienes de
Consumo 5/ 0.4 ¢1.9) 3.0 0.4 0.2 0.4
2. Ramas Producto-as de Bienes In-
termedios 6/ (6.1) (1ot ) 4,7 (J.3) (0.4 0.7
3. Ramas Productoras de Bienes de
Capital 7/ (13.8) 6.6 ) 5.5 0.0 (2.3) 1.0
4. Otras Ramas Manufactureras 8/ 7.2 2.4 5.0 0.0 0.0 1.0
A} N S . - -
P C?lCulcs elatorados <n . ilio-szczzo LGRS ° /Comprende ramas (1) v (2) de la clasifica- ) .
2/ Cé&leules elaborados en woril-maco L5796 T cién Superior. ’ *7 Excluye Refinacidn de Petrdleo.
;// Célculos elaborades . . llio 1577 S/Comprende ramas (3) a (6) de la clasificacidn FUENTET ntas Nacionales Banco Central del Fcuador

ELABORACION: Secretaria Jeneral de Planificacidn, *

1

‘/Comprende rama {(7) de la clasificacifn Superior

T/Ceomprende rama {8) de la clasificacidn superior. Esta rama no tiene »roduscidn espesifiscada en

Luenta

o
v
3]
[}
e
[¢]
j=)
v
®
<]

Cuadro flo.l6

DEMANDA GLOBAL 59.

Tasa de variacidn anuzl

Afios de Referencia A Y O 1986
Conceptos Cifras Cifras Prondstico | Prendstico l
PND j=0) I I . Observaciones
1984 1985 )
1/ 2 3/ L/
I. DEMANDA GLOBAL 3.5 4.8 4.1 1.5 0.9 0.1
1. Interna 1.4 2.9 4.0 (0.3) (1.0) (1.2)
2. Externa :/ 13.2 12.9 5.0 9.2 9.0 5.0
II. CONSUMO TOTAL 0.8 2.8 2.9 (0.2) (0.3) 0.3
1. De las Administraciones ‘
Pliblicas **/ (4.6) 3.6 2.5 1.2 1.5 (2.0)
2. De los Hogares 2.0 2.6 3.0 (0.4) 0.1) - 0.7
I11. FORMACION BRUTA DE CAPITAL
F1JO 1.8 5.1 6.0 2.1 (2.5) (8.7)
1. De las Administraciones
Piblicas **/ (8.4) 13.0 3.0 1.0 (5.0) (8.0)
2. Del Festo de Agentes 5.4 2.7 6.9 2.4 (1.4) 9.0)

n&dlculos elavorados en julio-azosto 1945
ndlculos =laborados =n abril-mzvo 1976
?%lculos elavorados en julio 1394

+ Télculos ela: srados 2n gctubre 1986

#*/ Corresponde a expertaciones de bienes . servicios.
*%/ Comprende a las entidades del Gobierno Central, de los Gobiernos

: Locales y la Seguridad Social.
Tasa negativa FUENTE: Cuentas Nacionales Banco Central del Ecuador

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

RIS

Cuadro
EMPLEQ Y DESOCUPACION

17

60.

-/ Célculos elasborados en octubre 1986

*/ % de la poblacidn desocupada sobre la PEA

Afios de Referencia A Y O 1986
Conceptos Cifras Cifras Prondstico | Prondstico
19814 1985 PND j26) T T . _ Observaciones
1 2 3/ L/ !
1. Tasa de Variacién Anual del
nivel de empleo K 3.2 3.0 3.5 2.2 1.7 1.0
2. Tasa de Desccupacién */ 10.6 10.4 9.8 10.9 11.4 12.0 ?
5. Tasa de Variacidn Anual del
Nivel de Desocupacidn {0.4) 1.1 (3.1) 8.0 12.3 18.3 ‘
Datos en miles de personas
Poblacién Econdmicamente Activa 2.957.8 3.040.6 3.125.7 3.125.7 3.125.7 3.125.7
Poblacidén Ocupada (estimada) 2.644.7 2.724.1 2.818.8 2.784.0 2.770.4 2.751.3
Incremento de la poblacidén ocupa-
da. 74.5 79.4 94.8 59.9 46.3 27.2
Poblacidn Desocupada 313.1 316.5 306.9 341.7 355.3 374.4
;/ Célculos elapore?os en ilio-sozio 1765 ( ) Tasa negativa i
2/ Céalculos elaborndos =r zoril-mayo 1346 FUENTE : Ministerio del Trabajo y Recursos Hmanos y CONADE
i/ Célculos elavorados ern  alio 1% ELABCRACION : Secretaria feneral de Planificacitn

Cuadro Ho. 1§
INFLACION 61.
rasas Aniales de Varisciin del IR
Afos de Rererencia AN 5 1986
Conceptos Cifras Cifras Pronostico | Pronostico Observacione
198411985 FND FO I 11T r s
1/ 2/ 3/ L/
1. Tasa promedio anual 31.3 28.1 21.0 23.0 23.0 30.0
2. Tasa anual a diciembre de
cada afic 25.1 24.4 20.0 25.0 25.0 24.0
1/ Calculos elaborzdos en julio-sjosto 15
2/ Célculos elacorzdos en abril-mayo Ly FUENTE: IPC, elaborado por el INEC
-/ Célculos eladborzdos en julio 190
~/ Célculos elaborados en octubre 1986

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn

SITUACICN FINANCIERA DEL PRESUPUESTC DEL 62.

Millones de sucres

Afics de Referencia 1
Tonceptos ‘ Metas eLas ; . .
Tga Lsas E?? i‘ | b serveacilores
I. GASTOS TOTALES 121,706 184.914 235,366
1. Corrientes 87.872 106.505 PR L oy 1
2, De Capital 19.289 30.665 123.222 Aig.gzi
3. Serviciec de la Deuda 34.545 L7.744 54:41é :1‘v%Q
a) Intereses . 21.633 35.919 37.813 %éhgéé :
b} Amortizaciones 12.907 11.825 16.603 ié,bﬁj Pk
[P e} 1
1I. INGRESOS TOTALES 100.730 190.274 199.860 | 187.701 195.821
L. Ordinarios 97.805 189.175 199.760 182.401 191.368
a) Tradicionales 51.001 75.200 126.905 1 112.380 102.000
b) Del Petrdleo y Derivados 46.804 113.975 |, 72.855 70.021 89.368
2. Capital .2.925 1.099 100 5300 4.453
I1I. DEFICIT(-) O SUPERAVIT(+) (-)20.976 +) 5.360 (-)35.506 -) 38.483 (-v 36.913
IV. MOVIMIENTO DE FONDOS PARA FI
NANCIAR EL DEFICIT O PARA
UTILIZAR EL SUPERAVIT (-)20.976 5.360 - - -
i. gr%g%io énzerno 9.591 1.596 5.846 4.4LGD 14.500
2. Crédito Externo - - 23.002 8.680 29.000
3. Acumulacidn de Saldos Efecti-
vos 1.998 4.337 i 10.154
4. Utilizacién de Saldos Efecti-
vos. 1.284 4,785 1.600 1.600 3.567
5. QOperaciones financieras de
corto plazo (netas) 5/ 12.099 7.404 - - ' -
6. Sin financiamiento - - 5.058 23.713 -
i i

a
tloulos elaborng reril-mz 0 19 FUENTE: Ministerio de Finanzas
ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

para el P.N.D se calcularon cifras para todo el periodo
108 T

R

T2loulos =2laboredcs - dio L
~%{1milos =laboraics - octubre 1986
(+): Colocaciones

(-): Liquidaciones

RN
L

INGFESOS TRA]

TCICNALES DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

Millones de sucres

63.

Afios de Referencia A 7T 0 1986
Conceptos Cifras Cifras Pronostico | Prondstico
1984|1985 PND O T 17 Observaciones
1/ 2/ 3/ y
INGRESOS TRIBUTARTOS NETCS 48.059 69.705 122.243 106.617 93.117
- Certificados d= Abono Tribu- :
tario 52 1.124 2.700 2.000 5.000
Ingresos Tributerics Trutoes 48.111 70.829 124.943 108.617 98.117
1. Exportaciones 61 16 44 © 44 44
2. Importaciones 17.360 25.997 44.277 32.272 28.000
i
2. Rerts | 9.298 13.784 22.162 21.100 20.200
L. Patrimonio 24 16 20 20 20
5. Transmisiones de Dominio 106 177 148 148 148
5. Transacciones Financieras 4.095 5.209 3.835 2.380 1.800
7. Transaccionss Mercantiles 11.361 17.935 41.960 38.000 37.200
8. Otros & la Produccidn y =
las Ventas 5.386 7.200 9.988 10.519 8.800
9. Transportes y Comunicaciones 89 141 82 82 182
10. Timbres 331 354 877 877 977
1ll. Otros Tributearios - - 1.550 3.175 746
II. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 942 5.495 4.662 5.763 §;§§§
1. Tasas y Derechos 578 1.310 745 745 745
2. Rentas Patrimonisles 3 1.429 2.500 2.500 6.720Q
3. Otros no especificados 2.361 2.756 1.417 2.518 1.418
TOTAL 51.001 75.200 126.905 112.380 102.000
~

LN

.

Para el P.N.D. se calcularon cifras nara todo ei periodo.

P A . e
Célculos elaborados en abril-ms

s K .
Zalculos elaborados =n julio 1%

C&lculos elaborados en octubre

0 1986
el

1986

FUENTE: Ministerio de Finanzas

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

Cuadro llp,21
SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO */ 64.
Millones de sucres
Afios de Referencia A 7 5 19856
Metas Metas Prondstico | Prongstico l ) .
Conceptos I - Jbservacziones
1984|1985 FD £ - Iz
1/ 2/ 2 L/
I. GASTOS TOTALES 237.908 338.136 494,989 462.267 403.051
1. Corrientes 116.084 167.740 219.947 230. 640 229.575
2. De Capital 68.797 96.738 180.871 157.987 97.742
3. Servicio de la Deuda 53.027 73.658 74.171 73.640 75.734
a) Intereses 30.086 50.623 52.768 52.631 53.084 [
b) Amortizaciones 22.941 23.035 21.403 21.009 22.650
11.INGRESOS TOTALES 208.539 | 321.173 373.885 321.156 311.938
L. Ordirarios 204,338 | 318.365 329.198 304.635 293.785
a) Tradicionales 105.214 148.004 198.504 181.478 164.617
b) Del Petrdleo y derivados 99.124 170.361 130.694 123.157 129.168
2. De Capital 4,201 2.808 44,687 16.521 18.153
III DEFICIT 29.369 16.963 121.104 V41,111 91.113
i
IV.MOVIMIENTO DE FONDOS PARA FI~ i
NANCIAR EL DEFICIT !
1. Crédito Interno “"312 ligég 33.424 33.424 31.600 ?
-2, Crédito Externo 7.212 la. 76.323 62.001 63.600 ]
3. Acumulacidn de Saldos Efec-— 5 I
tivos -5.542 ©6.679 - 4.574 10.154
4. Utilizacidén de Saldos Efec- _ ;
tivos. 1.284 4,785 = 6.06
5. Operaciones financieras de _ B _
corto plazo 5/ 12.099 7.404 ]
6. Sin financiamiento - - 11.357 50.260 -
Ly Para el P.N.D. sblo se calcularon cifras para todo el periodo
f_ Caleculos zlaborzics =n abril-mawvs Lo 5/ (+): Colocaciones
b s =n Julio Lo " (~): liquidaciones
./ néleulos elagerzics en FUENTE: Ministerio de Finanzas o B
*/ Incluye Empresas Piblicas, Excluve Sector Financiero Piiblico. ~ ELABORACIOK: Secretaria General de Planificaciénm.

Cuadro :n.22
INGRESOS PUBLICOS TRADICIONALES 65.

Millones de Sucres

Afics de Referencia AR 0 1986
Metas Metas Pronostico | Prondstico
Conce t os .
P 195 Lo : D ® T 7 ‘ Observaciones
7 5 1/ 2/ 3/ L/

I. INGRESOS TRIBUTARIOS NETOS 61.691 88.495 144,345 127.319 112,634
CERTIFICADOS DE ABONO TRIBUTARIO 54 1.124 2.840 2.140 5.140
INGRESOS TRIBUTARIOS BRUTOS 61.745 89.619 147.185 129.459 117.774
1. Exportaciones 61 16 44 44 44
2. Importaciones 19.000 29.8& 4 48.327 36.322 32.157
3. Renta 11.838 17.479 26.288 25.226 23.126
4. Patrimonio 3.497 4,876 4.906 4,906 - 4.906
5. Transmisiones de Dominio 1.272 £83 1.806 1.806 1.806
6. Transacciones Financieras 4.572 6.0467 - 5.404 . 3.949 3.369
7. Transacciones Mercantiles 11.360 17.935 41.960 38.000 38.000
8. Otros a la Produccidn y a

las Ventas 7.8¢% 9.436 12.484 13.015 9.746
9. Transportes y Comunicaciones A 409 805 805 805
10. Timbres 1.543 2.393 3.026 3.026 3.026
11. Otros Tributarios 293 1322 . 2.135 2.360 789
IT. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 42.823 50.236 54.159 54.159 51.466
1. Tasas y Derechos 14.759 18.405 21.365 21.365 21.365
2. Rentas Patrimoniales y de la : : »

Actividad Empresarial 24.792 27.526 30.213 30.213 29.433
3. Otros no especificados 3.271 4.305 2.581 2.581 668

TOTAL 104.514 138.731 ‘ 198.504 181.478 164.100

~

I

RN

Para el PND se calcularon cifras para todo el periodo
Célculos 2laborade:s =n acril-mavo Lo

Céleulos elaborsdos en ilio L«

Célculos alatorados =n octubre de 1986

FUENTE: !inisterio de Finanzas
ELABORACION: Secretaria General de Planificacién.

VOLUMEN DE CREDITO IHTERNO TT Lp BANCA PRIVADA Y

CEAS PRIVADAD YV PUnLITAC 66.

S e

Milleres de sucres

Afios de Referencia L % b 198¢
5 3 ifras Prondstico | Prondstico
Conceptos (,1;‘%35 Clg; T I~ Observaciones

1984} 1985

1/ % 2/ 3/ L/
FRIVADO 242.999 333.497 | 309.790 358.400 389.400
3ancario 195.495 290.219 | 248.590 | 312.000 330.000
Financieras 47.504 43.278 61.200 46.400 39.400
PUBLICO 109.086 126.207 |  146.500 160.800 147.550
Bancario 78.422 94.778 101.400 116.500 105.600
Financieras 30.664 31.429 45.100 44.300 41.950
TOTAL 352.085 459.704 456,290 519.200 536.950

RN

FUENTE: Boletin Estadistico, Bance Central del Ecuador.

Cidlculos elaborados en julio-azocsto 1935
. ELLABORACION: Secretaria General de Planificacidn.

1
Célculos elaborados en abril-mavo 1986
A la fecha de elaboracidn de este documento aiin no es posible provectar esta variable.
-/ rTélculos elaborados =n octubre de 1986
Millones de sucres de 1985.

.)l\)h——‘

Cuadro

0. 24
TOR FINANCIFERO POR SECTORES ECONOMICOS

Millones de sucres

67.

Télculos elaborados er octubre de 1986

Afios de Referencia N 0 1986
Cif Cifras Pronostico | Pronostico
Conceptos Lag Lo 8s 1P”%as O T T Observaciones
R Wl 1/ 2 3/ L/

Agropecuario, Silvicultura ; Pescd  51.932 72.244 70.500 90.570 81.890

Minas y Canteras 173 1.598 1.200 1.350 928

Manufactura y Artesania 105.954 104.438 140.000 125.290 106.302

Flectricidad, Gas y Agua 848 3.084 800 3.400 4.075

Construceibn 19.893 57.043 26.000 60.830 72.600

Comercio, Restaurantes y Foteles 98,933 123.318 122.600 128.720 141.300

Transporte, Almacenamiento ; Co-

municaciones 799 5.452 1.700 7.370 5.481

Servicios Comunales. Socizles y

Personales 2.479 20.154 7.000 25.590 35.884

No Clasificados 71.074 72.374 86.490 75.580 88.490

TOTAL 352.085 459.704 456.290 | 519.200 536.950
1/ CZlculos ei8boraios ar  ilio-ascz—o 135
z/ Cédloulos =laborasas or ril-mzoa L FUENTE: Boletin Estadistico, Banco Central del Ecuador
/A la fecha de elaboracidn de este documento aiin no es posible preovectar esta variable. L LARORACION: Secretaria General de Planificacién.

68.

Afios de Referencia A T0D
Cenceptos Cifras Cifras Fronostico | Pronogiice ; . )
) ED 0 T T { servaciliones
198Lk| 1985 1/ 5/ 3 L/ |
: ] |
; i
Panco Centrel del Ecuador 49,306 46,127 61.200 51,300
Ranco =Zcuatoriano de Desarrollo 5.220 10.479 15.500 12.300
Banco Naecional de Fomento 22.971 33.649 38.000 18.000
3enco Fcuatoriano de la Vivienda 925 1.523 1.800 4.000
Corporacién Financiera Nacional 6.216 5.932 8.000 8.100
Fondo Lacional de Preinversién 632 730 900 500
Instituto Fcustoriano de Crédito
Educativo 249 367 400 450 |
Instituto Ecuatoriano de Seguri-
dad Sccial 23.567 24,400 35.000 32.900
Bancos Privados 195.495 290.219 312.000 350.000
Financieras Nacionales Privadas 46.015 39.373 42.000 35.000
Asociaciones Mutualistas 1.489 3.905 4.400 4.400
TOTAL 352.085 459.704 519.200 536.950
v No se calcularon estas cifras en el PND.
2/ Célculos elaborados en abril-mayo 1576
%/ A la fecha de elaboracién de este documento ain no es posible proyectar estas variables. FUENTE: Boletin Estadistico, Banco Central del Ecuador

4/ Célculos elaborades en octubre de 1986

ELABORACION: Secretaria General de Planificacidn




