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1. Introducciéon

Cuando el desencadenamiento de la crisis de la deuda detuvo el flujo de capitales
privados internacionales a la mayoria de paises en via de desarrollo en 1982, el Ecuador
no se encontraba en una posicion fécil para hacer frente a las cambiantes circunstancias
internacionales. El ahorro externo al final de la década de los afios 1970 dependia
frecuentemente de la formacién de capital financiero. Las inversiones eran sobre todo
maquinaria importada, pues la produccién interna de bienes de capital estaba en su
inicio. Ademas, las exportaciones del Ecuador se concentraron en el petréleo y en
algunos productos agricolas y no podfan depender del incremento de las divisas
disponibles. En cambio, el mejoramiento de la balanza comercial en la primera mitad
de los afios ochenta, se debi6 a la reduccion de las importaciones.

Este documento examina el comportamicnto de la economia ecuatoriana en un periodo
de escasez de divisas. Los pardmetros significativos en este contexto son las elastici-
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dades del comercio que determinan hasta qué punto los cambios del precio relativo -

pueden mejorar la balanza comercial.

Un pequefio modelo de comercio y crecimiento de la economia ecuatoriana,
econométricamente especificado, es utilizado para ilustrar la importancia de estas
elasticidades del comercio. Con ese enfoque se deduce las demandas de dos tipos de

*  Funcionario del Banco Mundial. Este documento estd basado en parte en la tesis de PHD en la
Universidad de Konstanz (Hentschel, 1992). Los puntos de vista expresados en este documento son
responsabilidad del autor y no deben ser atribuidos al Banco Mundial.
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bienes importados: de capital e intermedios, a partir de una funcién de produccién con
elasticidad de sustitucién constante. Las elasticidades de exportacién se calculan en
base a una estimacién simultdnea de oferta y demanda. Se simula la reaccién de la
balanza comercial frente a una devaluacién; a un impacto de los términos comerciales
de intercambio; y, a un repentino aumento de lademanda de 1as exportaciones. Lacurva
«crecimiento-balanza comercial» se construye tomando como base el modelo que
permite comparar las reacciones de la balanza comercial en diversos escenarios de
crecimiento.

El objeto principal del modelo es establecer los determinantes de las importaciones
(desagregadas) y su relacién con la capacidad de produccién interna.l El modelo
incorpora tnicamente el aspecto de la oferta y no incluye la demanda ni el sector
financiero. Por hipétesis, 1a inversién es inicamente funcién de los precios relativos.
Se omiten otras variables importantes que determinan el comportamiento de la inver-
sién -tales como, los niveles esperados de inflacidn, la estabilidad macroeconémica
total o las decisiones de cartera de los agentes econémicos-. Las restricciones anterior-
mente mencionadas limitan la aplicabilidad de los resultados. Sin embargo, el modelo
es ttil para destacar la importancia de las rigideces estructurales para el disefio de las
politicas macroecondmicas de ajuste.

La siguiente seccién reporta informacién sobre la situacién econémica del Ecuador a
comienzos de la década de los afios ochenta. La tercera seccién presenta el modelo y
los resultados de la estimacién para los pardmetros mas importantes. Con la especifi-
cacién economélrica, se simula larcaccién de labalanza comercial en varios escenarios.
La dltima secci6n presenta algunas conclusiones.

2. Antecedentes

Elboom petrolerode la década de los afios setenta convirtié al Ecuador, de unaeconomia
pobre, dependiente de las exportaciones primarias, en un pais de ingresos medios con
un stock de riqueza en funcién de las reservas de petréleo. Pero mientras el crecimiento
de 1a economia se basé en este producto, a comienzos de la década, en 1a segunda mitad
pasé a depender ampliamente de la dcuda. El crecimiento de las exportaciones
petroleras se detuvo hacia finales de los afios setenta, mientras que las importaciones
crecieron rdpidamente.

1 La motivacién del modelo es, por lo tanto, similar a los modelos de restriccién de importacién; por
ejemplo, el de Khan y Knight (1988).
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Durante los afios setenta se inici6 una cstrategia de industrializacién a través de barreras
altamente proteccionistas, dirigida a la industria intensiva en capital, cuya produccién
era ineficiente, si se comparaa nivel internacional. Laestructura de proteccién y un tipo
de cambio sobrevalorado crearon incentivos para utilizar intensivamente los bienes de
capital importados, orientando la producci6n del sector manufacturero (16% del PIB en
1982) hacia los bienes intermedios y de consumo. La produccién interna de los bienes
de capital estaba en su inicio y se concentré en un proceso intensivo de baja tecnologia.
En consecuencia, el Ecuador importé mis de dos terceras partes de la maquinaria
instalada durante los afios anteriores al inicio de la crisis de la deuda (ver cuadro 1). Los
bienes intermedios industriales también constituyeron parte de esas importaciones, que
en bienes de consumo representaron apenas el 10% del total, dejando un pequefio
margen para reestructurar los gastos de importacién en favor de los sectores producti-
vos, en tiempos de escasez de divisas.

Las exportaciones permiticron financiar las importaciones necesarias de capital y de
insumos intermedios de tecnologfa intensiva. Las ventas externas se concentraron sobre
todo en petréleo, banano y café. La base de las exportaciones no diversificadas puede
ser explicada, en parte, por la alta discriminacién contra las exportaciones no tradicio-
nales, resultado de la alta proteccién de las industrias internas de bienes de consumo y
de una fuerte apreciacién del sucre, acompafiados por la afluencia de capitales y del
boom petrolero de los afios setenta. Los productos no transables contabilizaron el 58%
del valor agregado en 1981.2
Cuadro 1

Estructura comercial e indicadores de la intensidad en importaciones
de la produccion interna antes de la crisis de la deuda, 1979-1981

Composicién de las importaciones:

- bienes de capital 39%
- bienes intermedios 51%
- bienes de consumo 10%
Composici6n de las exportaciones:

- réleo y derivados de petréleo 62%
- ano 9%
- café 8%
- otros articulos alimenticios 14%

Participacién de los bienes de capital importados en la instalacién
de maquinarias 70%

Panrislfacim de las materias primas industriales importadas para
1a producci6n manufacturera 3%

Participacién de los bienes intermedios industriales importados en
el consumo aparente de este producto 31%

Fuente: Cilculos de UNCTAD, UNIDO, Banco Mundial (ver anexo).

2 Janvry etal. (1991), p. 25.
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El alto déficit de la cuenta corriente de 1981 y 1982 (15% y 18% del PIB, respectiva-
mente) no fueron sostenibles con el reducido flujo de capital privado. Un importante
mejoramiento del comercio y de la cuenta corriente tuvo lugar, pero esto forz6 a un
brusco ajuste de lamayoria de lasimportaciones. Mientras los productos de exportacién
se estancaron en 1983 y 1984 -a pesar de que los impuestos a las exportaciones bajaron
sustancialmente-, los gastos por importaciones decrecieron alrededor del 40% frente a
sunivel de 1981. Estareducci6n de las importaciones se debi6 en gran parte a un fuerte
aumento de las medidas proteccionistas, tales como: los incrementos del arancel y las
aplicaciones derestricciones cuantitativas. Ademds, las fuertes devaluaciones del sucre
cambiaron el precio relativo entre los bienes importados y los bienes fabricados
internamente. Cémo los cambios en el precio relativo afectaron los flujos comerciales,
es un aspecto analizado a continuacién.

3. Estructura del modelo y resultados de la estimacion

Se analiza la vinculaci6n entre el crecimiento econémico y el comercio de mercaderias
en el Ecuador, en un esquema de equilibrio parcial. La atenci6n se centra en el lado de
la oferta de la economia, mientras la demanda agregada y sus determinantes no son
investigados. Elmodelo considera inicamente el sector real haciendo caso omiso de las
transacciones financieras y del sector monetario. Por lo tanto, la produccién de la
economia tiene que ser vista como del «potencial» o «capacidad» de produccién, en
lugar de una produccién «observada».

La estructura del modelo se presenta en el recuadro 1. Se considera un solo sector de la
economia. La produccién es una funcién de cuatro factores: insumos importados, mano
de obra, un stock de capital «interno» y un stock de capital «importado». Una funcién
de produccién con tres niveles ha sido considerada. Segtin lo descrito en la ecuacién 1,
la producci6n de la economia es una funcién de insumos importados (MInt) y del valor
agregado interno (Y). Este tiltimo es generado por el trabajo (L) y el capital social
agregado (J) (ecuacién 2)- 3 Siguicndo a M4rquez (1984-1985) y a Michalopoulos
(1975), se hace una distinci6n entre el stock de capital producido internamente (Kd) e
importado (Kf) que se combinan para formar el agregado J (ecuacién 3). Las dos partes

3 El capital social agregado corresponde a la eficiencia del stock de capital, de Sato (1967, 1975).
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de 1a funcién de producci6n, que incorporan un componente importado, estdn descritas
por una funcién de produccién con elasticidad de sustitucién constante (ecuaciones 1
y 3) mientras que la funcién del valor agregado interno (ecuacién 2) es de tipo
Cobb-Douglas. 4

Recuadro 1

Funciones del modelo y definicién de las variables

Produccién agregada

1) Q = QulY.M,4
@Y = Y [L1
G) T = IglK.K.1

Factores de demanda derivados (minimizacién del costo)

@ M, = M IY, Py P E (4.1
) K, = KIY, P E(l+,,) Py wit]
© K, = KIY, P EQ+,)P,wi]
Funciones de costo (precios con mark-up)

(M) Py = PPy E(l4,5). Pyl

@8 P, = P,[Pjw,1]

Otras importaciones
) Mg, = My IY, Py E (144,0,), Pyl

Oferta y demanda de exportaciones
10X, = X,[Q PyP,E]
anx, = XY, PE PE]

12)X = X =X

Definiciones

(13)P, = P, [PQ'PMQpE (1""110.)' 1]
M, = M, [dkf, M]

(A5)MV = [P"ch."r Pon *+ PuocaMon / Esl
(16)Xv = [P, X /E]]

(17)TB = XV-MV

4 No se dispone de datos sobre el promedio de empleo hora-hombre en el Ecuador. Por lo tanto, la
elasticidad de sustitucién entre el stock de capital agregado y la mano de obra es, por hipétesis,igual a
uno. Los estudios que analizan la relacién funcional entre el capital y la mano de obra en los paises en
vias de desarrollo, generalmente consideran posibilidades de alta sustitucién en la mayoria de las
industrias, a menudo cercanas a la unidad. Véase Laumas y Williams (1981), Morawetz (1976) y Sines
(1979).
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Funciones y parémetros de depreciacién
CES  Elasticidad de sustituci6n constante P.  indice de precios de M, &)
CD Cobb-Douglas Pyoe indice de precios de M, ($)

tasa de depreciacién (12.5%) P, indice de precios de Y (suc.)

PQ indice de precios de Q y de K, (suc.)
Variables P, indice de precios de exportacién ($)
P, indice de precios OECD ($)

E tasa de cambio nominal, Suc. por $ Q ingresos internos (suc. constantes)
E, tasa de cambio, valor del afio base t indice de tiempo (};mgreso tecnolégico
J stock de capital agregado (suc. cons- TB balance comercial ($)

tantes) e tasa de importacién implicita en M,
K, stock de capital intemo (suc. cons- tyee  tasa de importacién implicita en M,

tantes) Lo tasa de importacién implicita en M.
K, stock de capital importado (suc. cons- w tasa salarial (suc.)

tantes) X, oferta de exportaci6n (suc. constantes)
L trabajo X, demanda de exportacién (suc. constan-|
M.,  bienes de capital importado (suc. cons- tes)

tantes) Xv valor de exportacién ($)
M, importacicaies intermedias (suc. cons- Y PIB (suc. constantes)

tantes) Y, PIB OCDE (suc. constantes)
M,  otras importaciones (suc. constantes)
MV Valor total de importaciones ($)
P, precio efectivo del stock de capital
Puoe Preciodel M ydeK, ($)

Bajo el supuesto de que las compafifas minimizan los costos de produccién sujetos auna
restriccién dada por la funcién de produccién, las curvas derivadas de demanda para los
bienes intermedios importados y los dos stocks de capital pueden ser obtenidos a partir
del sistema de la funcién de produccién (ecuaciones4 ala6). Deducimos las funciones
de costo correspondientes a las funciones de produccién las mismas que permiten
endogenizar los precios internos relevantes, es decir, los de la produccién bruta (Pq) y
del valor agregado (Py), (ecuaciones 7y 8). El efecto de los cambios de precio de los
insumos importados sobre el nivel de precios del valor agregado y la produccién bruta,
que reduce el impacto real de las devaluaciones del tipo de cambio nominal, puede ser
evaluado. Se debe puntualizar que la subida de precio proviene dnicamente de los
efectos de oferta y no representa cambios en la composicién o nivel de demanda
agregada ni en los activos monetarios.
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Se asume que el Ecuador es un pafs pequeifio en lo referente a importaciones de modo
tal que los precios de importacién son determinados de manera ex6gena. Las importa-
ciones de bienes intermedios estdn directamente determinadas por la funcién de
demanda, mientras que las importaciones de los bienes de capital son deducidas del
cambioenel stock de lamaquinaria importada, tomando en cuenta la depreciacion sobre
las inversiones pasadas (ecuacién 14). 5 La categoria residual de importaci6n («otras
importaciones») consiste principalmente en bienes de consumo y constituye una parte
pequefia de las importaciones totales. La demanda para estos bienes estd representada
por una funcién de ingresos internos y el precio relativo entre este tipo de importaciones

y los bienes producidos en el pafs (ecuacién 9).

La diferenciacién del producto se encuentra por el lado de las exportaciones. Ha sido
incorporada una funcién de oferta de exportacién en el modelo que describe una
economia con un solo sector (Melo y Robinson 1989). En contraposicién a las
importaciones, no se asume que el precio de exportacién sea determinado en forma
exdgena, lo que podria parecer inusual para un pais pequefio. Sin embargo, para el café
y el banano (que constituyen las exportaciones principales del Ecuador adem4s de
petréleo), los consumidores tienden a diferenciar los productos por su origen. Si se
asume una economia con un solo bien, la demanda de exportacién no es producto
especifico. M4s bien estd descrito como una funci6n del precio relativo entre los
productos ecuatorianos y el indice deflactor de la OCDE, por un lado, y el nivel de
ingreso real de la OCDE, por otro. El mercado de exportacién se encuentra descrito en

las ecuaciones 10 a la 12.

§ El stock de capital es calculado mediante el método de inventario asumiendo una tasa de depreciacién
de 12.5%. Una dispersi6n detasas relativamente amplia para los paises en vias de desarrollo se ha puesto
en evidencia en varios estudios. Mientras Bergsten et al. (1985) asume una tasa promedio de 20%, Kell
y Marchese (1991) emplean una tasa del 12.5%. Field (1987, p. 1285) e Ikemoto (1986, p. 387) aplica
una tasa del 10%, mientras el Fondo Monetario Internacional (1989, p. 66) utiliza una tasa del 5%.
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El pardmetro de distribuci6n y las estimaciones de elasticidad a largo plazo de las
ecuaciones simultdneas no lineales, se encuentran resumidas en el Cuadro 2.6 El
enfoque recae sobre las estimaciones de las elasticidades de sustitucién para los factores
importados de produccién. Se ha encontrado que los bienes intermedios importados y
el valor agregado son complementos; la estimacién de la elasticidad de sustitucién entre
estos dos factores es 0.57.

Cuadro 2

Elasticidad seleccionada y pardmetros de estimacién

Elasticidades a largo plazo (1973-1987)
en produccion:

sustitucién entre M  y Y 57 34

sustitucién entre K, y K, 12 .39 =0
en demanda y oferta:

elasticidad de precio de M, =17 3.0

elasticidad de ingreso de M, 1.14 37

elasticidad de precio de X, -.61 4.0

elasticidad de ingreso de X 76 3.1

elasticidad de produccién de X, .87 19

elasticidad de precio de X .15 .50 =0

Pardmetros de distribucién (1973-1987)

en relacién a Y en ecuacién 1 98 49.0
en relacién a J ecuacién 2 N 10.1
en relacién a K, ecuacién 3 .64 6.4

Los cambios de precio afectan a las relaciones insumo-producto. En vista de que la
estimacién es significativamente diferente de 0 y 1, la formulacién general CES no

6  Las estimaciones se llevan a cabo en varios bloques. Blogue A: la demanda de insumos intermedios
(MInt)y el precio de la produccién (PQ); Bloque B: la demanda de los stocks de capital y el coeficiente
de deflaci6n del precio PIB (PY); Bloque C: oferta y demanda de exportaciones (XD y PX ). La demanda
de otras importaciones (MOth) esté estimada con MCO.
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puede ser una proporci6n fija ni tampoco una funcién Cobb-Dou glas.7 Lasustituibilidad
entre dos stocks de capital es significativamente débil. 8 La estimacién tiene el signo
positivo esperado pero es pequefio e insignificante. De acuerdo con estos resultados, los
cambios en los costos del usuario no influyen en la composicién del stock de capital
agregado. Como consecuencia, la correspondiente funcién CES puede ser aproximada
mediante una funcién de proporcién fija entre el stock de capital importado y producido
internamente. El papel crucial que los bienes de capital importados juegan en la
economia ecuatoriana, se ve fortalecido por la magnitud del pardmetro de distribucién.
La participacién a largo plazo del stock de capital intemo (Kg) en el stock de capital
agregado (J) est4 estimada en el 64%; el stock de capital importado (K¢) contribuye con
36% a J. Ademss, el stock de capital agregado J es el que mis contribuye en la
generacién del valor agregado.

En lo que se refiere a las demds estimaciones, la demanda para importaciones (MQOth),
que principalmente consisten en bienes de consumo, es eldstica al ingreso e inel4stica
frente a variaciones de precios. Lo que podria esperarse de la demanda para las
exportaciones del Ecuador (Xp) es que tanto, el precio y el ingreso sean no el4sticos,
puesto que se trata principalmente de productos agricolas y petroleros. De estamanera,
ni la forma desagregada de descripcién del mercado de exportacion, ni la respuesta
significativa de la oferta de exportaciones (Xg) para valorar los incentivos, pueden ser
deducidas. La cantidad de exportaciones se maneja inicamente por la capacidad de
oferta. Este resultado tiene que ser interpretado con cuidado. Primero, una parte
significativa de las exportaciones ecuatorianas estuvo dominada por los convenios de
articulos de consumo durante una parte del periodo de estimacién (OPEC, Acuerdo
Internacional del Café) los cuales limitaron la respuesta de la oferta de exportaciones
para los cambios de precio. Segundo, las categorfas individuales de exportacién
podrian demostrar una sensibilidad en el precio, loqueno se evidencia anivel agregado.
Tercero, las politicas internas y los factores institucionales que influyen en el precio y
en los periodos de ajuste, no est4n incluidos en la estimacién anterior. Por lo tanto, la
forma de describir el mercado de exportaciones debe tenerse en mente cuando se
analicen las simulaciones.

7 Otros estudios que estiman la elasticidad de sustitucién entre los bienes intermedios importados y los
factores de produccién intemos también describen a estos dos factores como complementarios. Conway
(1986) al investigar la misma relacién, segin lo descrito anteriormente por Turkey, alcanza un estimado
de 0.66; Marquez (1984) y Mérquez y Pauly (1987) calculan un estimado 2 largo plazo de la elasticidad
de sustitucién entre el petrGleo importado y el stock de capital intemo (para los paises en desarrollo como
grupo) de 0.73.

8 Se asume que el costo de reemplazo de las nuevas inversiones representa el costo del usuario del stock
de capital.
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Las bajas elasticidades de sustitucién para los medios de produccién importados
caracterizan una elasticidad limitada de la economia ecuatoriana. Las elasticidades
resultan de las dotaciones de recursos y de las etapas de desarrollo, pero también de la
orientacién de la politica comercial e industrial. Las elasticidades, consecuentemente,
no deben mirarse como constantes. Las politicas que conducen al uso eficiente y al
desarrollo de los recursos internos (las que conducen, por ejemplo, a la acumulacién
interna de destrezas, desarrollo tecnolégico y al factor de variabilidad), influyen
positivamente en la sensibilidad del precio de la oferta de exportacién y en la demanda
de importaciones.

4. Simulacion

El modelo contiene ocho variables enddgenas: los precios del PIB (Py), de la
produccidn total (PQ) y de las exportaciones (Px); las importaciones de los intermedia-
rios (Mpy) y de otros bienes (M(h), las exportaciones (X) y los dos stocks de capital
(Kq y Kf). Al someter el modelo a las simulaciones ex post (1973-1987), se producen
resultados satisfactorios. Todas las variables endégenas demuestran una alta correla-
cién con la serie cronolégica histdrica y con el coeficiente de desigualdad de Theil que
estd por debajo del 5% en todos los casos, excepto con la serie de los precios de
exportacién. Algunas variables exdgenas son de particular interés, puesto que son
utilizadas en las simulaciones: el PIB local y mundial, los precios de importacién y el
tipo de cambio. El modelo es utilizado para examinar cémo reacciona la balanza
comercial (medida en d6lares corrientes) ante las variaciones en el crecimiento de estas
variables. Los célculos no estdn disefiados para pronosticar las variables endégenas,
sino m4s bien para estudiar c6mo la estructura de las importaciones (combinada con la
especificacién de las exportaciones) produce reacciones de la balanza comercial. A
pesar de que laespecificacién porel lado de 1a oferta contiene una funcién de produccién
de proporcién fija que enlaza los stocks de capital producidos localmente con los
importados, las posibilidades de sustitucién, para los dos factores importados de
produccién, se encuentran presentes en el modelo: se puede emplear mano de obra e
insumos intermedios para reemplazar al stock de capital proveniente de las importacio-
nes (Kf) o ambos tipos de stock de capital asf como la mano de obra puede sustituir a
los insumos intermedios.

Los célculos son conducidos de la siguiente forma: en ¢l escenario base, los precios de
importacion, los aranceles, los salarios y el tipo de cambio se mantienen constantes. El
ingreso de 1a OCDE se cleva en un 2% durante los siguientes periodos y lo mismo los
precios mundiales. Se asume que el ingreso local crece en un 3%. El promedio de los
valores de cinco periodos de las tres cantidades de importaci6n (MCap, Mint, MOw),
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del volumen de exportacién (Xp), y de los tres precios endégenos (PQ, Py, PX) son
calculados, excluyendo los del primer periodo (en el que se introducen los cambios en
los otros escenarios). En el Cuadro 3, 1a primera columna contiene los indices de estas
variables (1.0 en el escenario base) asi como los valores resultantes de las exportaciones,
de las importaciones y de la balanza comercial (en délares corrientes).

En la primera variante, s¢ introduce una devaluacion nominal del 15% en el tipo de
cambio, manteniéndolo en este nivel, en adelante; las otras variables exégenas perma-
necen como en el escenario base. 2  El alza en el tipo de cambio causa un incremento
en el precio, en moneda local, del capital importado y de los bienes intermedios. El
precio relativo més alto entre las importaciones y sus sustitutos locales reduce la
demanda para las tres categorias de importacién, pero en diferente grado. La menor
reduccién ocurre (como se espera) en los bienes de capital importados, puesto que las
posibilidades de sustitucién son limitadas. 10 Se estima que las importaciones de
maquinariay equipono llegan al volumen del escenario base de 1.4%. Un gradoun poco
mis alto de sustituibilidad estd asociado a las importaciones de insumos intermedios,
cuya cantidad se calcula disminuya en 5.4% en respuesta a la devaluacién. Elrubro de
importacién m4s afectado es «otros bienes», representando a los articulos de mayor
consumo. Las importaciones de esta categoria disminuyen en 7.6% en respuesta a la
devaluacién nominal del 15%. El efecto no es muy alto, puesto que el aumento del
precio de importacién (en moneda local) empuja hacia arriba al precio del PIB (PY) en
un promedio del 4.4% y el precio de la produccién bruta en un 5.1%, de manera que la
devaluacién nominal del 15% se transforma en una devaluaci6n «real» del 10%. 11

La oferta de exportacién se encuentra afectada marginalmente, dnicamente por su
dependencia de la producci6n bruta de la economia. Puesto que se asume que el PIB
crezca como en el escenario base y que declinen los bienes intermedios importados, la
produccién bruta de la economia cae marginalmente comparada con la variante central.
Lo mismo se observa en relacién a las exportaciones. El valor total de las importaciones

9  También alatasa del salario nominal se lamantiene como en el escenario base puesto que no esté incluido
ningiin mecanismo de retroalimentacién entre un cambio en el precio de la produccién bruta y el salario
nominal.

10 Rezagos de ajuste se encuentran incluidos en la estimacién que contribuyen a la baja respuesta de las
impontaciones frente a los precios. El rezago medio para el ajuste de las cantidades varfa desde medio afio
(importaciones intermedias), 2 afios (exportaciones), 4 afios (el stock de capital importado) a 10afios (el
stock de capital nacional). Se estima que la duracién del ajuste de precios (PX, Py, PQ) serd
significativamente més corta y casi instantdnea.

11 El término devaluacién «real» se reficre solamente al impacto neto de la devaluacién nominal y a la
elevacién del precio local (PQ). No se toma en cuenta la inflacién mundial o de otro pais.
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disminuye ligeramente en més del 5%, lo que se transforma (basicamente con la canti-
dad constante de las exportaciones y con el valor unitario de exportacién) en una leve
mejora de la balanza comercial.

Cuadro 3

Resultados de la simulacién con un crecimiento del 3% del PIB1

variable

P, 1.000 1.044 1.058 1.000
P, 1.000 1.051 1.068 1.000
P, 1.000 1.009 1.010 1.062
X, 1.000 995 994 1.000
M, 1.000 946 931 1.000
M., 1.000 986 982 1.000
M, 1.000 924 908 1.000
XV 2.600 2.609 2.610 2762
MV 1.940 1.836 2.167 1.940
TB 660 an 443 822

1 Indices (escenario base = 1). Para el valor de las exportaciones (XV), importaciones (MV) y la balanza
comercial (TB), d6lares corrientes. Los datos representan promedios quinquenales (el afio en el que la
variacién es introducida no se toma en consideracién).

La segunda variante calcula el resultado frente a un aumento de los precios de
importacién del 20%. Los resultados se encuentran en la tercera columna del Cuadro
2. Lascantidades de todas las categorias de importacién que se encuentran por debajo
del nivel observado, se suprimen cuando se examina el efecto de 1a devaluacién, puesto
que la elevacién del precio de importacién provoca un cambio més pronunciado en los
precios relativos entre los bienes locales y los bienes importados. Nuevamente, lo més
impresionante es la escasa variacién de las importaciones de los bienes de capital cuya
reduccion se calcula en 1.8%. El efecto inflacionario de la oferta sobre el precio del
valor afiadido es de 5.8% y sobre el de la propduccién bruta, 6.8%. La cantidad de las
exportaciones y su precio, demuestran nuevamente poca reaccion.
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El alza en los precios de importacién aumenta sustanciaimente la factura de importa-
cién, puesto que las principales categorias de importacién (bienes de capital y bienes
intermedios), reaccionan s6lo un poco. La balanza comercial se deteriora fuertemente
en un 30% comparada con el escenario base.

Finalmente, 1a tercera variante (columna 4 del cuadro 3) analiza el impacto de las tasas
de crecimiento de 1a OCDE sobre la balanza comercial ecuatoriana. Las importaciones
y los precios locales no se alteran en relacién con el escenario base. Como la oferta de
exportaciénes independiente delos precios, las cantidades de exportaciénno responden
a la demanda mundial més alta ni conducen a un aumento frente a la proyeccion base
debido al efecto de capacidad. El impacto total del crecimiento mundial més alto
conduce a una elevacién del valor unitario de la exportacién del 6.2%. La balanza
comercial mejora en casi 150 millones de délares.

Griéfico 1

Simulacién de las reacciones de la balanza comercial
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Utilizando estos escenarios, pero variando el crecimiento del ingreso nacional se
produce unarelacién entre la balanza comercial y la tasa de crecimiento local, (Grafico
1). Con una gran diferencia, la alteracién m4s grande de la relacién entre crecimiento
y balanza comercial ocurre frente al deterioro de los términos de intercambio, especi-
ficado como una alza del 20% en los precios de importacién. En consecuencia, el efecto
positivo de una devaluacién del 15% sobre la balanza comercial es relativamente
pequeiio. A pesarde queel andlisis empirico de las exportaciones no permite establecer
una relacion entre la cantidad de las exportaciones y la demanda mundial, la presién
ascendente sobre el indice del valor unitario de las exportaciones es suficiente para
elevar los ingresos publicos por exportaciones mas que si ocurriera una devaluacién.

Debido a la flexibilidad limitada de precios considerada en este modelo, tanto en las
importaciones como en las exportaciones, las cantidades negociadas reaccionan lenta-
mente. Por consiguiente, un shock en los términos de intercambio causa un deterioro
inmediato y relativamente alto de la balanza comercial, mientras que una devaluacién
de magnitud similar 1a mejora moderadamente. Estas reacciones son independientes
de los escenarios de crecimiento.  En consecuencia, si ocurriera cierta mejora en la
balanza comercial sin que se «desinfle» la economia, seria necesario realizar grandes
cambios en los precios relativos via devaluaciones. Sin embargo, se debe tomar en
cuenta su efecto sobre la inflacién local, dado el empuje de oferta que desgasta estas
devaluaciones nominales.

5. Conclusion

En este documento se estudian las relaciones entre el comercio y el crecimiento de la
economia ecuatoriana, examinando especialmente la conexién entre los factores de
produccién importados y la capacidad de produccién. Las demandas de importacién
para los bienes intermedios y para los bicnes de capital, se derivaron de una funcién de
produccién macroeconémica, asumiendo que los agentes econémicos minimizan los
costos para una produccién dada. Las estimaciones demostraron que la elasticidad de
sustitucidn entre los biencs de capital ecuatorianos y la maquinaria importada estuvo
limitada en el periodo de 1972-1987, resultado que es intuitivo, ya que el sector que
produce maquinaria en el Ecuador cstuvo (y todavia lo est4) en sus inicios. Los cambios
relativos de precio influcnciaron la demanda de las importaciones intermedias en un
grado mds alto, a pesar de que s¢ establecié que el valor afiadido y los insumos
intermedios eran complementos de la produccién tanto a corto como a largo plazo. En
parte, estas elasticidadces reflejan ¢l ambiente politico que influyd fuertemente en contra
de 1a mano de obra y a favor de los bienes de capital importados durante la década de
los afios setenta.
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Las elasticidades pueden ayudar a comprender los ajustes de corto y mediano plazo de
la balanza comercial. Se especifica un mercado de exportacién en el que la demanda y
laofertadeterminan los precios y las cantidades simultdncamente, y se incluye laopcién
de laselasticidades de importacién y de exportacién en un modelo simple de oferta. Una
devaluacién del 15% mejora la balanza comercial, pero en forma modesta, debido a las
elasticidades comerciales bajas y ademds a la inflacién originada en un stock de oferta
que desgasta la devaluacién nominal inicial. En combinacién con una estructura de
exportacién no diversificada, las elasticidades comerciales bajas sobre las importacio-
nes, caracterizan a la economia ecuatoriana como vulnerable a los shocks externos,
principalmente a inicios de la crisis de 1a deuda. Enla medida cn que las elasticidades
comerciales sigan siendo bajas en la década del 90, eventos tales como 1a baja en el
precio de los articulos de comercio, la renovada presién del crédito o el aumento de
proteccionismo frente a las exportaciones ecuatorianas, -como las recientes cuotas
sobre las importaciones de banano- pueden traducirse en nuevas alteraciones de la oferta
local. Las politicas que condujeron hacia una diversificacién de las exportaciones y
hacia una mayor sensibilidad de precios sobre las importaciones, podrian reducir la
vulnerabilidad de 1a economia ecuatoriana ante los shocks externos.
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Anexo: Fuentes de datos

El stock de capital interno (Kg) esté calculado mediante el método de inventario (tasa
de depreciaci6n de 12.5%) a partir de las cifras de inversién bruta (netas de los bienes
de capital importados) publicadas en WORLD TABLES del Banco Mundial. El stock
de capital importado (Kf) est4 calculado mediante el mismo método a partir de las
importaciones de los bienes de capital (MCap)- Todos los datos comerciales, precios
y clasificaciones provienen de la base de datos del United Nations Comtrade y de 1abase
de datos del UNCTAD, de deflactores. La definici6n de capital y de bienes intermedios
sigue las definiciones de las Naciones Unidas (1971). Otros coeficientes deflactores han
sido tomados de UNIDO (coeficientes de deflaci6n de la produccién bruta), del Banco
Mundial (coeficiente de deflacién PIB) y de la OCDE (coeficiente de deflacién OCDE).

La estructura de las tasas nominales de gravamen para las tres diferentes categorias de
importacién puede ser calculada para 1987, del Sistema de Informacién Arancelaria de
UNCTAD. Cada tasa de gravamen ha sido ponderada por la composicién de las
importaciones de los paises en desarrollo con el fin de reducir el efecto que los
gravamenes altos tienen sobre la reduccién de las importaciones. La estructura de las
tasas de gravamen es asumida como constante -la relacién entre typ;, tCap ¥ tOth- €8
constante para el periodo de estimacién (1973 a 1987). Sin embargo, esto no implica
que el efecto proteccionista de cada una de las categorias de importacién permanezcan
constantes. De preferencia, se asume que las barreras arancelarias y no arancelarias
subieron y bajaron en todas las categorias de importacién de la misma manera, de tal
forma que la relacién entre los efectos proteccionistas en las diferentes categorias de
importacién permanecieron estables. Los impuestos implicitos sobre el promedio de
importaciones son entonces estimados utilizando los datos del formulario de importa-
ciones sobre recaudacién de impuestos, los mismos que son suministrados por el Fondo
Monetario Internacional. El impuesto implicito estd definido como un porcentaje de
la recaudaci6n de las importaciones por parte del gobierno y el valor nominal de las
importaciones. La aplicacién de la estructura de impuestos nominales para importar y
los datos sobre recaudacién facilitan el cdlculo de las tasas del impuesto promedio
implicito para cada categorfa de importaci6n, en forma separada.
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