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BC€ BANCO CENTRAL DEL ECUADOR. Nro. 08 Septiembre de 2012

En el Ecuador la actividad de compra y venta de monedas que realizan las instituciones

del sistema financiero, esta regulada por la Superintendencia de Bancos y Seguros (SByS) y
la base legal que faculta al Banco Central del Ecuador (BCE) a recabar la informacién de
dichas operaciones, es el Articulo 26, Capitulo V (Relaciones con el Sistema Financiero),
Titulo II (Régimen Monetario Interno), Libro I (Del Régimen Monetario), de la Ley de
Régimen Monetario y Banco del Estado, que dispone:

“Las instituciones del sistema financiero autorizadas a negociar en divisas comunicardn
Semanalmente, con datos diarios, al Banco Central del Ecuador los montos y tipos de cambio
de las operaciones que efectsien y le proporcionaran las informaciones que el propio Banco
Central del Ecuador requiera acerca del movimiento de sus cuentas en monedas extranjeras”.

En base a esta disposicion, el BCE recabé de las instituciones del sistema financiero privado
-IFT’s- durante el segundo trimestre de 2012, el siguiente movimiento de divisas:

CUADRO 1

DIVISAS NEGOCIADAS POR EL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO Y
COTIZACIONES PROMEDIO

(Segundo trimestre 2012)

DIVISAS Valor Valor USD | Cotizacién Valor Valor USD | Cotizacién
negociado (a) (b) (b/a) negociado (a) (b) (b/a)

EURO (EUR) 255,165,600 327,493,866 1.28346 266,705,298 343,097,522 1.28643
YEN JAPONES (JPY) 10,792,530,445 134,577,799 0.01247 11,939,055,743 149,579,956 0.01253
FRANCO SUIZO (CHF) 4,386,225 4,710,152 1.07385 5,269,565 5,708,203 1.08324
(L('_;BBF: ESTERLINA 1,073,902 1,687,843 1.57169 1,289,894 2,056,428 1.59426
(DC?ALSR CANADIENSE 4,837,976 4,379,342 0.90520 2,998,901 2,994,135 0.99841
CORONA SUECA (SEK) 299,269 43,703 0.14603 299,269 44,058 0.14722
f,\?(;{l(o)NA NORUEGA 54,196 9,004 0.16614 54,196 9,451 0.17439
(DS%EA;R DE SINGAPUR 17,856 14,438 0.80863 17,856 14,516 0.81295
RENMINBI YUAN

T 865,005 135,804 0.15700 865,005 136,135 0.15738

TOTAL USD 473,051,951 503,640,405

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

Como se puede apreciaren el Cuadro 1, 1a cantidad de divisas negociadas durante el segundo
trimestre de 2012 por las instituciones del sistema financiero privado autorizadas a realizar
este tipo de transacciones, ascendié a USD 473.0 millones para la compra y USD 503.6
millones para la venta. Si comparamos el total de importaciones en valor FOB, realizadas
durante el segundo trimestre del afio 2012 (USD 6,045.7 millones), con el total de ventas de
divisas negociadas en ese mismo periodo (USD 503.6 millones), éstas dltimas representaron
el 8.3% del total de importaciones.
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PREFERENCIAS EN MONEDAS

De acuerdo con el Cuadro 1, los agentes econémicos mostraron una mayor preferencia
por el euro, seguido del yen, el franco suizo y la libra esterlina. Las instituciones financieras
—IFI’s- privadas ecuatorianas negociaron estas monedas en el mercado internacional, para
atender la demanda de sus clientes.

Sise compara el primer trimestre de 2012 con el segundo trimestre de 2012, observamos que
las compras y las ventas de divisas de euros, yenes japoneses y francos suizos aumentaron y
las compras y las ventas de las libras esterlinas disminuyeron.

CUADRO 2
COMPRA Y VENTA DE DIVISAS NEGOCIADAS POR LAS IFI’S PRIVADAS Y
VARIACION INTERANUAL
(MILES USD, 2012)
DIVISAS
Compras USD | Ventas USD | Compras USD | Ventas USD Compras | Ventas
EURO (EUR) 251,529.2 255,543.8 327,493.9 343,097.5 1 30.20 34.26
YEN JAPONES (JPY) 133,029.6 136,544.7 134,577.8 149,580.0 W 116 4 9.55
FRANCO SUIZO (CHF) 4,132.0 4,555.9 4,710.2 5,708.2 4 13.99 4 25.29
LIBRA ESTERLINA (GBP) 2,940.0 3,577.9 1,687.8 2,056.4 ‘U’ (42.59) J} (42.52)

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

Las variaciones para la compra y venta de divisas del euro, yen, franco suizo y libra esterlina
en el segundo trimestre de 2012, se explican por la preferencia de los clientes, determinada
por los compromisos adquiridos en relacion al pago de importaciones y otras obligaciones,
asf como por el ahorro y la inversion en monedas diferentes al délar estadounidense.

El Grafico 1 muestra el comportamiento de la negociéon de divisas durante el primer y
segundo trimestre de 2012, apreciandose que las compras y las ventas del euro sobrepasan
en gran medida, a las compras y ventas del yen, franco suizo y libra esterlina.

GRAFICO 1
DIVISAS NEGOCIADAS POR LAS IFI’S PRIVADAS, 2012
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FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
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En los Graficos 2, 3 y 4, se aprecia el comportamiento mensual de las compras y de las
ventas de las principales monedas negociadas, durante el segundo trimestre de 2012 en el

mercado nacional e internacional.

Grafico 2
COMPRA DE DIVISAS EFECTUADA POR LAS IFI’s PRIVADAS
(Segundo trimestre 2012)
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FUENTE: Ins}'ituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
Grifico 3

VENTA DE DIVISAS EFECTUADA POR LAS IFI’s PRIVADAS
(Segundo trimestre 2012)
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FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
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En la compra y venta de divisas, las instituciones financieras son los principales actores del
mercado. Cuando realizan una negociacién de divisas, los bancos negocian directamente entre
s{ (con bancos nacionales o con bancos extranjeros), utilizando corredores interbancarios o
sistemas de negociacion electrénicos.

Para la compra y venta de divisas, las IFI’s privadas no necesariamente requieren de cuentas
en bancos del exterior en moneda extranjera, sino que casi toda la gestiéon de negociacion la
realizan a través de los mercados internacionales.

Ademas, cuando las compras de divisas exceden a las ventas, las instituciones financieras
acumulan divisas no solo para atender las necesidades futuras de sus clientes, sino para
realizar inversiones.

Algunas instituciones financieras privadas, en el segundo trimestre de 2012, negociaron
divisas procedentes de paises como Canada, China, Suecia, Singapur; y, Noruega.

Grafico 4
DIVISAS NEGOCIADAS POR LAS IFT’s PRIVADAS, 2012
(Segundo trimestre 2012)

4,500
4,000
3,500
(=]
wv 3,000
>
()]
s 2,500
(7]
2
S 2,000
1,500
1,000
500
) DOLAR RENMINBI CORONA DOLAR DE CORONA
CANADIENSE YUAN CHINO SUECA (SEK) SINGAPUR NORUEGA
(CAD) (CNY) (SGD) (NOK)
H Segundo trimestre Compras 4,379.34 135.80 43.70 14.44 9.00
i Segundo trimestre Ventas 2,994.14 136.14 44.06 14.52 9.45

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

COTIZACIONES PROMEDIO DE COMPRA Y VENTA IFI’s PRIVADAS

El siguiente cuadro muestra el comportamiento entre la cotizacién promedio de compra
y venta de las principales monedas negociadas por las instituciones financieras privadas
durante el segundo trimestre de 2012.
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Cuadro 3
COTIZACION PROMEDIO DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS,
IFI’s PRIVADAS
(Segundo trimestre 2012)
DIVISAS | | | | ‘
COMPRA 4k 1.314738 -+ 1.280997 4k 1.253578 \
EURO (EUR)
VENTA 4k 1.317298 -k 1.284537 4} 1.258091 \
COMPRA 4+ 0.012296 4 0.012536 4 0.012640
YEN JAPONES (JPY) /
VENTA 4F 0.012341 4F 0.012588 4F 0.012684 /
COMPRA 4+ 1.004827 fF 1.071394 d} 1.040676
FRANCO SUIZO (CHF) \
VENTA 4k 1.101354 4k 1.074943 4} 1.051216 \
COMPRA 4F 1.589409 4k 1.578674 -} 1.542001
LIBRA ESTERLINA (GBP) \
VENTA 4+ 1.610834 f}F 1.605785 4} 1.568695 N
. COMPRA 4+ 1.010551 <+ 0.973406 4F 0.795428
DOLAR CANADIENSE (CAD) \
VENTA 4+ 1.010074 4+ 0.995730 4+ 0.984037 \

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
NOTA: Las flechas indican si la variacidn con respecto al mes anterior es positiva o negativa

COTIZACIONES PROMEDIO ENTRE IFI’s Y BCE

Los Cuadros 4 y 5 muestran la relacion entre la cotizacion promedio de compra y venta de
monedas negociadas por las instituciones financieras privadas en el mercado internacional
y la cotizacién promedio de compra y venta de monedas que publica diariamente el BCE, a
manera de informacion en su pagina web.

Se puede apreciar que la cotizaciéon promedio de compra de las IFI’s privadas en unos
€asos es mayor y en otros es menor que la cotizacion promedio de compra que publica el
BCE, esto se debe a que las IFIS’s privadas negociaron la compra de divisas en el mercado
internacional a un precio futuro. E1 BCE, en cambio, publica en su pagina web la cotizacién
diaria a un precio spot cuya fuente es el mercado de New York, EE.UU.

Cuadro 4

COTIZACIONES PROMEDIO COMPRA:
IFT’S PRIVADAS Y PUBLICADA POR BCE
(Segundo trimestre 2012)

DIVISAS | | | | ‘

IFl's 4F 1.314738 4} 1.280997 } 1.253578
EURO (EUR) \
BCE 4F 1.314998 {4k 1.279754 dF 1.254083 \

IFl's 4F 0.012296 4+ 0.012536 4 0.012640
YEN JAPONES (JPY) /
BCE 4F 0.012288 4 0.012556 4 0.012608 /—'

IFl's 4F 1.094827 4+ 1.071394 d} 1.040676
FRANCO SUIZO (CHF) T~
BCE 4 1093963 & 1065303 & 1.044214 T

IFl's 4 1.589409 4} 1.578674 dF 1.542001
LIBRA ESTERLINA (GBP) TN
BCE 4F 1598443 dk 1.591409 4} 1.555128 \

. IFl's 4F 1.005837 4} 0.973406 dF 0.795428
DOLAR CANADIENSE (CAD) \
BCE 4+ 1007284 4 00989824 & 0972641 T~

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
NOTA: Las flechas indican si la variacion con respecto al mes anterior es positiva o negativa
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En cuanto al comportamiento de la cotizacion promedio de venta, esta varia en base a la

demanda de los clientes y al movimiento del mercado internacional, de alli que la cotizacion
promedio de venta de las IFI’s privadas en algunos casos sea mayor o menor que la cotizacion
promedio de venta que publica diariamente el Banco Central del Ecuador en su pagina web
y que permanece fija durante el dfa.

Cuadro 5

COTIZACIONES PROMEDIO VENTA: IFI'S PRIVADAS
Y PUBLICADA POR EL BCE

(Segundo trimestre 2012)

DIVISAS | | | | |
IFl's 4F 1.317298 dF 1.284537 f} 1.258091
EURO (EUR) \
BCE 4 1.315076 4}F 1.279826 4} 1.254154 \
IFI's 4+ 0.012341 4+ 0.012588 4 0.012684
YEN JAPONES (JPY) /
BCE 4+ 0.012290 4+ 0.012557 4+ 0.012610 ~
IFl's 4 1.101354 4+ 1.074943 d} 1.051216 \
FRANCO SUIZO (CHF)
BCE 4F 1.094094 {+ 1.065426 4} 1.044315 \
IFl's 4+ 1.610834 dF 1.605785 d}F 1.568695 D
LIBRA ESTERLINA (GBP)
BCE 4+ 1.598569 4+ 1.591509 f} 1.555231 \
) IFl's 4+ 1.010551 4k 0.995730 - 0.984037
DOLAR CANADIENSE (CAD) T~
BCE 4 1.007399 4} 0.989924 df} 0.972736 \

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
NOTA: Las flechas indican si la variacion con respecto al mes anterior es positiva o negativa

El Cuadro 6 muestra la cotizaciéon promedio de la compra y venta de divisas durante el
segundo semestre de 2012, el spread o diferencia entre la compra y la venta, el valor maximo
y minimo en que se negociaron las monedas.

El valor maximo del euro, franco suizo, libra esterlina y délar canadiense se negoci6 en el
mes de abril y el valor minimo en el mes de junio; en cambio, el valor maximo del yen se
negoci6 en junio y el valor minimo en abril. El comportamiento del euro evidencia que los
paises de esa zona aun no se recuperan de la crisis financiera.

Cuadro 6

COTIZACIONES PROMEDIO DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS IFI’S
PRIVADAS: SPREAD, MAXIMO Y MINIMO

(Segundo trimestre 2012)

ovisas | | | | | |
EURO (EUR) 4 1.283456 fF 1.286429 0.00297 1.317298 1.258091
YEN JAPONES (JPY) 4} 0.012470 4+ 0.012529 0.00006 0.012684 0.012341
FRANCO SUIZO (CHF) 4 1.073851 F 1.083240 0.00939 1.101354 1.051216
LIBRA ESTERLINA (GBP) 4 1.571692 4 1.594262 0.02257 1.610834 1.568695
DOLAR CANADIENSE (CAD) +F 0.905201 4} 0.998411 0.09321 1.010074 0.984037

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
NOTA: Las flechas indican si la variacion con respecto al mes anterior es positiva o negativa
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DIVISAS NEGOCIADAS POR EL SECTOR PUBLICO

La negociacién de divisas para atender los requerimientos del sector publico, la realiza el
Banco Central del Ecuador como agente financiero del Estado, conforme lo establece el
articulo 40, Capitulo VI (Relaciones con el Estado), Titulo II (Régimen Monetario Interno),
Libro I (del Régimen Monetario), de la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado.

De acuerdo con esta disposicion legal el BCE para atender los requerimientos del sector

publico, negoci6 las siguientes divisas:

Cuadro 7

DIVISAS NEGOCIADAS POR EL BCE Y COTIZACIONES PROMEDIO
(Cifras en miles, segundo trimestre 2012)

DIVISAS ne\gI:::‘iJ; o Valor USD | Cotizacién ne\g’:l(i)ar o Valor USD | Cotizacién
(@) (b) (b/a) (a) (b) (b/a)

EURO (EUR) 4,183.33 5,423.20 1.296383 11,451.10  14,745.24 1.287671
YEN JAPONES (JPY) - - - 677,609.14 8,460.59 0.012486
LIBRA ESTERLINA (GBP) 25.51 40.48 1.586708 1,978.06 3,172.74 1.603966
DOLARES CANADIENSES (CAD) - - - 846.91 857.05 1.011975
FRANCOS SUIZOS (CHF) - - - 104.17 112.32 1.078255
CORONAS DANESAS (DKK) - - - 169.47 29.01 0.171204
CORONAS NORUEGAS (NOK) - - - 3.68 0.62 0.167785

TOTAL USD 5,463.68 27,377.58

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

En base a la informacion obtenida, el BCE negocié divisas por los siguientes conceptos:
transferencias bancarias recibidas del exterior, transferencias bancarias enviadas al exteriot,

cartas de crédito y servicio de la deuda externa publica.

Cuadro 8

DIVISAS NEGOCIADAS POR EL BCE

(Cifras en miles, segundo trimestre 2012)

Transferencias | Transferencias .
. . Cartas de Servicio de la
DIVISAS bancarias bancarias ...
. . crédito deuda
recibidas enviadas

EURO (EUR) 4,183.33 4,269.43 189.20 6,992.46
YEN JAPONES (JPY) - 259.69 49.20 677,300.24
LIBRA ESTERLINA (GBP) 25.51 126.60 279.97 1,571.48
DOLARES CANADIENSES

(CAD) - - - 846.91
FRANCOS SUIZOS (CHF) - - - 104.17
CORONAS DANESAS (DKK) - - - 169.47

CORONAS NORUEGAS (NOK)

3.68

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
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