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BANCO CENTRAL DEL ECUADOR. Nro. 13 - Agosto de 2013

El BCE recabé de las instituciones del sistema financiero privado -IFI- durante el segundo
trimestre de 2013, el siguiente movimiento de divisas':

CUADRO 1

DIVISAS NEGOCIADAS POR EL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO Y
COTIZACIONES PROMEDIO

(Segundo trimestre 2013)

DIVISAS Valor Valor Cotizacién Valor Valor Cotizacién
negociado (a) | USD (b) (b/a) negociado (a) | USD (b) (b/a)
EURO (EUR) 388,104,035 505,880,871 1.30347 396,522,703 518,163,029 1.30677
YEN JAPONES (JPY) 9,867,621,191 100,690,422 0.01020  11,271,938,646 115,069,359 0.01021
FRANCO SUIZO (CHF) 6,840,583 7,225,926 1.05633 7,048,247 7,574,942 1.07473
LIBRA ESTERLINA (GBP) 1,438,032 2,189,165 1.52233 1,630,540 2,524,666 1.54836
'(DCC;LSR CANADIENSE 684,537 671,655 0.98118 626,289 623,695 0.99586
(RCE,:‘\'Y'\)/”NB' YUAN CHINO 2,076,637 338,005 0.16277 2,076,637 339,848 0.16365
&LéiY&;'??MXN) 2,038,420 161,410 0.07918 976,816 79,416 0.08130
CORONA SUECA (SEK) 459,439 70,342 0.15310 459,439 71,218 0.15501
?Scéf)R DE SINGAPUR 70,253 56,730 0.80750 70,253 57,132 0.81322
BAHT TAILANDES (THB) 1,042,939 35,146 0.03370 1,042,939 35,792 0.03432
'(DA?JLDA)R AUSTRALIANO 31,683 32,907 1.03863 27,783 29,174 1.05007
ﬁ\?glgNA NORUEGA 130,875 22,416 0.17128 18,059 3,152 0.17452
CORONA DANESA (DKK) 5,418 967 0.17855 - - -
TOTAL USD 617,375,962 644,571,422

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

Como se puede apreciar en el Cuadro 1,]a cantidad de divisas negociadas durante el segundo
trimestre de 2013 por las instituciones del sistema financiero privado autorizadas a realizar
este tipo de transacciones, ascendié a USD 617.4 millones para la compra y USD 644.6
millones para la venta. Si comparamos el total de importaciones en valor FOB, realizadas
durante el segundo trimestre del afio 2013 (USD 6,282.0 millones), con el total de ventas de
divisas negociadas en ese mismo periodo (USD 644.6 millones), éstas dltimas representaron
el 10.3% del total de importaciones.

1 En el Ecuador la actividad de compra y venta de monedas que realizan las instituciones del sistema financiero, esta
regulada por la Superintendencia de Bancos y Seguros (SBS) y la base legal que faculta al Banco Central del Ecuador
(BCE) a recabar la informacion de dichas operaciones, es el Articulo 26, Capitulo V (Relaciones con el Sistema Fi-
nanciero), Titulo II (Régimen Monetario Interno), Libro I (Del Régimen Monetario), de la Ley de Régimen Monetario
y Banco del Estado, que dispone:

“Las instituciones del sistema financiero, autorizadas a negociar en divisas, comunicaran semanalmente, con datos
diarios, al Banco Central del Ecuador los montos y tipos de cambio de las operaciones que efectiien y le proporcio-
naran las informaciones que el propio Banco Central del Ecuador requiera acerca del movimiento de sus cuentas en
monedas extranjeras”.
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En el siguiente grafico se manifiesta la relacién entre la venta de divisas negociadas por el
sector privado y las importaciones en valor FOB.

GRAFICO 1
RELACION ENTRE IMPORTACIONES Y VENTA DE DIVISAS
(I'T 2011 — ITT 2013)
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FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

PREFERENCIAS EN MONEDAS

De acuerdo con el Cuadro 1, los agentes econémicos mostraron una mayor preferencia
por el euro, seguido por el yen, franco suizo, libra esterlina y ddlar canadiense. Las IFI
privadas ecuatorianas negociaron estas monedas en el mercado internacional, para atender
la demanda de sus clientes.

Si se compara el segundo trimestre de 2013 con el primer trimestre de 2013, observamos que
las compras y las ventas de divisas de los yenes japoneses y francos suizos aumentaron, en
cambio que las compras y ventas de divisas de los euros y libras esterlinas disminuyeron.

Las variaciones para la compra y venta de divisas del euro, yen, franco suizo y libra esterlina
en el segundo trimestre de 2013, se explican por la preferencia de los clientes. En el caso
del yen japonés y francos suizos los clientes aumentaron sus obligaciones en esas monedas
y para el caso del euro y libra esterlina hubo una disminuciéon en sus obligaciones. Las
preferencias de los clientes en monedas extranjeras estain determinadas en gran medida, por
los compromisos adquiridos en relacién con: el pago de importaciones, pagos a proveedores,
transferencias personales, inversiones, entre otros.
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CUADRO 2

COMPRA Y VENTA DE DIVISAS NEGOCIADAS POR LAS IFI PRIVADAS Y

VARIACION INTERANUAL

(MILES USD)

DIVISAS
Compras USD | Ventas USD | Compras USD | Ventas USD Compras | Ventas

EURO (EUR) 518,767.5 534,669.1 505,880.9 518,163.0 W 2.48% 4 -3.09%
YEN JAPONES (JPY) 88,717.4 92,195.0 100,690.4 115,069.4 ‘i‘ 13.50% ‘i‘ 24.81%
FRANCO SUIZO (CHF) 3,160.1 4,443.7 7,225.9 7,574.9 4 128.66% 4  70.46%
LIBRA ESTERLINA (GBP) 2,655.5 3,309.8 2,189.2 2,524.7 W -17.56% 4 -23.72%

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

El Grafico 2 muestra el comportamiento de la negocion de divisas durante el segundo
trimestre de 2013 apreciandose que las compras y las ventas del euro sobrepasan en gran
medida, a las compras y ventas del yen, franco suizo y libra esterlina.

Grafico 2
DIVISAS NEGOCIADAS POR LAS IFI PRIVADAS
(Segundo trimestre 2013)
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FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

En los Graficos 3, 4 y 5 se aprecian el comportamiento mensual de las compras y de las ventas de
las principales monedas negociadas, durante el segundo trimestre de 2013 en el mercado nacional
e internacional.
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Grafico 3
COMPRA DE DIVISAS EFECTUADA POR LAS IFI PRIVADAS
(Segundo trimestre 2013)
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FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

En la compra y venta de divisas, las instituciones financieras son los principales actores del
mercado. Cuando realizan una negociacién de divisas, los bancos negocian directamente entre
s{ (con bancos nacionales o con bancos extranjeros), utilizando corredores interbancarios o
sistemas de negociacion electrénicos.

Grafico 4

VENTA DE DIVISAS EFECTUADA POR LAS IFI PRIVADAS

(Segundo trimestre 2013)

220 - 30%
200 - 25%

180 - 20%

160 - 15%
140
- 10%
120
- 5%
100

Millones de USD

- 0%
80

- -5%
60

40 - -10%

20 - -15%

4

- -20%

abr-13 may-13 jun-13
== Euro (EUR) 198,50 163,95 155,71
s Yen Japonés (JPY) 32,23 49,24 33,61

Lewed Franco Suizo (CHF) 4,37 2,36 0,85

ke Libra Esterlina (GBP) 1,04 0,86 0,62

Variacién Euro 27,61% -17,41% -5,03%

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
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Para la compra y venta de divisas, las IFI privadas no necesariamente requieren de cuentas
en bancos del exterior en moneda extranjera, sino que casi toda la gestion de negociacion la
realizan a través de los mercados nacionales o internacionales.

Algunas instituciones financieras privadas, en el segundo trimestre de 2013, negociaron
divisas procedentes de paises como Canada, China, México, Suecia, Singapur, Tailandia,

Australia y Noruega.
Grafico 5
MONEDAS NEGOCIADAS POR LAS IFI PRIVADAS
(Segundo trimestre 2013)
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H Segundo trimestre Ventas 623,69 339,85 79,42 71,22 57,13 35,79 29,17 3,15

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
NOTA: Las flechas indican si la variacion con respecto al mes anterior es positiva o negativa

COTIZACIONES PROMEDIO DE COMPRA 'Y VENTA IFI’s PRIVADAS

El cuadro 3 muestra el comportamiento entre la cotizaciéon promedio de compra y venta
de las principales monedas negociadas por las instituciones financieras privadas durante el
segundo trimestre de 2013.
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Cuadro 3
CCOTIZACION PROMEDIO DE COMPRA

Y VENTA DE DIVISAS, IFI PRIVADAS
(Segundo trimestre 2013)

DIVISAS

EURO (EUR)

YEN JAPONES (JPY)

FRANCO SUIZO (CHF)

LIBRA ESTERLINA (GBP)

DOLAR CANADIENSE (CAD)

COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA

1.298128
1.300048
0.010466
0.010498
1.059922
1.078388
1.514454
1.544575
0.977733

DD DD D e ED

1.002481

CP DL EEDE

1.296283
1.300541
0.009979
0.009987
1.044210
1.060056
1.518450
1.541694
0.985356
0.997002

ZAS SN

&

1.317944
1.322144
0.010229
0.010271
1.069090
1.097756
1.536105
1.564261
0.954767

0.98302

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
NOTA: Las flechas indican si la variacion con respecto al mes anterior es positiva o negativa

COTIZACIONES PROMEDIO ENTRE IFI’s PRIVADAS Y EL BCE

Los Cuadros 4 y 5 muestran la relaciéon entre la cotizacion promedio de compra y venta de
monedas negociadas por las instituciones financieras privadas en el mercado internacional
y la cotizacién promedio de compra y venta de monedas que publica diariamente el BCE, a
manera de informacién en su pagina web.

Cuadro 4
COTIZACIONES PROMEDIO COMPRA:
IFI PRIVADAS Y PUBLICADA POR BCE
(Segundo trimestre 2013)

DIVISAS

EURO (EUR)

YEN JAPONES (JPY)

FRANCO SUIZO (CHF)

LIBRA ESTERLINA (GBP)

DOLAR CANADIENSE (CAD)

IFl's
BCE
IFl's
BCE
IFl's
BCE
IFl's
BCE
IFl's
BCE

1.298128
1.302820
0.010466
0.010236
1.059922
1.067861
1.514454
1.531102
0.977733
0.981620

D Eada

bR babbba

1.296283
1.297510
0.009979
0.009895
1.044210
1.044572
1.518450
1.527174
0.985356
0.979519

/AR

1.317944
1.319789
0.010229
0.010293
1.069090
1.071865
1.536105
1.549731
0.954767
0.969973

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
NOTA: Las flechas indican si la variacién con respecto al mes anterior es positiva o negativa
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Cuadro 5

COTIZACIONES PROMEDIO VENTA: IFI PRIVADAS
Y PUBLICADA POR BCE
(Segundo trimestre 2013)

DIVISAS

IFl's
EURO (EUR)

BCE

IFl's
YEN JAPONES (JPY)

BCE

IFl's
FRANCO SUIZO (CHF)

BCE

IFl's
LIBRA ESTERLINA (GBP)

BCE

. IFl's

DOLAR CANADIENSE (CAD)

BCE

PP D> ED> e

1.300048
1.302920
0.010498
0.010237
1.078388
1.067971
1.544575
1.531205
1.002481
0.981717

G eaas

1.300541
1.297611
0.009987
0.009896
1.060056
1.044679
1.541694
1.527277
0.997002
0.979616

')

ARSI

1.322144
1.319889
0.010271
0.010294
1.097756
1.071992
1.564261
1.549835

0.98302
0.970068

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

NOTA: Las flechas indican si la variacion con respecto al mes anterior es positiva o negativa

El Cuadro 6 muestra la cotizaciéon promedio de la compra y venta de divisas durante el
segundo trimestre de 2013, el spread o diferencia entre la compra y la venta, el valor maximo
y minimo en que se negociaron las monedas.

Cuadro 6

COTIZACIONES PROMEDIO DE COMPRA'Y VENTA DE DIVISAS
IFT PRIVADAS: SPREAD, MAXIMO Y MINIMO DE VENTA
(Segundo trimestre 2013)

DIVISAS
EURO (EUR) 4+ 1.303467 dF 1.306768 0.003300 1.322144 1.300048
YEN JAPONES (JPY) 4+ 0.010204 4} 0.010208 0.000004 0.010498 0.009987
FRANCO SUIZO (CHF) 4+ 1.056332 dF 1.074727 0.018395 1.097756 1.060056
LIBRA ESTERLINA (GBP) 4+ 1.522334 d}F 1.548362 0.026028 1.564261 1.541694
DOLAR CANADIENSE (CAD) 4 0.981182 4} 0.995858 0.014676 1.002481 0.983024

FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

NOTA: Las flechas indican si la variacion con respecto al mes anterior es positiva o negativa

El valor maximo del euro, yen japonés, franco suizo, libra esterlina y dolar canadiense se
negoci6 en el mes de junio y el valor minimo en el mes de abril.

Los Graficos 6 y 7 presentan el comportamiento semanal de las cotizaciones de la venta y
la compra del dolar canadiense, franco suizo, libra esterlina y euro.
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Grafico 6
COTIZACIONES DE VENTA
(Segundo trimestre 2013)
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FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.
Grafico 7

COTIZACIONES DE COMPRA
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FUENTE: Instituciones Financieras (IFI’s).
ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

COMPRA Y VENTA DE DIVISAS NEGOCIADAS EN EL PAIS POR EL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO 1 O



BC€ BANCO CENTRAL DEL ECUADOR.

Nro. 13 - Agosto de 2013

DIVISAS NEGOCIADAS POR EL SECTOR PUBLICO?

El BCE para atender los requerimientos del sector publico, negocio las siguientes divisas:

Cuadro 7

DIVISAS NEGOCIADAS POR EL BCE
Y COTIZACIONES PROMEDIO
(Cifras en miles, Segundo trimestre 2013

COMPRAS VENTAS
DIVISAS

Valor negociado (a) | Valor USD  (b) | Cotizacién (b/a) | Valor negociado (a) | Valor USD  (b) | Cotizacién (b/a)
EURO (EUR) 24,561 32,131 1.308194 26,939 35,125 1303859
YEN JAPONES (JPY) 514,082 5,083 0.009888
LIBRA ESTERLINA (GBP) 32 50 1.534073 2,452 3,775 1.539776
DOLAR CANADIENSE (CAD) 1,946 1,913 0.983271
DOLARES AUSTRALIANOS (AUD) 1 1 1.026011 1,480 1,455 0.983324
FRANCO SUIZO (CHF) 102 106 1.038925
CORONA DANESA (DKK) 167 29 0.172117
CORONA NORUEGA (NOK) 4 1 0.17079

TOTAL USD 32,181 47,487

FUENTE y ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

En base a la informacién obtenida, el BCE negoci6 divisas por los siguientes conceptos:
transferencias bancarias recibidas del exterior, transferencias bancarias enviadas al exterior,
cartas de crédito y servicio de la deuda externa publica.

Cuadro 8

DIVISAS NEGOCIADAS POR EL BCE
(Cifras en milesen moneda original, Segundo trimestre 2013

DIVISAS Transferencias bancarias recibidas | Transferencias bancarias enviadas | Cartas de crédito | Servicio de la deuda
EURO (EUR) 32,131 10,320 6,198 18,607
YEN JAPONES (JPY) - 2 - 5,082
LIBRA ESTERLINA (GBP) 50 730 689 2,356
DOLAR CANADIENSE (CAD) - 201 - 1,712
FRANCO SUIZO (CHF) - - - 106
CORONA DANESA (DKK) - - - 29
CORONA NORUEGA (NOK) - - - 1
DOLARES AUSTRALIANOS (AUD) 1 1,455 - -

FUENTE y ELABORACION: Banco Central del Ecuador.

2 La negociacién de divisas para atender los requerimientos del sector publico, la realiza el Banco Central del Ecuador

como agente financiero del Estado, conforme lo establece el articulo 40, Capitulo VI (Relaciones con el Estado), Titulo 11

(Régimen Monetatio Interno), Libro I (del Régimen Monetario), de la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado.
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