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2 elementos distintivos:

• Esquema de convertibilidad         decisión política, 
requiere de las reformas económicas planteadas

• Reformas económicas       ambiciosas e importantes para 
eliminar distorsiones y promover I, crecimiento



CONVERTIBILIDAD
elementos prácticos y operativos

• Tipo de cambio fijo desde 1o. de julio de 1997

• BM respaldada por RMI libre disponibilidad Variación 
Reserva = Variación BM

• Libertad de escoger entre sucres y dólares para realizar • Libertad de escoger entre sucres y dólares para realizar 
transacciones ($ es medio de pago de curso legal)

• Crédito limitado del BCE (exceso RMILD sobre BM)

No al sector público

Al sistema financiero (repos, operacs. de liquidez) 

Condiciones: plazos, informe SB, garantías, 
fideicomiso acciones representativas K social



CONVERTIBILIDAD
elementos prácticos y operativos

• Encaje como instrumento básico de política monetaria. 
No más emisiones de BEMs

remunerado si tasa > 15%

remuneración < rentabilidad de la reservaremuneración < rentabilidad de la reserva

• Depósitos del sector público

sistema financiero nacional, excepto CCU en BCE 
para la distribución de recursos a beneficiarios del 
Presupuesto del Gobierno Central



IMPLICACIONES DE LA 
CONVERTIBILIDAD

• Convergencia inflación local a internacional

• Convergencia i en sucres a i dólares en el mercado local    
Desagio: prepago sin multa, reajuste i fija, UVC

• Disciplina fiscal• Disciplina fiscal

• Necesidad de mejorar al sistema financiero y su 
supervisión

• Estabilidad económica, prerrequisito para aumentar la 
inversión productiva y el crecimiento económico

• BCE no podrá inflar      devaluaciones

crédito no respaldado



RIESGOS DE LA 
CONVERTIBILIDAD

• Apreciación del tipo de cambio

- TC de partida 

- Desindexación (transición)

- Oferta vs. variaciones en la demanda- Oferta vs. variaciones en la demanda

• Shock reales, ej. términos de intercambio, requerirían 
ajustes vía precios internos y salarios

- Fondo de Estabilización Petrolera

- Flexibilización laboral       Unificación salarial

descentralización

flexibilización externa



RIESGOS DE LA 
CONVERTIBILIDAD

• Crisis del sistema financiero

Consolidación del sistema financiero

- Fortalecimiento de la supervisión bancaria (SB)

- Seguro de depósitos- Seguro de depósitos

- Línea reactivación s. productivo de la CFN 

- Mecanismos de intervención y saneamiento

- Consolidación de la info de off-shore con matrices

- Ley relativa al lavado de dinero

- Ley de Seguros

- Reformas a la Ley de Mercado de Valores



REFORMAS ECONÓMICAS

• FISCAL

Reforma tributaria Facturación

Limitación exenciones IVA

Reducción tasas imp. a utilidades

Eliminación imp. crédito, 
rendims. financieros

Imp. patrimonio neto, vehículos

Ley del FEP

Reformas a la Ley de Presupuesto

Fortalecimiento institucional Min. Finanzas



REFORMAS ECONÓMICAS

• INSTITUCIONALIDAD MONETARIA Y 
FINANCIERA

• CONSOLIDACIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO

• INVERSIÓN Y CRECIMIENTO• INVERSIÓN Y CRECIMIENTO

- Estrategia: primero fomentar Inv. extranjera, luego ir 
incrementando el ahorro interno

- Sectores claves: petróleo, minas, electrificación, 
modernización del Estado

- Rol clave del sector privado (concesiones, 
privatizaciones, capitalizaciones)



REFORMAS ECONÓMICAS

• AHORRO Y FINANCIAMIENTO DE LARGO PLAZO

- Reformas al sistema previsional

- Fondo de solidaridad

- Crédito a largo plazo (BNF, CFN)- Crédito a largo plazo (BNF, CFN)

• REFORMA LABORAL


