Panorama Econdmico Mundial

Julio 2003



Distribucion del PIB Mundial: EIU
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Indicadores lideres mundiales
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Indices bursatiles
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Balances Fiscales

Balances primarios del Gobierno General

% del PIB
Estimaciones

2001 2002 2003 2004
Francia 1.4 0.1 -0.1 0.3
Alemania 0.2 -0.6 -0.1 0.7
Italia 3.6 3.1 3.1 2.6
Reino Unido 2.7 0.4 0.4 0.5
Zona Euro 2.0 1.2 1.2 1.5
Union Europea 2.3 1.2 1.2 1.5
Estados Unidos 1.9 -1.0 -1.0 -0.7
Japon -5.7 -6.6 -6.2 -6.3
Total OCDE 1.1 -0.6 -0.6 -0.4
Fuente: OCDE, junio 2003



EUR/US$

Tipo de cambio global

— 140

+ 135
Euro/USD JPY/USD

— 130

— 125

|/ — 120

— 115

~ 110

T T T T T 105

1-Ene-02

1-Abr-02 1-Jul-02 1-Oct-02 1-Ene-03  1-Abr-03 1-Jul-03

Fuente: OANDA (Olsen & Associates) Tipo interbanca  rio

JPY/US$



Tasas de interés internacionales

Il Japon Tasa de descuento
—— US Reserva Federal
—— Zona Euro Tasa de descuen
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Estados Unidos

 La Reserva Federal redujo el martes 15 su proyeccion para el
crecimiento de la economia de Estados Unidos este afio entre
2,5% Yy 2,75% del PIB real, en febrero, la proyeccion era entre
3,25% vy 3,50% en el 2003.

* Asi mismo, subi6 su prevision para la tasa de desempleo, a
entre 6,0% vy 6,25%, frente a 5,75% y 6,00% de febrero.

 Ademas, la Fed mantuvo el mismo pronadstico para la inflacion
gue previo en febrero, de entre 1,25 a 1,5 por ciento en el 2003.



Estados Unidos

Los estadounidenses que solicitaron por primera vez subsidios
por desempleo disminuyo0 la semana pasada en 29.000 por
primera vez en varios meses.

Las nuevas solicitudes de subsidios por desempleo cayeron a
412.000 en la semana que termino el 12 de julio, frente a una
cifra rectificada de 441.000 en la semana previa, dijo el
Departamento de Trabajo.

Paquete fiscal de reduccion impositiva aprobado en US$
350.000 millones. US$ 90.000 se repartiran en la segunda
mitad de 2003.



Ventas de automoviles en EEUU
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Principales indicadores de consumo: EEUU
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Indices de conflanza y actividad
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Inflaciéon: EEUU

2,
1.5-
.
05-
. A=A

.05 Oct-02 Nov-02 ay;03 -06n

Porcentaj

-1
-1.5

-2

Inflacion mensual—¥— Transportacion—m— Alimentos y bebidas—a— \ivienda —e— Ropa

Fuente: Bureau of Labor Statistics



Tasa de desempleo

I Variacion porcentuad—— Tasa de desempleo de EEUU
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Proyecciones econdmicas de EEUU
Var % Tri/Tri

Cambios a tasas anuales 2003 2004
Proyecciones de EEUU T1L T2 T3 T4 T1 T2
PIB Real 1.4 20 38 48 43 44
Inflacion 39 11 13 16 20 21
Gasto real del consumidor 20 27 34 39 37 34
Tasa de desempl 58 6.1 6.1 58 5€ 54
Bonos del Tesoro 10 afos 3.9 3.75 385 435 4.85 5.00

Fuente: The Conference Board, Julio 2003
Datos ajustados por estacionalidad, tasas anuales.



Union Europea



Indicadores macro: Union Europea

PIB real Inflacion C Corriente Balance del GC  Desempleo
(en porcentaje (en % del PIB)

2002(e) 2003(p) 2002(e) 2003(p) 2002(e) 2003(p)  2002(e) 032) 2002(e) 2003(p)

Unién Europea

Zona Euro 0.8 1.1 2.2 1.€ 0.¢ 0.7 -1.€ -2.2 8.3 9.1
Francia 1.2 1.2 1.9 1.7 1.6 1.9 -3.1 -3.8 89 94
Alemania 0.2 0.5 1.3 0.8 2.0 1.4 -3.6 -3.5 9.8 10.9
Italia 0.4 1.2 26 23| -0.6 -0.1 -2.3 -2.5 9.0 9.1
Reino Unido 1.8 2.0 22 281 -0.8 -1.4 2.1 2.8 3.1 33

Fuente: JP Morgan, Junio 2(



Indicadores macro: Union Europea

PIB real
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Indicadores de clima econdémico: Zona Euro

Indicador de confianza del sector manufacturero
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Indicadores de confilanza sectorial: Zona
Euro
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Asia

Japon

2002 2003F 1T 2T 3T 4T
PIB real 02 07 25 09 01 -0.6
Demanda domeéstica -05 08 22 1.2 01 -0.3
Consumo privado 1.4 0.3 1.4 0.3 0.1 -0.1
Inversion empresarial -45 54 8.9 7.3 4.8 1
Inversion en construccion -48 -22 -23 -22 26 -1.9
Inversion public 4.7 7.2 -11.4 -7.1 5 -5.1
Exportaciones 8.2 3.9 11 3 3.1 -0.9
Importaciones 2 5.6 9.3 6.8 3.9 2.7
Inflacion -09 -03 -02 -01 0.2 -0.5
Cuenta corriente % PIB 2.8 2.3 2.8 2.4 2.2 1.8
Desempleo % 5.4 5.7 5.4 5.7 5.8 5.8
Produccién industrial -1.4 18 55 2 0.1 -0.2

Balance del Gobierno Gene% PIB -8.1 -8.4

Fuente: Salomon Smith Barney, Junio 2003.



Mercados Emergentes del Asia:

e SARS

 Reduccion de las exportaciones
e Disminucidn de la inversic

e Caida importante del turismo

e Crecimiento se mantiene

e China crecid en el 2 trimestre del ano 6.7%,
versus al 9.9% del primer trimestre debido
al SARS.



Mercados Emergentes del Asia.

Crecimiento
del PIB

Inflacidn
dic/dic

Cuenta
Corriente

Balance del
Gobierno
(en % del PIB)

2002 2003(p 2002 2003(p 2002 2003(p 2002 2003(p)

China 8.0 7.5 -0.8
Hong Kong 2.3 2.0 -3.0
India 5.1 6.2 3.C
Indonesia 3.7 3.2 11.0
Malasia 4.1 4.6 1.8
Filipinas 4.6 4.2 3.1
Singapur 23 18 -03
Corea del Sur 6.3 3.8 2.8
Taiwan 3.5 2.7 -0.2
Tailandia 52 4.5 0.6

(p) proyectado
Fuente: Deutsche Bank. Junio 2003.
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America Latina

Recuperacion de la region

Riesgo politico en Mexico, pero mejora situacion
financiera

Reperfilamiento de deuda soberana Uruguay.

Por aprobar tercera revision del programa cc
FMI Argentina

Reforma a la seguridad social en Brasil
ndicadores de crecimiento en Colombia
Riesgo politico en Venezuela




Argentina
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Principales Indicadores Macro

PIB real Inflacion Cuenta Corriente
Argentina  -10.9 4.5 41.2 11.6 9.4
Brasil 1.5 2 12.5 12 -1.8
Chile 2 3.1 2.S 2.€ -1.4
Colombia 1.5 2.2 7 7 -2
Mexico 0.9 2.3 5.7 4 -2.2
Venezuela -8.9 -13 31.2 38 8.1

Fuente: Deutsche Bank, WEQO. Julio 2003



Precio del Petrdleo

Proyecciones del precio del petroleo WTI: 2003

Energy Information Administration

(US$/bbl) WTI
Spot promed 1T 2T 3T AT  Annual
2003 Enerc 31.79 3099 30.18 29.3530.5¢

200 341 2898 30.00 2950 30.6

200¢ 2827 2759 2691 2623 2773
Fuente: Short-Term Energy Outlook--Julio 2




